
香港文匯報訊（記者 吳婉玲）安本資產管理亞太固
定收益投資主管Victor Rodriguez昨於記者會表示，部
分投資者或許忽略市場所面對的風險，以及美國可能
於12月加息，市場來年可能會變得更加波動。他估
計，美國加息幅度將會達1%至1.25%。

市場來年將更波動
Victor Rodriguez表示，美國加息幅度可能高於市場

預計，達1%至1.25%，相信不會令亞洲貨幣匯率或固
定收益市場進一步惡化。美國加息後，他看好日本和
歐洲的股票市場，相信兩地會繼續進行量化寬鬆政
策，甚至加碼及延期。相反，在貨幣匯率方面，就看

好美元，看淡日圓及歐元。
他續指，美國企業在低息環境下，紛紛借貸進行業

務，如派息及回購股份，導致公司負債增加。亞洲企業
則用內部資金派息及回購股份，財務狀況相對健康。

內地股市估值吸引
內地方面，亞洲固定收益高級投資經理Kenneth

Akintewe表示，長遠看好人民幣走勢，估計明年兌美
元於6.4至6.5水平。他又指，內地利率自由化的進程
較預期快，但仍需要改善制度透明化。
亞洲股票高級投資經理James Thom表示，內地重
啟IPO可能會令股市市場再次熾熱，偏離基本因素，

加上散戶多，或會令市況波動。他看好內地市場，估
計中央仍會推出政策刺激市場，現時內地股市估值吸
引，看好航空股、保健股、金融服務股，以及一些財
務狀況良好、有穩健現金流的公司。

安本：美息或加至1.25%

■James Thom(中)料中央續推政策刺激市場。吳婉玲 攝
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香港文匯報訊（記者 曾敏儀）香港投資
基金公會昨公佈調查指，今年第三季基金
總銷售額較次季下跌45%，僅140億美元。
今年首9個月，基金業合共錄得612億美元
總銷售額，按年微跌約3%。但淨銷售額則
按年下跌77%至26億美元。其中以中國股
票基金波動最大，期內銷售額大上大落。

上季淨流出逾10億美元
事實上，首兩季錄得不俗的淨流入，分
別為20億美元及17億美元，不過基金總
銷售額在4月升至103億美元的高位後持
續下跌，至9月更跌至全年低位31億美
元 。隨着環球市場大幅波動，第三季出
現淨流出，尤其在8月，幾乎各類基金均
下挫，淨流出達11億美元，令至整季僅
錄得逾10億美元的淨流出。
股票基金中，今年首9個月流入中國股

票基金的總額按年上升2.24倍至83億美
元，升幅為各類之冠。 以淨額計，流入金
額亦達19億美元。在第二季，中國股票基
金受到追捧，吸納接近20億美元淨流入，
大中華股票基金亦有接近7億美元淨流
入。不過，隨着年中股市及第三季人民幣
匯價的波動，中國股票基金銷情出現逆
轉。期內，中國股票基金錄得2.36億美元
的淨流出，大中華股票基金亦錄得1.14億
美元的淨流出。不過，該兩類基金的淨流
出是受總銷售額大幅下跌的影響多於贖回
額的飆升。

股災累上季基金銷情挫45%

羅傑斯昨日出席「前瞻2016：兩岸
三地」論壇時透露，他目前持有

最多的貨幣為美元，其次為人民幣和港
元，但美國現時負債數字愈來愈高，美
元將來未必會是安全的貨幣，預料世界
經濟在未來一兩年或會有較大變化，加
上美元升到高位時，對內地和香港經濟
都會有影響，因此他會等待變化發生
時，考慮減少持有美元，轉為增加購買
人民幣或其他貨幣。

前提人民幣自由兌換
羅傑斯又稱，若人民幣可全面自由兌
換，港元將不需要存在，這對香港是一
件好事。被問到香港的競爭力會否被削
弱時，他沒有正面回答，僅表示香港原
本擁有的優勢正在發生改變。而目前的
「聯繫匯率」制度由英國協助建立，若
港元消失，將可令本港市場更有尊嚴。

人民幣月底料進SDR
摩根大通董事總經理李晶也在同一場

合表示，IMF 將於本月底宣佈將人民幣
納入SDR，屆時人民幣將會向國際化邁
進一大步，預料短期內匯率表現平穩，
貶值的可能性不大，今年年底時將維持
於6.4左右水平。不過，長遠表現難以
預測，若美國12月加息，將會令人民幣
匯率增加更多的不確定性。她相信，港
元的「聯繫匯率」制度短期內不會改
變，但香港的確受美元走強影響，令旅
遊零售業轉差。
「聯繫匯率」制度近年來受到不少質

疑，今年8月哈薩克斯坦宣佈放棄本幣
掛鈎美元的機制之後，市場一度出現大
量資金押注港元將脫鈎美元的現象。有
「末日博士」之稱的麥嘉華當時表示，
人民幣會持續貶值，帶動其他亞洲貨幣

跟進，令港元成為最大受害者。港府有
可能放棄「聯繫匯率」制度，讓港元與
美元脫鈎，屆時港元勢必大幅重挫。

「入籃」加快自由兌換
至於人民幣自由兌換的時間表，市場有

各種預估。中金的看法最樂觀，早前曾發
表報告指，中央將推出一系列重大政策措
施來提升人民幣的「可自由使用」程度，
預計人民幣在今年年底前將可被稱為完全
可自由兌換。中興匯金投資研究部研究員

李勇認為，如果人民幣納入SDR，將會
倒逼中國金融改革的深入推進，實實在在
推進人民幣可自由兌換改革。「如若不
然，一個不能自由兌換與使用的貨幣即使
被納入到SDR，也沒有國家和投資者敢
於使用，必將形同虛設」。
銀行公會署理主席梁兆基早前亦表

示，本月底人民幣很大機會獲納入IMF
的SDR貨幣籃子，料可增加人民幣認受
性，並指「十三五」期間，人民幣有望
實現全面自由兌換。

香港文匯報訊（記者 涂若奔）國際貨幣基金（IMF）擬於本月

底重訂SDR（特別提款權）貨幣籃子的構成，市場普遍預料人民

幣今次將順利「入籃」，人民幣自由兌換的步伐也會因此加快。有

「商品大王」之稱的國際著名投資者羅傑斯昨在港表示，如果人民

幣在未來可以完全自由兌換，港元將很快會消失，因使用單一貨幣

可增加效率並降低成本，有助提升本港的生活水平。

■吉姆‧羅
傑斯表示，
若人民幣可
全面自由兌
換，港元將
不 需 要 存
在。

張偉民 攝

香港文匯報訊（記者 涂若奔）還有一個月
多就年結，恒指今年至今跌約4%，摩根大通
董事總經理李晶昨表示，港股走勢受A股和美
股的影響，由於A股近期已見回穩，市場對內
地經濟的信心有所恢復，加上明年深港通開通
後，股市將會進一步開放，故預料明年恒指的
表現將好過今年。

內地經濟改善有利大市
李晶昨在出席「前瞻2016：兩岸三地」論壇

時表示，目前港股平均市盈率只有10倍至12
倍，與其他市場相比估值仍算較低，投資價值
比較高。她指出，內地經濟正在緩慢轉型，消
費零售及服務業佔GDP的比重已經超過一
半，未來仍有增長空間，而製造業的比重將會
繼續下降。內地政府為了刺激消費帶動經濟，
將會設法增加居民收入，健全社會保障系統，
故她看好社保體系、休閒消費及科技創新相關
板塊。
對於目前AH差價高達逾30%，李晶表示，

這與人民幣在岸和離岸匯率有差價相似，估計
要等內地資本市場開放後，AH差價才會逐步
收窄。至於A股重啟IPO，她認為是好事，因
為股市需要新血，新股上市有助吸引新資金。

羅傑斯今年投資A股損手
向來看好A股的「商品大王」羅傑斯昨在同一場合則

透露，今年他在內地的投資有所虧損，但內地依然是他
投資最多的地區，在股市上主要投資鐵路、醫藥、金
融、能源和環保等板塊。不過，對於早前內地政府干預
股市，他稱有少許擔心，認為這會為市場帶來不穩定因
素。他又稱，允許沽空對市場有好處，因為可以預防部
分資產價格偏高，但強調他本人並未沽空過A股。
羅傑斯又繼續唱好內地經濟，稱「中國將會是21世紀

最具影響力的國家，
普通話將是21世紀最
重要的語言」。即使
內地經濟出現調整，
未來也會進一步加大
對內地的投資。現時
內地積極興建鐵路網
絡，而且亦愈來愈注
重環保問題，因此看
好這些板塊的前景。
另外，由於國家推出
大量政策幫助農民，
故他亦看好未來10年
農業的投資前景。
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■李晶表示，目前港股投資價值
較其他市場高。 張偉民 攝

香港文匯報訊（記者 周紹基）國泰君安國際(1788)
昨發公告稱，公司自11月18日開始未能與董事會主
席、執行董事兼行政總裁閰峰取得聯絡。由於閰峰暫
未能履行其職責，董事會已委任祁海英代行主席職
務，委任王冬青代行行政總裁職務，直至另行通告為
止。閰峰突然失聯，引來市場猜想是否跟近期中央嚴
打證券業違規事件有關連。
國泰君安股價一度跌逾17%，全日仍跌12.3%，報
2.85元。
閰峰曾為香港中資證券協會會長，在行內知名度

甚高，本報曾致電閻峰手提電話，但未能接通。不
過，閻峰月初仍以香港中資證券業協會永遠名譽會
長名義，在港出席公開活動。

有國企老闆失聯後現身
有業內人士稱，閻峰跟內地監管層關係密切，上

周中證監副主席姚剛被調查，成為中證監落馬的最
高級官員，消息指，閰峰今次的「失縱」，可能與
此案有關，而內地當局數月前亦曾調查QDII 及
QFII的運作。但也有中資券商人士表示，之前也有

國企老闆失聯後再次現身，雖然今次閰峰失聯事件
的實際原因仍不為外界所知，惟他也有機會最終
「大步檻過」。

或被召回助查港子公司
他續稱，香港的中資券商屬海外體系，除了香港子

公司負責人等高級員工由內地委派到港外，其他主要
為境外人員。若中央要調查券商的香港子公司，主要
會召回香港負責人回內地，而不會派員到本港，所以
才出現今次「秘密」召回閰峰的事件。

香港文匯報訊 彭博昨日引述知情人士稱，馬雲正就
收購南華早報集團(0583)股權進行商談。其中兩名知情
人士表示，談判已經進入最後階段，也有一名知情人士
稱，簽約儀式將很快宣佈。報道稱，南華早報與阿里巴
巴均不願予以置評。
上述人士沒有透露馬雲將收購全部股權，還是收購部分

股權；亦沒有透露收購金額。馬雲在本月接受採訪被問及
是否有意收購南華早報時稱，目前正在關注許多公司。
英文《中國日報》本月初曾報道指，阿里巴巴計劃洽
購南華早報集團。由於未能符合公眾持股量不少於25%
的要求，南早自2013年2月起停牌，而在過去3年盈利
持續下跌。南早集團現市值27.63億元，停牌前每股報
1.77元。

馬雲傳入主《南早》快成事

閻峰失聯 國泰君安國際挫12%

市場更有尊嚴 單一貨幣增效降成本
羅傑斯撐港用人民幣

中泰集團中泰集團

電話：00662-6739280，00662-6739281，00662-6739282
傳真：00662-6739328 手機：006681-3453164

A. 提供資金借貸款，借貸時間三
年以上，同時代開信用證。

B.古藏 100 年以上翡翠綠色手
鐲、翡翠佛像、翡翠玉石塊。

C.協助提供英國、美國、澳洲、加
拿大，勞務簽證，時間三年，
手續合法，勞工部批准，有勞
務合同書，請來電聯繫。


