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保德信投信基金 透視 台中小型股有補漲空間

央行按兵不動日圓走強
美元兌日圓本周初在122.20附近獲得較大支持後反

彈，重上123水平，周三曾走高至123.75附近3個月高
位，周四走勢偏弱，一度反覆下跌至122.60附近，回吐
本周早段大部分升幅，周五走勢稍為回穩，大部分時間
窄幅活動於122.75至123.05水平之間，走勢依然偏軟。
雖然美國聯儲局10月份會議記錄顯示美息頗有機會在12
月上調，引致美元兌日圓周三向上觸及123.75水平，不
過日本央行本周四會議宣佈維持貨幣政策不變之後，美
元兌日圓迅速遭遇到回吐壓力，失守123水平，顯示美元
兌日圓現階段依然是受制於過去3個月以來位於123.50至
123.80水平之間的主要阻力區，令美元升幅受到限制，
不利美元兌日圓的短期表現。

經濟連續兩季呈現萎縮
另一方面，日本經濟在第2季及第3季連續兩季呈現萎

縮之際，日本央行依然傾向按兵不動，除了反映日本央
行對通脹將緩慢回升的預期還沒有改變之外，日本央行
行長黑田東彥近期的言論依然沒有急於作出新一輪寬鬆
行動的傾向，顯示日本央行短期內將不會輕易進一步擴
大其寬鬆措施規模，反而日本明年進行參議院選舉前，
日本政府在明年初推出刺激經濟措施的機會將會提高，
不過該因素對於美元兌日圓的短期走勢未必會構成太大

支持。

匯價未受數據利淡影響
日本財務省本周四公佈，10月份出口值按年下跌

2.1%，進口值按年下跌13.4%，進口值的降幅顯著大於
出口值的下跌，導致日本10月份貿易出現約1,115億日圓
順差，是7個月以來首次有貿易盈餘，主要是受到能源進
口價格下跌影響。日本10月份出口值按年下跌之外，更
是去年8月以來首次呈現下跌，將進一步不利日本第4季
經濟表現，但數據對美元兌日圓的走勢未有構成太大支
持，凸顯美國聯儲局公佈10月份會議記錄後，美元近日
走勢偏軟。
歐元兌日圓交叉匯價上周初受制133.20附近阻力後反
覆下跌，失守132水平，本周初更一度回落至130.65附近
約7個月以來低位，雖然本周四曾反彈至132.25附近，不
過周五卻迅速回落至131.10水平，顯示歐元兌日圓現時
還未擺脫下行壓力，不利美元兌日圓的短期表現。受到
歐元兌日圓走勢偏弱影響，預料美元兌日圓將反覆走低
至121.80水平。

金價有力走高至1095美元
周四紐約12月期金收報1,077.90美元，較上日升9.20

美元。現貨金價本周三在1,064美元附近的5年多低位獲
得顯著支持後，開始呈現反彈，周四重上1,080美元之
上，並一度走高至1,087美元附近，周五走勢依然偏強，
大部分時間處於1,080美元至1,087美元之間。市場預期
美國聯儲局往後的加息步伐將頗為緩慢，再加上聯儲局
將在12月加息的時間已較為明朗，美元升勢放緩，開始
減輕金價下行壓力，不排除金價將進一步向上作出修正
走勢。預料現貨金價將反覆走高至1,095美元水平。

金匯錦囊
日圓：美元兌日圓將反覆走低至121.80水平。
金價：現貨金價將反覆走高至1,095美元水平。
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馮 強金匯 動向

醫療產業第三季財報表現佳，全
球多數主要藥廠獲利超預期，顯示
醫療生化產業基本面維持穩健。業
界分析，先前藥價議題衝擊下，讓
近期醫療類股股價偏弱，部分投資
人擔憂聯儲局（Fed）加息恐衝擊
醫療產業，但歷史資料顯示，在加
息的初期階段，整體股市及醫療產
業受到加息負面影響極有限，從獲
利與就業狀況來看，醫療產業仍蓬
勃發展。
保德信全球醫療生化基金經理
人 江 宜 虔 分 析 ， 包 括 默 克
（Merck）、吉利德（Gilead）等
製藥大廠，第三季每股盈餘
（EPS）均優於市場預期逾5%，
禮來優於預期的幅度更達17%；
唯 有 諾 華 （Novartis） 因 旗 下
Alcon的隱形眼鏡業務不佳，再加
上藥品回扣案被美國政府一次性
的罰款3.9億美元，才導致EPS小
幅不如市場預期。
江宜虔說，儘管10月Fed會議記

錄拋出12月升息機率大增的訊息，
但市場樂觀情緒並沒有因此受到影
響，本周醫療保健類股受到輝瑞
（Pfizer）傳出以每股380美元高價
併購愛力根（Allergan）的利好激
勵，出現大漲行情。

輝瑞擬併購惹憧憬
華爾街日報於上月底披露輝瑞考慮收購愛
力根之後，雙方也承認確有討論過合併事
宜，這樁併購案若成真，可能創下全球醫療
產業史上最大規模的併購案，預估併購金額
將超過1,000億美元。
江宜虔指出，輝瑞併購愛力根的影響並不
僅限這兩間公司，其他大型藥廠可能也會因
此而更加積極出手，就連以往對併購較不積
極的美國生科大廠安進（Amgen），也傳出
在物色百億美元的併購目標，整體醫療產業
的投資氣氛可望更加好轉，第四季的醫療產
業值得投資者期待。
江宜虔指出，醫療保健產業中長期有三大
驅動力：一、人口高齡化趨勢；二、新興市
場國家對醫療產業的需求隨所得提高而增
加；三、生物科技、製藥、醫療器材等技術
不斷創新，基本面優異，目前整體醫療產業
市盈率低於長期（20年）平均，投資者不妨
採定期定額或分批佈局策略，降低進場的選
時風險。
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富蘭克林華美台股傘型基金之傳產基金經理人楊金峰表
示，投資者普遍擔心十一月底至十二月初MSCI調降台股
權重生效後對於市場資金面的影響，可能是造成台股維持
箱型整理的原因之一。不過，國際資金移動的影響性仍以
美國加息議題為主，短期內外資移動乃屬於短期現象，加
上近日觀察內資力道逐漸回籠，輔以金融環境處於全球市
場回穩、中國大陸市場回整的趨勢下，台股盤面出現大跌

走勢的機會不大。重點是，投資市場已提早於權重
調降的措施生效前，已進行個股調整與逢低建立部
位，就技術面來看，未來大盤指數的表現空間雖縮
水，但隨着個股的輪動表現，以及內資對題材股與
中小型股的挹注，具有相關部位的台股基金仍將

有望呈現亮眼的表現空間。

傳統旺季紡織股可走強
觀察周五盤面表現，日前大型權值股

已先釋放反彈力道，昨日走勢較為疲軟，
反而是具有落後補漲空間的中小型股或傳
產類股較為強健，如紡織類股上漲約2.7%。

楊金峰表示，紡織股受惠於北美市場持續的銷售量，以及
國際品牌業者的拉貨效應，加上進入年底前產業的傳統旺
季，預期將維持推動整體紡織類股的強勁走勢。

電子及生科股有輪漲機會
另外，電子族群與生科族群也有表現空間，特別是個股

輪動表現顯著。富蘭克林華美台股傘型基金之高科技基金
經理人郭修伸表示，電子股主流態勢不變，但近期這一波
漲勢主要是內部資金輪動明顯，加上廢除證所稅一案通過
後，新股IPO題材將可能是影響最大的族群，亦將對部分
電子產業與生技醫藥產業的個股掛牌上櫃或上市有所挹
注，可能引導相關個股輪漲機會。
展望後市，富蘭克林華美投信表示，年底前台股仍維持
箱型整理格局，指數或將於8,600點上下200點的空間盤
旋，目前呈現季線有撐、上行有壓的態勢。不過，若部分
產業個股源自企業端的需求力道恢復強勁，相關個股展現
長線成長空間下，將仍是中長線值得持有的標的，後續觀
察依據仍為個股市盈率、股東權益回報率（ROE）等指
標，建議可逢市盈率比較便宜的時點擇優分批佈局。

受到美歐股市回穩，亞股投資氣氛轉
佳，搭配廢除證所稅一案確定，台股投
資信心略有回溫，惟因美股日前漲勢收
斂，以及台股大型權值股先行釋出反彈
訊號，加上市場資金對MSCI台股權重調
降效應的後續反應，台股加權指數昨日
開盤小跌，隨後形成窄幅盤整走勢，終
場下跌 0.14%，收盤指數為 8,465.45
點，大盤呈現區間整理格局，但各類股
仍有表現，如紡織、生物科技、電子
零組件、光電等族群仍收紅盤，整
體盤面由具補漲空間的個股較有發
揮空間。

■富蘭克林華美投信

■責任編輯：黎永毅 2015年11月21日（星期六）

北汽新純電動車亮相穗車展 香港文匯報訊（記者高麗丹）
北汽新能源近日宣佈將推出歷時3
年研發，旗下首款真正意義上的A

級純電動汽車EU260。新車續航里程為260km，在昨天開
幕的廣州車展首次亮相，預計於明年1月份正式上市。
據北汽新能源介紹，EU260是一款定位於緊湊級的純電

動車型，新車基於紳寶D50打造，其外觀、內飾都與紳寶
D50基本一致。車身尺寸方面，該車的長/寬/高分別為
4582/1794/1515mm，軸距為2650mm，該車的整備質量為
1583kg。

能量回收系統使續航里程更長
據北汽方面介紹，EU260車型具有電池壽命管理系統，

實現過充過放、高溫高寒等電壽命保護，能有效延長使用
周期。該車提供快充、慢充兩種充電模式，快充30分鐘可
充80%。另外，該車行駛60萬公里後電池能仍保持在80%
之上，而能量回收系統則能夠使續航里程更長。

萬科與深住建局推建築工業化
香港文匯報訊（記者李昌鴻深圳報道）萬科

日前與深圳市住建局簽訂合作推進建築工業化框
架協議，根據協議，自2016年起，萬科連續三年
每年在深圳開工的項目，工業化面積將超過20萬
平方米。

三年共拓60萬平米
萬科將積極引進國外先進的建築工業化技術，

研究適應深圳特點的工業化建築體系和成套技
術，加強新型節能環保技術在建築工業化項目中
的運用，制定高水平的建築工業化企業技術標
準，建立以BIM技術為核心的工業化建築全過程
管理信息系統。市住建局在萬科的工業化項目中
探索建立適應建築工業化發展的管理體制機制，
包括建築工業化項目的發包承包、計價、設計施

工和監理、質量安全監督等。
據悉，深圳市住建局對萬科推行建築工業化給

予全方位的政策、技術支持，在工程項目報建各
環節開通綠色通道、提供專人服務。萬科則配合
市住建局制定和完善新型建築工業化地方標準體
系，包括設計、部品生產、施工、物流、驗收標
準，標準部件設計圖集，住宅性能認定規程和部
品認定制度。
深圳市住建局相關負責人透露，深圳將大力推進

建築市場綜合改革試點工作，改革內容主要包括增
量創新和存量改革。在增量創新方面，將推行建築
工業化和BIM技術應用，探索適應新型建設模式及
管理技術的建設管理體制與機制。在存量改革方
面，將深入檢討既有工程建設管理體制機制存在的
問題，通過試點項目，探索改進措施。■A級純電動汽車EU260，續航里程為260km。


