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今日重要經濟數據公佈
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10月生產者物價指數(PPI)月率。預測-0.2%。前
值-0.4%

10月生產者物價指數(PPI)年率。預測-2.0%。前
值-2.1%

10月公共部門凈借款(PSNB)。前值86.28億

10月公共部門收支短差(PSNCR)。前值178.77億盈餘

11月消費者信心指數初值。預測負7.50。前值負7.70

10月消費者物價指數(CPI)月率。預測+0.1%。前
值-0.2%

10月消費者物價指數(CPI)年率。預測+1.0%。前值+
1.0%

10月央行核心消費者物價指數(CPI)月率。預測+
0.2%。前值+0.2%

10月央行核心消費者物價指數(CPI)年率。預測+
20%。前值+2.1%

11月21日(星期六)

11月堪薩斯城聯儲製造業指數。前值正4

11月堪薩斯城聯儲綜合指數。前值負1

馮 強金匯 動向 恐襲震盪 佈局全球中小型基金

寛鬆政策預期 限制歐元反彈
美國聯邦儲備理事會(FED)官員周三繼續暗示12月可

能加息，七年來首次將利率從近零水平提升。儘管擔
憂市場將有劇烈反應，但美聯儲兩名官員認為他們有
能力順利展開加息。根據利率期貨價格，市場認為下
月加息的概率已由周二的64%上升至72%。克利夫蘭
聯邦儲備銀行總裁梅斯特重申了她的立場，即美國經
濟目前很強勁，足可吸收政策溫和收緊的影響。亞特
蘭大聯邦儲備銀行總裁洛克哈特表示，全球金融市場
已從8月劇烈震盪的局面中平息下來，當時的震盪導致
美聯儲推遲加息。他並表示自己將監測現在到12月15
至16日會議之間經濟數據。他在此次政策會議上擁有
投票權。此外，梅斯特將在明年根據輪值重新獲得投
票權。

美加息高唱 美元高位急回
美聯儲新晉決策者——柯普朗在首次以達拉斯聯邦儲
備銀行總裁身份的公開亮相中並未直接就加息時間置
評，不過稱有信心通脹率在中期內將達到聯儲目標。美

聯儲曾表示過對此需要有絕對信心方能加息。他稱，一
旦開始加息，美聯儲將會在每次會議上進行再評估，若
必要將會暫停進一步加息。這些是美聯儲官員要讓全球
市場為其近十年來首次加息作好準備，發表一連串講話
中最新的評論。聯儲政策改變料將繼續推高美元，帶動
資本脫離新興市場及其他地方而奔向美國。
美元指數周三觸及七個月高位99.85，美聯儲官員講話
及聯儲最新會議記錄暗示，加息可能即將到來；但美元
此後逐步回落，延至周四跌見至近99.10水平，投資者在
美元漲至七個月高位後了結獲利。歐元兌美元則上漲至
1.07水平上方，遠離周三所及七個月低位1.0617。歐洲央
行下個月料將採取新寬鬆舉措的預期持續打壓歐元。
技術走勢而言，縱然近日歐元出現反彈，但若仍未可扳

回1.08關口上方，則僅視為技術後抽，預計下試目標為
1.06及1.05水平，下一級料為1.0450，此區曾於今年3月
兩日探試此區亦為守穩。上方阻力預估在10天平均線
1.0720，在周四早盤的升幅中暫見止步於此，若可破位，
料延伸反彈空間可至1.08水平，較大阻力預估1.10關口。

澳元本周三在70.70美仙水平獲得較大
支持後掉頭反彈，周四進一步向上逼近
71.80美仙附近兩周高位，延續上周初開始
的反彈走勢。美國聯儲局周三晚公佈10月
份會議記錄，多數決策官員傾向12月作出
加息行動，消息引致澳元曾急速走低至
70.70美仙水平，不過市場認為聯儲局往後
的加息步伐將會頗為緩慢，而加息幅度亦
較為有限，美國10年期長債息率未有顯著
攀升，部分投資者其後反而掉頭沽出美元
獲利，帶動美元兌各主要貨幣均於周四早
段進一步回落。
澳洲央行本周二公佈11月3日會議記
錄，表示經濟過去數月顯著改善，未來兩
年將漸趨偏強，並且略為淡化礦產業投資
下降對經濟的不利影響，反映澳洲財金官
員近兩年一直通過遏抑澳元以達致經濟再
平衡的政策漸有成效，澳洲央行現階段暫
時沒有作出進一步寬鬆行動的傾向。隨着
澳洲10月份就業職位大幅增加，失業率呈
現明顯下降，有利澳洲第4季經濟表現，

預期澳洲央行將繼續有一段時間保持利率不變，
該因素導致澳元兌紐元交叉匯價本周二上升至
1.1030附近6周多高位，延續本月初開始的反彈
走勢，有利澳元短期表現。預料澳元將反覆走高
至72.80美仙水平。

金價補倉帶動回升
周三紐約12月期金收報1,068.70美元，較上日
升0.10美元。雖然美國聯儲局10月份會議記錄鞏
固市場對美元將於12月加息的預期，不過會議記
錄沒有較預期為強硬，再加上現貨金價近日連番
在1,064至1,065美元之間獲得較大支持，部分投
資者傾向先行回補空倉，導致現貨金價周三晚迅
速反彈，周四更一度走高至1,079美元附近。受
到美元回軟影響，預料現貨金價將反覆走高至
1,085美元水平。

金匯錦囊
澳元：澳元將反覆走高至72.80美仙水平。
金價：現貨金價將反覆走高至1,085美元水平。
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回測過去一甲子美國加息循環前三個月到後一年，中小型股價
表現均優於大型股，加上美國10月非農新增人數遠優於預期，印
證聯儲局先前「正面看待美國景氣仍處在擴張軌道上」的評論，
聯儲局極有機會在今年內加息；值得注意的是，聯儲局強調加息
只會「緩緩進行」，低利息環境仍有助於中小企業融資借貸，用
於投資及併購，全球中小型股基金後勢可期。

小型股盈利料增2成
保德信全球中小基金經理人高君逸分析，儘管8、9月間的賣

壓，使得小型股資金流由正轉負，然而資金流情況仍相
對大型股為佳；預測2016年全球小型股盈利增長將回升
至20%以上，增長動能優於大型股；從地
區來看，又以歐美地區表現較佳。
高君逸進一步指出，美國加息在即，市
場擔憂中小型股波動加劇，因此近期美國

中小型股表現受到壓抑，觀察過去
加息循環前後，中小型股價表現均
優於大型股，且併購活動持續仍
將有利於中小型股股價活躍，
目前中小型股基本面仍佳，建
議市場震盪時可逢低買進；至
於歐洲中小型股，則持續在經濟
復甦帶動下走高。

看好四大主題板塊
產業上，高君逸看好醫療器材、全球消費、創新科技及創新金

融這四大主題的中小型股，他舉醫療器材業為例，受到人口高齡
化趨勢，以及新興市場需求增長快速的帶動，高端醫療器材需要
投入大量研發資源，是具有創新能力的中小企業，目前醫療器材
產業仍以美國及西歐國家業者在創新能力及技術上略勝一籌。
高君逸提醒，全球經濟進入「慢增長」的階段，具有創新能力

的中小型股，才有機會爭取較高的增長性，而加息循環期間也是
經濟擴張的加速期，中小型股的增長動能較佳，若偏愛中長期投
資，可考慮分批或定期定額投資全球中小型股基金。

巴黎上周五遭恐怖襲
擊後，歐美股市本周震
盪幅度加大，回顧2001
年美國「911」事件以
來的重要恐怖襲擊案，
除「911」外，歷次發
生在歐美本土的恐怖襲
擊事件，對市場的影響
幅度相對有限，回落期
往往在一周以內，分析
師建議， 近期市場震
盪，不妨佈局以往在聯
儲局加息後表現強
勁的全球中小型
基金，掌握中小
型股的反彈爆發
力。 ■司馬敬

歐美恐怖襲擊事件對歐美股市影響(%)
1天 1周 1個月 3個月

美 歐 美 歐 美 歐 美 歐
2001/9/11 911恐怖襲擊 -4.9 -6.2 -4.9 -6.5 -1.1 -1.0 6.0 6.9
2004/3/11 馬德里爆炸案 -1.5 -2.7 -0.0 -2.3 1.4 0.3 1.6 -1.0
2005/7/7 倫敦地鐵爆炸案 0.2 -1.8 2.4 0.2 2.6 17.5 1.6 7.4
2013/4/15 波士頓馬拉松事件 -2.3 -0.7 -2.1 -2.5 3.9 4.5 5.7 1.3
2015/1/7 法國查理周刊槍擊 1.2 0.5 1.0 4.0 3.0 12.9 3.9 20.0
2015/11/13 巴黎襲擊案 1.5 -0.3 - - - - - -
資料來源：彭博資訊、中金公司研究部，美股採標普 500指數、歐股採

Stoxx600。

英皇金融集團(香港)總裁 黃美斯金匯 出擊

■責任編輯：劉偉良 2015年11月20日（星期五）
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