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今日重要經濟數據公佈
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10月貿易平衡，預測2,920億赤字。前值1,145億赤字

10月出口年率，預測-2.1%。前值0.6%；進口年率，預測-8.6%。前值-11.1%

前周投資外國債券。前值買入10,347億

前周外國投資日本股票。前值買入1,704億

第3季生產者物價指數(PPI)投入物價，前值-0.3%；產出物價，前值-0.2%

10月貿易平衡。預測34.00億盈餘。前值30.47億盈餘

9月未經季節調整流動賬。前值137億盈餘

9月經季節調整流動賬。前值177億盈餘

9月凈投資。前值凈流入326億

10月零售銷售月率。預測-0.5%，前值+1.9%；年率。預測+4.2%，前值+6.5%

10月扣除能源的零售銷售月率。預測-0.5%，前值+
1.7%；年率。預測+3.9%，前值+5.9%

一周初請失業金人數(11月14日當周)。前值27.6萬人

四周均值(11月14日當周)。前值26.775萬人

續請失業金人數(11月7日當周)。預測216.0萬人，前值217.4萬人

9月批發貿易月率。預測+0.3%，前值-0.1%

11月費城聯邦儲備銀行製造業指數。預測負0.5，前值負4.5

10月領先指標月率。預測+0.5%，前值-0.2%

美元兌日圓持續漲勢
雖然恐襲疑慮仍然促使市場氣氛保持謹慎，但在貨幣

政策預期迥異的情況下，日圓卻沒有展現傳統避險貨幣
的姿態。在美聯儲料將加息之際，日本央行料將在始於
周三的兩天政策會議上決定維持利率不變。另一邊廂，
在美國方面，周二公佈的數據顯示，美國10月消費者物
價上升，結束兩個月的下降趨勢，10月核心CPI較上年
同期增加1.9%，持平9月增幅。這些數據證實了穩固的
經濟狀況，為美國聯邦儲備理事會12月加息增添理由。
製造業產出雖不及市場預期，但在連續兩個月下降後，
10月穩步上升，也點亮了經濟前景。美元指數周三早盤
一度升見七個月高位99.76，距離3月創下的12年高點
100.39近在咫尺。美元兌日圓幾近持平於123.30水平，
距離11月9日所及兩個半月高點123.60不遠。
技術走勢而言，自八月下旬美元兌日圓一直處於區間

窄幅爭持，區間底部為118水平附近，頂部為121.70，
隨匯價已突破頂部，而近日的回落亦未見有回破頂
部，料美元兌日圓仍見進一步漲勢，上望延伸阻力可看
至124.15及125水平，關鍵見於128。支持位則預估在

100天平均線121.70及50天平均線120.70水平。

加息前景模糊 英鎊爭持
根據周二公佈的官方數據，英國10月消費者物價較上

年同期小跌，為連續第二個月按年下滑，因此英國央行
並無很快加息的壓力。英國國家統計局公佈，10月通脹
率持穩於負0.1%，首次連續兩個月按年下滑。英國10
月零售物價指數(RPI)較上年同期上升0.7%，創2009年
11月以來最低同比升幅，9月為上升0.8%。
英鎊兌美元從數據發佈前的約1.5173美元升至1.52水

平上方。英國央行總裁卡尼為加息預期降溫，稱外部情
勢對英國經濟增長帶來的風險加大。
圖表走勢而言，之前幾周的走勢已見數次探試1.55亦

未能作出突破，在本月初亦試頂不破下，上周急速滑
落，技術上料英鎊仍呈下跌趨向。下探目標先可看至
1.50關口及1.4850水平，進一步可看至1.4560。至於上
方阻力則見於 50 天平均線 1.5315，下一級可參考
1.5435。

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

馮 強金匯 動向 美加息升溫 經理人投股減債英鎊上周五受制1.5265美元水平阻力後
走勢偏軟，本周初失守1.52美元水平，周
二在1.5155美元水平獲得較大支持後略為
反彈，周三曾一度向上逼近1.5250美元水
平。英國國家統計局本周二公佈10月份消
費者物價指數年率下跌0.1%，跌幅與9月
份相若，不過扣除食品及能源的10月份核
心消費者物價指數年率則上升1.1%，高於
9月份的1%之外，更是今年7月以來的最
大升幅，顯示英國核心通脹的升幅有稍為
加快傾向，可能令英國央行往後政策會議
後的聲明內容以及季度通脹報告將不會過
於溫和，有助英鎊作出反彈走勢。
另一方面，美國周二公佈10月份消費者
物價指數按月上升0.2%，較9月份0.2%的
下跌明顯回升，按年亦有0.2%升幅，而扣
除食品及能源的10月份核心消費者物價
指數按年有1.9%升幅，鞏固市場對聯儲
局將於下月加息的預期。但隨投資者近
期逐漸消化了聯儲局下月將有加息行動之
後，不排除美元的升勢將趨於放緩，減輕
英鎊的下行壓力，使英鎊的反彈幅度有機

會進一步擴大，延續上周初開始的反彈走勢。預
料英鎊將反覆走高至1.5350美元水平。

金價回落候議息記錄
周二紐約12月期金收報1,068.60美元，較上日
下跌15美元。美國周二公佈10月份通脹按月及按
年均上升0.2%，而10月份核心通脹按月亦攀升
0.2%，按年則攀升1.9%，增加聯儲局下月加息機
會，現貨金價周二跌穿1,075美元附近主要支持
位後跌幅擴大至1,065美元附近5年多低位。雖然
現貨金價周三走勢略為回穩，大部分時間活動於
1,064至1,072美元之間，不過聯儲局本周三晚公
佈的10月份會議記錄可能進一步不利金價表現，
預料現貨金價將反覆走低至1,060美元水平。

金匯錦囊
英鎊：英鎊將反覆走高至1.5350美元水平。
金價：現貨金價將反覆走低至1,060美元水平。
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全球經理人調查
報告，訪問期間為11
月 6日至 12日，受訪
對象為全球164位基金

經理人，代表約4,650億美元的資金流
向。
聯儲局加息幾率提升，經理人將資產

配置朝向股市移動，並減碼債市，有
43%的經理人表示正在加碼股票，較上
月的26%躍增。對於商品資產的悲觀程
度則是不變，仍是有23%的經理人表示

正在減碼。

歐洲日本股市受偏愛
在區域的投資配置方面，富蘭克林證

券投顧指出，經理人對於歐洲央行將擴
大寬鬆貨幣政策的預期，獲得進一步鞏
固，且看好弱勢歐元對歐洲出口的提振
效應，經理人對於歐股的淨加碼程度進
一步擴大，從54%再升至58%，創有紀
錄來次高。日本經濟連續兩季呈現負增
長，出現技術性衰退，使得日本央行加

碼寬鬆的可能性提升，經理人對日本股
市的淨加碼程度上揚，從前月的23%升
至28%，並為看好度僅次於歐洲的區域
市場。
對於美國股市，隨第三季企業財報

與經濟數據多優於預期，經理人對於美
股的淨減碼程度從上月的10%減至6%。
另一方面，雖然經理人對中國經濟悲觀
情緒的低谷已過，但受到強勢美元與原
物料價格持續滑落影響，經理人對新興
股市的淨減碼程度再度增加，從上月的
28%升至31%，創史上第三大的減碼幅
度。
富蘭克林坦伯頓亞洲小型企業基金經

理人馬克．墨比爾斯指出，目前新興市
場基本面尚有不少逆風，然而新興市場
的狀況並不如市場預期的惡劣，一些產
業部門的每股盈利預估值已經出現向上
修正，同時政府刺激經濟的力道也在加
大當中，中國經濟有機會在第四季反
彈。

科技消費銀行股受青睞
對於類股看法，富蘭克林證券投顧指

出，經理人持續看好具有良好創新力的
科技類股，可在當前低於趨勢的經濟增
長環境裡有最突出的表現，軟體與雲
端產業更以優異的財報成績，吸引市場
目光，使得科技股再奪類股看好度寶
座，有半數的經理人表示看好科技股，
創紀錄次高水平。經理人也看好低油
價、低利率、低失業率的三低環境，將
有助民眾的消費力提升，有淨28%的經
理人表示看好消費耐用品類股。另外，
隨聯儲局可能加息，銀行業利差有望
擴大，以及銀行業預測市盈率偏低等利
多因素，有淨23%的經理人表示看好銀
行股。
另一方面，最不被經理人看好的產業

分別為公用事業、原物料與能源類股，
反映經理人仍擔憂聯儲局加息與中國經
濟增速放緩的衝擊，對原物料股和公用
事業的悲觀程度甚至進一步擴大。
富蘭克林證券投顧表示，目前雲端服

務支出佔總科技資本支出的比例不到
4%，假設拉高至10%就隱含一千億美元
的支出增長潛力，亞馬遜、Salesforce及
微軟等公司的增長空間可觀。

隨着美國10月就業報告大幅優於預期，有81%的經理人預期
12月聯儲局將啟動加息。根據11月份的全球經理人調查報告顯
示，經理人對於全球經濟的樂觀程度好轉，約有三分之一的經理

人認為全球經濟將在未來一年裡增強，而上月僅有13%；
同時對中國經濟的擔憂程度顯著下滑，僅有4%經理人表
示中國經濟將在未來一年裡放緩，而上月有22%。加息幾

率提升，經濟人將資產配置朝向股市移動，並減碼
債市，消費、消費耐用品及銀行股受青睞。

■富蘭克林投顧

■責任編輯：劉偉良 2015年11月19日（星期四）
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