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中期選舉失利無礙佈局印度股市

德經濟遜色 歐元續偏軟
歐元本周二在1.0675美元附近獲得較大支持後走勢回

穩，重上1.07美元水平，周四曾反彈至1.0830美元附近，
周五再度失守1.08美元水平，並且反覆走低至1.0750美元
附近，回吐周四大部分反彈幅度。市場對歐洲央行將於12
月3日有進一步寬鬆行動的預期，導致投資者傾向逢高沽出
歐元，令歐元匯價過去3周持續處於反覆下跌走勢，再加上
西班牙的加泰羅尼亞地區閙分裂以及葡萄牙政局不明朗，
均對歐元走勢構成負面影響。此外，美國10月份非農就業
數據強勁，美國聯儲局下月16日加息機會大增，歐元過去
1周依然是反彈乏力，反彈幅度明顯受制1.08美元水平，不
利歐元後續表現，預期歐元稍後仍會繼續處於反覆偏弱走
勢。

油價急跌 歐受通縮威脅
另一方面，德國本周五公佈第3季經濟按季增長0.3%，

遜於第2季的0.4%升幅，數據引致歐元受壓，一度向下逼
近1.0750美元水平，而法國第2季經濟按季增長停滯之後，
本周五公佈第3季經濟按季增長0.3%，顯示法國經濟有改
善傾向。繼德國及法國公佈第3季經濟表現之後，歐盟統計
局亦於同日稍後公佈歐元區第3季經濟按季增長0.3%，遜
於第2季的0.4%，不過數據未對歐元匯價造成進一步下行
壓力。

國際能源署本周五公佈11月報告，預期明年全球對原
油的需求將呈現下降，原油價格將繼續受壓，而蘭特期
油上周受制每桶50美元水平後，本周四曾反覆回落至每
桶44美元水平的11周低位。受到能源價格持續處於低位
影響，不排除歐元區整個第3季的通脹率將會繼續徘徊
於零增長水平，增加歐洲央行推行寬鬆政策的條件，同
時導致歐洲央行的資產負債表規模持續擴大，不利歐元
往後表現。

美元急升後料回吐
美國繼8月份及9月份的零售銷售均表現不振之後，美國

本周五將公佈10月份零售銷售數據，該數據除了有助評估
美國第4季經濟表現之外，同時有助市場預測聯儲局在12
月的加息機會，若果該數據依然未能較9月份有明顯改
善，則不排除美元有機會回吐近期升幅，稍為減輕歐元的
下行壓力，令歐元的跌幅暫時受到限制，增加歐元短期處
於橫行走勢的機會。預料歐元將暫時活動於 1.0700 至
1.0900美元之間。

金價急跌後醞釀反彈
周四紐約12月期金收報1,081美元，較上日下跌3.90美

元。現貨金價經過周二及周三連續兩日下跌，周四跌幅擴

大，失守1,080美元主要支持位，並反覆下挫至1,074美元
附近3個多月來低位，進一步延續上月中開始的下跌走
勢，不過現貨金價守穩1,074美元水平後呈現急速反彈，
一度回升至1,089美元水平。現貨金價周五早段走勢偏
穩，大部分時間處於1,080至1,087美元之間，但隨着現貨
金價近日在1,080美元之下有明顯支持，限制金價下行幅
度，有助金價稍後作出反彈，預料現貨金價將反覆重上
1,100美元水平。

金匯錦囊
歐元：歐元料於1.0700至1.0900美元爭持。
金價：現貨金價將反覆重上1,100美元水平。

不平靜的12月

國泰投顧認為，選舉結果與原先預期的「五五波」膠着
局面差異極大，短期勢必衝擊市場信心。不過，並未影響
執政黨的改革進行，加上基本面持續復甦、未來降息仍有

空間等利多支撐下，建議投資者不妨將近期回調修正
視為長線的投資機會。

股市先行回調減少震盪
10月份以來，「執政黨地方勝選等於改革順利」的

心態在市場瀰漫開來，造成股市隨地方選舉
民調起伏而波動劇烈。國泰投顧認為，民調
雖顯示選情「五五波」，但多半預期在野黨
終將取得勝選，因此印度股市已先行回
調。11月8日大選結果為執政黨慘敗，證
實莫迪地方經營仍有待加強。選舉結果與
預期落差頗大，預料近期股市將維持弱勢震
盪。不過，由於股市已提前回調，預計再下探

空間有限。

莫迪改革方向不受影響
為何市場如此關注本次的地方選舉呢？國泰投顧指出，

主要因為執政黨雖在下議院擁有絕對多數支持，但上議院
並未取得多數席次，造成諸多改革法案頻遭卡關。因此，
執政黨積極透過地方選舉改善上議院席次不足的困境。但
若把此次地方敗選與改革失敗畫上等號，似乎有過度解讀
地方選舉影響力之嫌。單憑比哈爾邦的席次，並不足以改
變執政黨在上議院席次不足的局面。加上，席次多寡也不
意味着改革就可通行無阻或是馬上見效。因此，此次敗選
對信心的衝擊大過於實質面，並未影響執政黨政治勢力與
改革進行，賣壓主要來自對政治明星莫迪人氣的失望，以
及過度期待改革成效。經歷此次敗選，執政黨勢必會更加
努力於地方經營，以提升2016年四次較大的地方議會選舉
的勝選率。

11月8日印度比哈爾邦(Bihar)結束長達近

一個月的選舉，總理莫迪率領的執政黨BJP

遭逢重大挫敗，僅取得58席，佔總席次約

24%。市場將該選舉視為檢視莫迪政績的

期中考，成績不佳，造成選後第一個交易

日股市開盤即重挫600點，市場擔憂執政

黨的慘敗恐不利改革進行。不過，執政

黨這次地方選舉失利，並不意味改革

失敗，市場憂慮心理大於實質，投資

者可採逢低收集作長線佈局。

■國泰投顧

馮 強金匯 動向

■責任編輯：劉偉良 2015年11月14日（星期六）

    特別提示：本公司董事會及全體董事保證本公告內容不存在任何虛假記載、誤導性陳述或者重大遺漏，並對其內
容的真實性、準確性和完整性承擔個別及連帶責任。

重要內容提示： 
    委託理財受托方：  平安銀行股份有限公司
    委託理財金額：    2,000萬元人民幣
    委託理財投資類型：非保本浮動收益型
    委託理財期限：    180天

一、委託理財概述
    上海開開實業股份有限公司（以下簡稱「公司」）於2015年9月25日召開的第七屆董事會第十八次會議審議通過
了《關於擬擴大委託理財範圍的議案》，批准並授權公司總經理室使用部分閒置自有資金購買經國家批准依法設立的
且具有良好資質、較大規模和徵信高的金融機構發行的低風險理財產品，其預期收益高於同期銀行發行的保本理財產
品。公司擬購買理財產品的額度，與公司第七屆董事會第十三次會議審議通過的一致，具體為從2015年3月17日起一年
內，新增購買產品的累計總額不超過人民幣1.2億元。在此額度內，資金可以滾動使用。（詳見2015年3月17日、2015
年9月26日《上海證券報》、香港《文匯報》以及www.sse.com.cn公司公告）
    公司總經理室根據董事會的授權，為最大限度地提高閒置資金的使用效率，實現股東利益最大化的目標。2015年
11月13日，公司使用自有閒置資金2,000萬元，向平安銀行股份有限公司購買和盈系列單期型非保本人民幣公司理財產
品，期限180天，預期年化收益率為4.25%，預計年化收益率高於同期一年期銀行保本理財產品。該事項不構成關聯交
易。

二、銀行理財產品概述
    （一）委託理財的基本情況

產品名稱 平安銀行和盈系列單期型非保本人民幣公司理財產品

產品簡碼 DGY154051

產品風險評級 本金虧損的概率較低，但參考收益實現存在不確定性產品。

適合客戶 機構投資者

產品期限 180天

投資及收益幣
種 人民幣

產品類型 非保本浮動收益型產品

計劃發行量 5000萬元-10億元，平安銀行有權按照實際情況進行調整。

單位金額 1元人民幣為1份

認購起點金額 500萬元人民幣，超出部分以100萬元遞增。

產品認購期 2015年11月12日-2015年11月13日
平安銀行保留延長或提前終止產品認購期的權力。如有變動，產品實際認購期以平安銀行公告為準。
認購期結束，停止本產品銷售。

認購劃款日 產品成立日當天

產品成立 銀行有權結束募集並提前成立，產品提前成立時，銀行將發佈公告並調整相關日期，產品最終規模以
銀行實際募集金額為準。如募集期內認購規模未達到計劃發行量，或因監管政策等原因導致產品無法
成立時，則平安銀行有權宣佈產品不成立，並將在3個工作日內將產品本金退還至客戶認購賬戶。

產品成立日 2015年11月13日
如產品認購期提前終止或延長，實際成立日以平安銀行實際公告為準。

產品到期日 2016年5月11日
平安銀行有權行使提前終止權和延期終止權，若確需行使，平安銀行將另行公告。

資金到賬日 產品到期日、提前終止日或延期終止日後2個工作日（T+2）內將本金和收益劃轉到投資者指定賬
戶，逢節假日順延。

資金保管人 平安銀行股份有限公司

收益率測算 根據當期可投資資產收益率，扣除產品的成本，本產品預期最高年化收益率為4.25%。超過預期最高
年化收益率的收益部分作為平安銀行的手續費。

產品認購 本產品認購開放期間，機構投資者可通過平安銀行營業網點櫃面、網上銀行、橙e網橙e財富辦理

提前和延期終
止權

理財期內，投資者無提前終止本產品的權利。平安銀行對本產品保留：根據市場情況選擇在理財期內
任一天提前終止產品的權利，以及在產品到期日延期結束產品的權利。銀行在提前終止日或者在產品
到期日前2個工作日發佈信息公告。

工作日 國家法定工作日

收益計算方法 正常（延期）到期：產品實際收益 = 投資本金×當期實際年化收益率（以預期最高年化收益率為限）
/365×當期存續天數
提前終止：產品實際收益 = 投資本金×當期實際年化收益率（以預期最高年化收益率為限）/365×實
際存續天數

稅款 理財收益的應納稅款由投資者自行申報及繳納

其他規定

產品認購期、認購劃款日、產品成立日、產品到期日等日期，平安銀行有權根據節假日進行調整，並
以實際公佈為準。產品理財期內，認購劃款日至產品成立日為認購清算期，產品到期日至資金到賬日
為還本清算期，提前終止日至資金到賬日為提前終止清算期（若銀行提前終止理財），延期終止日至
資金到賬日為延期終止清算期（若銀行延期終止理財）。上述清算期內均不計付收益。

    （二）公司內部需履行的審批程序。
    本次購買的理財產品經公司第七屆董事會第十八次會議審議通過。（詳見2015年9月26日《上海證券報》、香港
《文匯報》以及www.sse.com.cn公司公告）

三、對公司日常經營的影響
    公司運用自有閒置資金購買平安銀行和盈系列單期型非保本人民幣公司理財產品是在確保公司日常運營和資金安
全的前提下實施的，不影響公司日常資金正常周轉需要，不會影響公司主營業務的正常開展。
    通過購買此理財產品，可以進一步提高公司閒置自有資金的使用效率，增加現金資產收益，為公司股東取得更多
的投資回報。

四、平安銀行和盈系列理財產品合同的主要內容
    購買此理財產品由公司與平安銀行股份有限公司簽訂相關理財產品合同。
    （一）基本說明
    本產品投資於市場信用等級較高的債券、貨幣市場工具、同業資產、符合監管機構要求的信託計劃、委託債權、
資產收益權、貨幣市場基金、債券基金等類固定收益工具、符合上述投向的資產管理計劃，以及政策法規允許投資的
其他金融工具。
    （二）產品說明

    本產品為非保本浮動收益型理財產品，本理財產品性質與普通存款不同，因此不應當被視為普通定期存款的替代
品。在理財期內，如遇人民幣基準利率調整，本產品持有到期收益率將不作調整。本理財產品為固定期限理財產品，
理財存續期間投資者理財資金不得提前支取。

五、風險控制措施
    公司本着維護全體股東和公司利益的原則，將風險防範放在首位，對購買的理財產品嚴格把關、謹慎決策。在該
理財產品存續期間，公司將及時分析和跟蹤理財資金的運作情況，與相關銀行保持密切聯繫，加強風險控制和監督，
嚴格控制資金的安全性。

六、截至本公告日，公司購買理財情況
    截止到本公告日，公司本年度已到期及正在執行的銀行理財產品的情況如下：

單位；萬元  幣種；人民幣

理財產品名稱 理財產品類型 金額 起止日期 年化收益率 公告編號 實際回收
本金金額 實際獲得收益

浦發銀行利多多 結構性存款 4,000 2015-03-18至
2015-09-21

4.90% 2015-004 4,000 98.54

光大銀行陽光理財
「定活寶」(機構)

本金保護型低風
險的理財產品

3,800 2014-10-09至
2015-10-09

4.90% 2014-027 3,800 186.20

浦發銀行利多多 結構性存款 2,000 2015-09-23至
2016-03-25

3.50% 2015-034 正在履行

上海銀行「贏家」
尊崇君享理財產品

非保本浮動收益
型理財產品

2,000 2015-09-29至
2016-03-29

4.95％ 2015-036 正在履行

浦發銀行利多多 非保本浮動收益
型理財產品

2,000 2015-11-09至
2016-05-08

4.40% 2015-040 正在履行

七、獨立董事關於公司使用部分閒置自有資金購買理財產品的意見
    獨立董事關於公司使用自有閒置資金購買經國家批准依法設立的且具有良好資質、較大規模和徵信高的金融機構
發行的的低風險理財產品的意見，詳見本公司於2015年9月26日刊登在《上海證券報》、香港《文匯報》和上海證券交
易所網站（www.sse.com.cn）上的《上海開開實業股份有限公司獨立董事關於擬擴大委託理財範圍的獨立意見》。

八、備查文件
    （一） 公司第七屆董事會第十八次會議決議；
    （二） 上海開開實業股份有限公司獨立董事關於擬擴大委託理財範圍的獨立意見。

    特此公告。

上海開開實業股份有限公司
董事會

二〇一五年十一月十四日
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上海開開實業股份有限公司關於購買銀行理財產品的公告

傳統上，12月是基金經理放假的
時候，成交一盤較為淡靜。但今年
有所不同， 因為美國聯儲可能將於
12月加息，另外歐洲央行也可能有
動作。

歐央行料降存息10基點
根據路透報道，歐洲央行內部就12
月會議後下調存款利率達成了共識，
甚至部分委員認為降息幅度應該大於
市場預期的10個基點。
在歐洲央行行長德拉吉執行的寬鬆
政策下，歐元區的投資收益下跌，資
金流入周邊國家尋找高收益，例如瑞
士、瑞典等。
根據歐洲央行的數據顯示，今年德
拉吉宣佈啟動1.1萬億歐元的購債計
劃之後，歐洲居民對9個非歐元區歐
盟國家債務和股票的持有量飆升至歷
史新高，今年第一季度這些國家投資
總量上漲9%至2.05萬億歐元。

德拉吉對通脹失去耐性
雖然歐洲央行官員聲稱匯率並不是
歐央行的政策目標，但他們也認為歐
元貶值將有助歐元區進口價格上升，
從而達至通脹的目標。由於能源價格
下跌，歐元區內的物價已再次回到通
縮邊緣，歐洲央行已經考慮加碼量
寬，特別是經過了10月聯儲局的會
後聲明後，歐洲央行行長德拉吉仍
向市場發出信息，歐洲央行會採取
行動。這代表了歐洲央行對於歐元
區的通脹率失去了耐性，也恐怕會
步入通縮。

月中重頭戲聯儲局議息
12月不平靜的原因還有在歐洲央行
於12月3日將舉行會議，甚至有機會
降息來應對通縮威脅。12月10日瑞
士央行將會進行議息，這不排除瑞士
央行採取行動來應對歐洲央行的行
動。事實上，瑞士的房地產價格已經
升至危險的水平，但瑞士央行為了防
止大量資金湧入瑞郎，緊跟隨歐央行
的寬鬆政策。當然重頭戲在12月15
和16日的美聯儲議息，所以今年的
12月並不會平靜。
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