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香港文匯報訊（記者吳婉
玲）本港第三季GDP增長
為2.3%，勝市場預期，匯
豐環球研究大中華區經濟師
朱日平昨日預測香港今年
GDP增長為2.3%。中銀香
港高級經濟研究員蔡永雄則
預測本港今年GDP增長達
2.5%左右，在預期沒有爆發
全球性金融危機或經濟衰退
的負面影響下，樓市出現大
幅下跌的概率不大。

中銀估樓價不會大瀉
蔡永雄昨發表報告指出，上季本港經濟實質增長

2.3%，高於彭博統計的市場預期1.8%，但未來本港
經濟的改善程度將取決於中美經濟復甦和訪港旅遊
業、就業市場和資產價格等情況。外圍方面，下半
年以來，美國和中國經濟均現疲態，且大宗商品價
格尚未明顯回升，新興市場能否真正復甦仍有一定
不確定性，加上內地製造業持續轉型並向外轉移，
以及港元匯率高企，勢將繼續損害本港對外貿易的
競爭力，故未能對外圍經濟表現過於樂觀。
蔡永雄又說，今年首9個月本港住宅樓價延續

升勢，較去年底上升9.9%，惟現時市場對全球經
濟放緩、美聯儲快將加息和環球金融市場大幅波
動的憂慮加深，加上累積升幅甚大，本港住宅樓
市調整的壓力正在加大。然而，在預期沒有爆發
全球性金融危機或經濟衰退的負面影響下，本港
住宅樓市出現大幅下跌的概率不大，惟需注意一
旦顯著調整對內需和經濟的影響。
他認為，港府的財政狀況十分穩健，本港有條

件可以加大未來的基建和建造投資，有利於支持
本港內部經濟表現。在外冷內暖的格局未變下，
今年香港經濟增長料達2.5%左右，與政府最新的
預測2.4%相若。

匯豐料內地減息半厘
朱日平昨在記者會表示，香港經濟受到環球經

濟影響，在全球經濟疲弱的情況下，加上內地經
濟放緩，該行對今年整體GDP增長預測為2.3%，
明年為2.2%。

內地經濟方面，朱日平指出，消費者物價指數（CPI）和生產者
物價指數（PPI）反映內地有通縮壓力，但相信經濟仍有上升空
間，而通縮亦導致內地企業債和政府債的違約風險增加。他估
計，明年及2017年的經濟增長可達7%，而人民銀行未來會減息一
次，幅度為半厘；今明年共降準350個點子。
朱日平續說，外需疲弱導致內地出口表現欠佳，相信未來經

濟增長主要由投資帶動，中央或會增加投資及加大公共開支，
刺激經濟增長。另外，最近中央放寬房地產政策，樓價早前雖
有回升，但要3至6個月後數據才顯現，相信房地產市場要待今
年底或明年上半年才出現反彈。
至於匯率走勢，朱日平預料人民幣兌美元匯價將於今年底貶

至6.5（編按：昨日中間價報6.3655），估計未來仍會輕微貶
值，但相信對內地金融和出口市場的影響有限。他又表示，最
近國際油價處於低位，若油價回升，對內地經濟增長並非好
事，因為內地需要進口石油。
朱日平認為，美國經濟數據差不多達到聯儲局預期，所以加息
屬正常。香港的物價指數和失業率均好過美國，有能力加息。

政府昨發表的《2015年第 3季經濟報告》（簡稱《報
告》）顯示，本港第3季經濟增長放緩，按年實質增

長由第2季的2.8%減慢至2.3%，也是過去5個季度以來的
最低增幅。經季節性調整後，第3季實質本地生產總值按
季升0.9%，較第2季0.4%升幅高。由於首3季經濟已錄得
2.5%按年增長，即使第4季可能表現仍欠佳，預計全年仍
可達2.4%溫和增長。

內部需求增幅放緩
外圍環境反覆不定，是導致本港經濟下滑的一大主因。

《報告》指出，第3季環球經濟表現是自2009年以來最
差。市場對環球經濟前景的憂慮以及美國加息的預期升
溫，觸發新興市場資金外流，環球金融市場大幅波動。在
此背景下，亞洲出口普遍下挫，香港整體貨物出口同樣受
壓，第3季按年實質下跌3.2%。同時受累於訪港旅遊業持
續下行，加上區內貿易及貨運往來不振，服務輸出再度下
滑，按年下跌1.3%。
過去數季表現不錯的內部需求，在第3季雖然繼續擴張，
但增幅亦有所放緩。《報告》披露，私人消費開支實質增長
4.3%，較第2季的6%明顯降低。在外圍環境欠佳的背景下，
投資開支也明顯轉弱，並錄得6.5%的按年跌幅。機器及設備
購置顯著下跌，而樓宇及建造活動則續有增長。
政府經濟顧問陳李藹倫昨日於記者會上表示，第3季本

港的內需放緩和投資下跌，主要也是由於外圍環境轉差導
致，由於環球金融市場波動，對企業的投資意願產生較
大影響。政府今年第4季訪問的不少大企業，均對經濟
前景持審慎態度，相信短期內投資會繼續疲弱。但她同
時強調，本港的基建、私人動工均表現不錯，在外圍如
此動盪的時期，消費能保持目前的水平已「相當不容
易」，再加上預算案推出的舒困措施，相信仍可為經濟發
展帶來支持。

經濟增 五季最少
港府料本季仍疲弱 下行風險增加

香港文匯報訊（記者 涂若奔）受累於環球經濟不佳導致出口下滑、旅遊零售業疲弱、內需增幅放緩等

多個因素，本港第3季經濟增長錄得過去5個季度來最差表現。政府昨公佈，本港上季GDP增長放緩至

2.3%，低於第2季的2.8%，但較市場預期的1.8%為佳。政府又調整全年GDP增長預測，由8月時的增長

2至3%，修訂為增長2.4%。政府經濟顧問昨日指出，外圍經濟環境不明朗，美國加息預期升溫，不利香

港投資氣氛，樓市也存在下行壓力，預料第4季本港經濟仍然疲弱，下行風險增加。

■政府經濟顧問陳李藹倫（中）、首席經濟主任歐錫熊（左）和政府
統計處助理處長王惠宣（右）發佈上季經濟數據。 張偉民攝

對外貿易整體貨物出口在第3季按年實質下跌3.2%，上一季的跌幅則為
3.6%。輸往美國的出口轉弱並微跌，而輸往歐盟和日本的出

口則延續跌勢。輸往台灣、韓國、新加坡及內地等主要亞洲新興經濟體的出口普遍進
一步轉差。原材料及半製成品和資本貨物的出口下跌，反映在全球需求不振之下，亞
洲區生產活動大幅受挫。

旅遊業由於訪港旅客人次持續下行，第3季錄得自2009年第3季以來的首
次跌幅，使旅遊服務輸出的跌幅擴大。同樣，外貿環境轉趨嚴峻，

區內與貿易相關的服務輸出及運輸服務輸出延續跌勢。經季節性調整後，服務輸出在
第3季按季實質下跌1.9%。

內部需求內部需求的擴張步伐有所減慢，而內需則是香港經濟的主要增
長動力。就業及收入情況大致良好，有助私人消費開支在第3

季維持穩健增長，按年實質上升4.3%，增速略為減慢。經季節性調整後按季比較，第
3季私人消費實質微升0.1%。政府消費開支保持平穩增長，第3季按年升幅為2.6%。

投資整體投資開支在第2季錄得5.2%的升幅後，第3季明顯轉差，按年實質下
跌6.5%，相信是由於環球經濟前景轉差以及環球金融市場在季內加劇波

動，企業對業務前景的看法轉趨審慎，經常波動不定的私營機構機器及設備購置隨之
銳減，按年下挫13.1%。

■製表：記者 涂若奔

四大影響因素 內需獨撐大局
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香港文匯報訊（記者 涂若奔）隨着美國加息
預期升溫，本港樓市的風險也進一步攀升。《報
告》披露，本港整體樓價在今年9月已較1997年
的高峰大幅高出77%。市民的供樓負擔率（即不
包括居於公營房屋住戶的、面積45平方米單位
的按揭供款相對住戶入息中位數的比率）在第三
季升至約64%，高於1995至2014年間的46%長
期平均數。假如利率上調3厘至較正常的水平，
該比率會飆升至83%。
政府經濟顧問陳李藹倫表示，美國近期經濟表
現穩定，最新的就業數字頗為強勁，失業率已下
降至2008年來的低位，市場預期美聯儲12月加
息的機率達到七成。她稱，息口長期低企是不健
康的、扭曲的現象，美國已經具備加息的條件，

加息是遲早的事，隨着市場對加息的預期升溫，
本港樓市的氣氛、成交量都會受到影響，預料樓
市調整的壓力會加大，不過對樓市的評估仍需要
更多時間進行觀察。
被問及是否會出現大量負資產時，李藹倫表

示，金管局自2009年起已推出多項措施，加強
對銀行的風險管理及防範樓市風險過大，目前按
揭成數已跌至50%左右，相較未實施措施時的
64%已有所降低，而市民的實際供款入息比率亦
已改善至35%，較前大大加強，故她相信負資產
的情況不會像1997年時嚴重。

上季一手住宅交投量挫30%
《報告》披露，住宅物業市場在第3季明顯

轉趨淡靜。潛在買家憂慮美國快將加息，態度
更加審慎。市場情緒亦受到內地和香港股市出
現顯著調整影響。一手和二手市場的交投同告
下跌，樓價升幅亦見放緩。送交土地註冊處註
冊的住宅物業買賣合約總數在第3季為13,552
份，較上一季減少13%，較去年同期更銳減
32%。一手市場的交投較上一季急挫30%，二
手市場的交投則因更多潛在買家採取觀望態度
而續跌4%。同時，買賣合約總值縮減8%至
1,091億元。
整體住宅售價在今年第 3季的升幅放緩至

2%。由於市場憂慮美國快將加息，住宅售價的
按月升幅由7月的0.9%減慢至9月的0.2%。按面
積分析，中小型單位的售價在第三季內上升
2%，大型單位的售價亦上升1%。在2015年首9
個月內，中小型單位的售價上升10%，帶動整體
住宅售價也累計上升10%。

供樓負擔升至64% 樓價下調壓力大

2.3%

訪港旅客減少訪港旅客減少 66年來首次年來首次

11
港府預測本港經濟數據

8月預測 最新預測
實質本地生產總值 2-3% 2.4%
基本綜合消費物價指數 2.6% 2.5%
整體綜合消費物價指數 3.1% 3.0%

■製表：香港文匯報記者 涂若奔

香港文匯報訊（記者 蔡競文）政府《報告》披
露，第3季訪港旅遊業不景，整體訪港旅客人次較
去年同期下跌6.4%至1,510 萬人次，是自2009年
第3季以來首次錄得跌幅。而上季佔訪港旅客總人
次79%的內地旅客則急跌7.3%，來自短途市場和
長途市場的旅客人次亦分別下跌3.4%和2.1%。
政府經濟顧問陳李藹倫昨日表示，其實從去年起

旅遊業已進入下行通道，人均消費開始下跌，今年
連來港旅遊的人次也放緩，第三季更錄得跌幅。她
警告，若旅遊業繼續下行，可能對香港的經濟、就
業市場都會有「大的、顯著的影響」，對此應該密
切留意。她又說，早前有內地遊客在香港死亡屬於
個別事件，政府當然不希望影響旅遊業的發展。
按留港時間分析，上季過夜旅客人次較去年同期

再跌6.7%，而不過夜旅客人次亦轉為錄得6.1%的
跌幅。過夜旅客佔訪港旅客總人次的比例由去年同
期的46.6%跌至第3季的46.4%，而不過夜旅客的
比例則由53.4%再升至53.6%。酒店業亦受拖累。
酒店房間平均入住率由去年同期的90%下跌至
86%，而平均房租亦較去年同期下跌13.1%至
1,227元。

相關零售業隨即萎縮
《報告》指出，旅客購物消費佔零售業銷貨價值

相當比重（2014年約佔42%），因此，審視訪港

旅遊業的表現，有助分析近期零售業銷情疲弱的原
因。旅遊服務輸出（涵蓋旅客在購物、餐飲、住
宿、娛樂等方面的消費）同告下滑，第三季實質下
跌5.6%。在這情形下，本港的零售銷售表現難免
受影響。與旅客消費較為相關的零售商類別，例如
珠寶首飾、鐘錶及名貴禮物、百貨公司貨品、藥物
及化妝品，以及衣物、鞋類及有關製品等，今年第
3季的銷貨量錄得明顯跌幅，與訪港旅遊業持續下
滑的情況吻合。

鑑於零售業在去年直接提供的職位數目佔本港總
就業人數約9%（約33萬個職位），零售表現若持
續走弱，會對本港的勞工市場情況帶來負面影響。
雖然零售業的失業率一直維持在較低水平，但就業
人數在今年第2季已按年下跌，是自2008至09年
環球金融危機以來首次錄得跌幅。事實上，不論零
售業內的大型企業還是中小企，營商氣氛近來都轉
趨審慎，業內大型企業的招聘意欲亦明顯轉差。
展望未來，陳李藹倫指出，零售業短期內的前

景主要視乎訪港旅遊業的表現，以及外圍環境的
不利因素將如何影響整體經濟。訪港旅遊業持續
疲弱，會對零售業造成下行壓力。此外，外圍環
境嚴峻，環球經濟增長前景欠佳，加上美國加息
時間未明，令金融市場波動加劇，亦可能會削弱
消費信心，政府會評估其對本港經濟和職位增長
可能帶來的影響。
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■■第第33季整體訪港旅客人次較去季整體訪港旅客人次較去
年同期下跌年同期下跌66..44%%。。 資料圖片資料圖片

■朱日平估計2016
年內地經濟增長可
達7%。 張偉民攝
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