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據調查，中國內地投資者的資產配置從第二季到第三季
有明顯轉變，股票資產佔比從20%下降至14%左右，反觀
債券，則增加1個百分點。分析師指出，走過震盪的第三
季，明年A股有金融機構法、私募基金、養老金及散戶等
四大資金挹注，若想爭取收益、降低波動，本季可提前佈
局兼顧股債的中國平衡基金。 ■保德信投信

■責任編輯：劉偉良 2015年11月6日（星期五）
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人行網站周二曾發出行長周
小川 5月時提及今年將推出
「深港通」，激勵滬深股市大
漲，儘管午盤港交所出面回
應，因技術準備需耗時三個
月，「深港通」無法於今年內
開通，市場樂觀氛圍不受影
響，券商板塊多數個股皆以漲
停作收，滬深兩市單日漲幅均
超過4%。

料私募養老金入市涉千億
保德信中國品牌基金經理人徐建

華分析，「深港通」上路讓明年
MSCI納入A股的幾率持續升溫，但
由於中國為新興市場，股市波動較
為劇烈，因此建議投資者可適度搭
配債券部位，以平衡型基金降
低風險。
徐建華說，從資金供給面

看，明年資金寬裕，以散戶來
說，推估明年將新增1,000萬
到1,500萬的個人投資者；而
中國股票型及混合型基金
明年規模約為3,000億元
人民幣，私募基金、券
商等金融機構明年募資
額則預計為 1,000 億到
2,000億元人民幣。
保德信中國品牌基金

經理人楊國昌透露，養

老金入市明年正式上路，上限為
6,000 億元人民幣，初期入市資金可
能在1,000億到2,000億元人民幣；
若明年 MSCI 納入 A 股或 QFII/
RQFII 進一步放開，也有望帶來
500億到1,500元 億人民幣的資金。

配置平衡型基金降風險
保德信中國產品首席石永平
分析，儘管中國股市牛氣復
甦，建議可交由專業團隊，根
據中國經濟情勢變化調整股債

配置，以求投資效益最
大化，例如股市轉強
時，透過增長股、強勢
類股來優化基金回
報；股市轉弱時，
則轉向高息型或藍籌
股，同時拉高債券比
重，在A股急跌之際，
可大幅降低虧損。

歐元下探1.08 關注美非農報告
美國聯邦儲備理事會（FED）主席耶倫周

三表示，12月可能「加息」，但稱之後利率
只會非常緩慢的上升，以扶助美國經濟復
甦。這是上周美聯儲會議以來，耶倫首次公
開發表言論。同日公佈的美國經濟數據支持
了耶倫謹慎樂觀的態度。
周三的美國國際貿易收支數據進一步提亮

經濟前景。數據顯示，在出口反彈帶動下，9
月貿易逆差觸及七個月最低，初步表明美元
走強造成的最大拖累可能已經過去。另一份
數據顯示，美國供應管理協會（ISM）發佈
10月非製造業指數增至59.1，上月為56.9。
指數高於50，意味着非製造業呈現擴張，該
行業佔美國經濟的比重超過三分之二。服務
業所接獲的新訂單指數勁升5.3個百分點至
62，就業指數則自上月的58.3升至59.2。10
月14個服務業分項指數均告增長，僅有礦業
出現萎縮。

料美下月加息幾率逾5成
此外，民間就業服務機構ADP Employer

Services發佈的報告顯示，美國10月民間就
業人數增加18.2萬人。上月基本各領域就業
人數均有增加，只是製造業就業崗位減少
2,000個。該數據為ADP與Moody's Analytics
共同研發，勞工部就業報告將於周五發佈。
路透對分析師所做調查顯示，10月非農就業
人數將增加18萬人，遠高於8月及9月平均
增加的13.9萬人。短期聯邦基金利率期貨價
格降至至少一個月來的最低水平，意味着市
場認為美聯儲在12月15至16日會議上加息
的幾率超過50%。美元周三則告進一步上
漲，歐元兌美元一度跌至逾三個月低點
1.0842。
歐元兌美元10月中旬在1.15關口前止住漲
勢，並在此後大幅回挫，直至現階段已見匯
價初步跌破位於1.1070的上升趨向線，或見

歐元在技術上又再重陷弱勢，目前下一級支
持將直指1.08水平；需留意5月及7月歐元已
曾下試1.08關口，但均可安然守住，因此若
此趟失守，或見歐元下跌力道加劇，延伸目
標料為1.0650及1.05水平。上方阻力則回看
100天平均線1.1140及1.1260水平。

今日重要經濟數據公佈
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10月AIG建築業指數。前值51.9

前周投資外國債券。前值買入4,632億

外國投資日本股票。前值買入3,249億

9月同時指標月率。前值-0.6

9月領先指標。前值-1.5

9月工業生產月率。預測+0.5%。前值-1.2%

9月年內迄今預算平衡。前值896.5億赤字

9月經季節調整貿易平衡。前值30億赤字

9月經季節調整進口。前值406.66億；出口。前值376.91億

9月工業生產月率。預測-0.1%。前值+1.0%；年率。預測+1.3%。前值+1.9%

9月製造業產出月率。預測+0.3%。前值+0.5%；年率。預測-0.9%。前值-0.8%

9月對非歐盟地區貿易平衡。預測33.0億赤字。前值37.65億赤字

9月全球商品貿易平衡。預測107.0億赤字。前值111.4億赤字

10月非農就業崗位。預測增加18.0萬個。前值增加14.2萬個

10月民間就業崗位。預測增加16.5萬個。前值增加11.8萬個

10月製造業就業崗位。預測減0.5萬個。前值減0.9萬個

10月政府部門就業崗位。前值增加2.4萬個

10月失業率。預測5.1%。前值5.1%

10月平均時薪月率。預測+0.2%。前值持平

10月每周平均工時。預測34.5。前值34.5

10月勞動力就業參與率。前值62.4%

9月建築許可月率。預測+1.3%。前值-3.7%

10月就業崗位變動。預測增加1.0萬人。前值增加1.21萬人

10月失業率。預測7.1%。前值7.1%

10月就業參與率。預測65.85%。前值65.90%

11月7日（星期六）

9月消費者信貸。預測增加175.0億。前值增加160.2億

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

馮 強金匯 動向

金匯錦囊
紐元：紐元將反覆走低至 65.00 美仙水

平。
金價：現貨金價將反覆跌穿1,100美元水

平。

美元偏強 紐元回試65美仙
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紐元本周初受制67.85美仙水平阻力後
走勢偏弱，先後跌穿67及66美仙水平，周
三曾反覆走低至65.75美仙的四周低位，
昨略有反彈，不過走勢依然偏軟，大部分
時間窄幅活動於65.80至66.10美仙。美國
本周三公佈10份ISM非製造業指數按月升
至59.1，顯著高於9月份的56.9，亦高於
市場預期，數據帶動美元走勢偏強，其後
美國聯儲局主席耶倫的發言鞏固市場對聯
儲局將於12月加息的預期，美國10年期長
債息率上升至2.24%水平，美元兌各主要
貨幣進一步轉強，導致紐元反覆回落至
65.75美仙水平。
另一方面，新西蘭央行上周四維持貨幣

政策不變，會後聲明表示通脹仍低於1%至
3%之間的目標範圍，並關注紐元自9月以
來的偏強走勢，暗示央行將有進一步寬鬆
行動，增加新西蘭央行在12月10日政策會
議的減息機會，不利紐元短期表現，不過
聲明同時認為通脹年率將在明年早段重回
央行的目標水平，預示新西蘭央行自今年
6月開始的減息行動逐漸接近尾聲，可能
限制紐元往後的回落幅度。隨着耶倫的言

論傾向12月加息，美國本周五公佈的10月
份非農就業數據有機會好轉，預料紐元將
反覆走低至65.00美仙水平。

美加息升溫 金價料下破1100
周三紐約12月期金收報1,106.20美元，

較上日下跌7.90美元。現貨金價連日下
跌，周三跌幅擴大，一度走低至1,106美
元附近四周多低位，延續過去3周以來的
反覆下跌走勢。聯儲局主席耶倫周三晚發
出美國經濟向好的言論，顯示美國本周五
公佈的10月份非農就業數據可能好於9月
份的表現，增強投資者對聯儲局將於下月
加息的預期，金價持續受壓，反彈乏力，
預料現貨金價將反覆跌穿 1,100 美元水
平。


