
B6 文匯財經投資理財

保德信投信行銷長周偉德投資 觀察 產業型基金上月全面反彈

美經濟放緩 英鎊乘勢反彈
英鎊本周初受制1.5380美元水平阻

力後走勢偏軟，周二跌幅稍為擴大，失
守1.53美元水平，周四走低至1.5245
美元附近迅速獲得較大支持，周五曾反
彈至1.5360美元附近，收復本周前段
的大部分跌幅。
英國國家統計局本周二公佈第三季經

濟按季增長0.5%，低於第2季的0.7%
升幅，遜於市場預期，顯示英國經濟增
長略有放緩，可能推遲英國央行的加息
時間，數據導致英鎊未能持穩1.53美元
水平，再加上美國聯儲局本周三晚公佈
的會後聲明內容較市場預期為強硬，增
加部分投資者對聯儲局今年內加息的預
期，引致英鎊曾反覆走低至1.5245美
元附近兩周低位。隨着美國周四公佈第
三季經濟增長放緩至1.5%，大幅低於
第2季的3.9%，並且遜於市場預期，美
元逐漸遇到回吐壓力，英鎊在周四及周

五呈現反覆，若果美國本周五晚公佈的
9月份消費者支出一旦低於預期，則預
料英鎊將續有反彈空間。

短線反彈上試1.5430
另一方面，美國8月份零售銷售增長
停滯，而9月份零售銷售僅微升0.1%
後，美國第三季經濟增長亦迅速放緩，
市場現階段還未能確定聯儲局是否在
12月加息，該因素可能降低英鎊的下
行壓力，有助英鎊作出反彈走勢。此
外，歐元過去兩周從1.14美元水平開始
反覆下跌之後，本周三及周四均於
1.0900美元附近獲得明顯支持後掉頭反
彈，周五重上1.10美元水平，而歐元呈
現反彈將對英鎊走勢構成正面影響。
繼美國聯儲局本周三維持美元利率不

變，日本央行本周五政策會議後亦按兵
不動，部分投資者掉頭回補日圓空倉，

帶動美元兌日圓從121.49水平反覆回
落至 120.30 附近，回吐本周所有升
幅，再加上歐元及英鎊等主要貨幣均有
反彈，顯示美元升勢有放緩傾向。預料
英鎊將反覆走高至1.5430美元水平。
澳元本周初受制72.70美仙附近阻力
後跌幅擴大，失守71美仙水平，不過
周四在70.70美仙附近獲得較大支持
後，周五曾反彈至71.35美仙附近，顯
示部分投資者在澳洲央行下周二舉行政
策會議前先行回補澳元空倉，預料澳元
將反覆走高至72.00美仙水平。

美元偏軟 金價急跌後喘定
周四紐約12月期金收報1,147.30美

元，較上日下跌28.80美元。現貨金價
本周三受制1,183美元附近阻力後迅速
遇到回吐壓力，周四曾反覆走低至
1,144美元附近3周低位，周五早段稍

為回穩，大部分時間窄幅活動於1,144
至1,149美元之間。美元經過近日的偏
強表現，周五走勢回軟，有助限制金價
波幅。預料現貨金價將暫時活動於
1,140至1,160美元之間。

金匯錦囊
英鎊： 英鎊將反覆走高至1.5430

美元水平。
澳元： 澳元將反覆走高至72.00美

仙水平。
金價： 現貨金價料於1,140至1,160

美元上落。

馮 強金匯 動向
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浩瀚無垠的宇宙，一位植物學家孤身受困火星，距離
地球超過2億公里，生存條件惡劣，通訊時有時無，連
基本維生的食物都成問題；地球這一端，美國航太總署
（NASA）總動員，精密計算救援所需物資、籌謀各種
條件，等待救援的好時機…
這是電影《火星任務》所描述的場景，結合荷里活黃

金卡士，展開炫目的太空救援任務，據說因場景細緻，
讓NASA讚嘆，情節發展則點出救援要「等待好時
機」，其實，做哪件事不是如此？好時機可從天時、地
利、人和三要素解構，如果三要素評估都正面，就可以
不必遲疑，立刻出手。

從天時地利人和看中國
先從「天時」來看，中國是政策市，華爾街也有「別跟（聯
儲局）作對」的金句，政策向來是投資的「天」，特別的是，
地球看似越來越平，但剖析總經濟環境，西方與東方走向不
同—聯儲局本周宣佈是否加息(按：周四議決不加息)，中國
人行卻在前周末降息0.25厘、降準0.5個百分點。
有人打趣說，農曆節氣「霜降」才過，人行就跟着

「雙降」，先不論雙降對A股的刺激效果，美、中貨幣
政策一緊一鬆，中國投資人資金成本相對下降，可帶動
市場風險偏好提升，算是投資中國的「天時」。
雙降之外，中國官方將端出「十三五」規劃、深港通，
旺季效果也是天時，不論是1111光棍節、1212網購節，
今年第四季到明年第一季充滿投資亮點，難怪高盛、瑞
銀、野村證券等國際投資銀行，都力捧中國股市。
接着談談「地利」，不論是走在復甦軌道上的美國，或是

處於經濟轉型陣痛期的中國，兩者都有投資機會，除了中國
股市，以人民幣計價的點心債，經歷人民幣8月因中間價改
革的急貶後，近期中國建設銀行、人行、農行發債，獲得4.5
到8倍的超額認購，旺盛的買氣，顯示中國債市回溫。
而兼顧中國與美國投資機會，則是中國美元債——就
算聯儲局加息，中國美元債擁有高收益率、低存續期的
優勢，是對抗加息的利器；再加上美國寬鬆貨幣政策將
劃下句點，美元若走強，以美元計價的中國美元債有機
會獲得額外的匯兌收益。
最後是「人和」，投資與電影裡的救援計劃一樣，不

該只有一套劇本，有人喜歡100%擁抱股市，有人100%
持有債券，這都是選擇，但在市場動靜之間，平衡配置
股債也許是更穩健的道路，畢竟，看見了好時機，我們
還得學學電影中的植物學家，主動與專業團隊合作，才
能讓天時地利人和與我們同在。
投資中國就像探索宇宙，充滿不確定性，經歷中國股
市上半年的急漲、第三季的急跌，從現在起，以股債平
衡配置的新思維，對抗波動，追求細水長流的收益，不
論動靜，天天都可以是投資的好時機。
投資中國的好時機上門，以股債齊抱新思維，對抗波
動，爭取收益。

投資好時機

不如預期的美國就業數據與全球經
濟，且從會後聲明也透露聯儲局對全球
和中國經濟環境的擔憂，推遲了市場對
聯儲局加息時點的預期，激勵大宗商品
類股群起大漲，黃金及貴金屬、能源與
原物料類股基金分別大漲 14.48%、
10.39%和9.2%%。

商品與科技股為先鋒
科技類股基金也表現突出，平均月線

漲升8.5%。富蘭克林坦伯頓科技基金
經理人史肯達利分析，於十月份，科技
股受惠半導體族群的併購題材，與許多
雲端服務商繳出優異的盈利成績單，帶
動美國標普500科技股指數再創今年來

新高。截至今年10月27日，表現較佳
的個股包括：半導體設備大廠美商科
林 (Lam Research) 宣佈併購
晶圓檢測設備廠美商科磊
(KLA-Tencor)，後者大漲三
成；硬碟大廠威騰電子
（Western Digital）宣佈收購
快閃記憶體製造商新帝
（SanDisk），新帝勁揚
逾四成；Google、微
軟、亞馬遜也在雲端
事業踩油門下，繳出
亮麗的財報成績，帶
旺股價表現，微軟更
有大漲兩成表現。

另一方面，於九月份受到美國民主黨
總統候選人希拉里計劃打擊藥價利空衝
擊的生技與醫療類股基金，月線表現相
對弱勢，分別僅上漲3.24%和0.54%，
因做空機構Citron Research聲稱加拿
大藥廠Valeant從事虛假交易來誇大其
藥物銷售，該消息影響市場對生技醫療
類股的信心。
富蘭克林華美天然資源組合基金經理

人胡志豪指出，聯儲局延後加息的預期
推高金價，不過，後續金價仍面臨中國
需求下滑、全球面臨通縮壓力，以及
歐洲央行擴大寬鬆促使美元升值等利
空，多空互相作用下，金價中期可能
處於年線與半年線波動，區間可能為
每盎司1,150至1,175美元。

雲端服務商終開花結果
富蘭克林坦伯頓科技基金經
理人史肯達利分析，併購及
財報利多激勵納斯達克指
數重登5,000點大關，標
普500科技股更領先創今年
新高。今日世界向雲端移動

的過程，和20年前整個世界向PC端
移動的情況是非常相似的，雲端運算
逐漸成為一切生態和服務的基礎，從
第三季財報也可以看出，科技業的版
圖正在轉變，能跟得上雲端運算潮
流，企業盈利與股價才能脫穎而出，
如Google、微軟與亞馬遜等公司過去
對發展雲端服務的上百億美元投資，
終於開花結果，成為引領美國科技股
創今年新高的功臣。
富蘭克林證券投顧表示，目前標普

500科技股指數預測市盈率約17倍、低
於大盤的17.5倍，加上第四季一向屬於
科技股旺季，據美國消費電子協會
(CEA)10月份最新調查，65%的美國人
今年假期購物計劃購買科技產品，而且
統計2009至2014年標普500科技指數
第四季平均漲幅達7%，優於其他季度
平均漲幅(理柏資訊)。因此，建議投資
者可逢調整分批進場或採定期定額策略
介入，建議以側重網路、軟體、雲端運
算等科技次產業配置的科技產業型基金
為優先選擇，穩健型投資者可透過加碼
科技股的美國股票型基金佈局。

全球央行開閘放水，不如預期的美國就業數據推遲聯儲局的

加息，而歐洲央行總裁德拉吉表示，歐元區經濟增長及通脹前

景面臨下行風險，將於12月重新評估振興措施，加上中國人行

宣佈降息降準，使得全球雖然面臨經濟疲軟的問題，但在期待

全球央行可望有更多的寬鬆措施下，投資情緒為之一振，全球

股市於十月份出現強勁的反彈走勢。 ■富蘭克林華美投信

■責任編輯：劉偉良 2015年10月31日（星期六）
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上海大名城企業股份有限公司
關於公司2015年

員工持股計劃實施進展的公告
				
	 	 本公司董事會及全體董事保證本公告內容不存在任何虛假記載、誤導性陳述或者重大遺漏，並對
其內容的真實性、準確性和完整性承擔個別及連帶責任。
	 	 上海大名城企業股份有限公司（以下簡稱「公司」）分別於2015年7月9日、2015年7月29日召開
的第六屆董事會第二十五次會議和2015年第二次臨時股東大會審議通過了《上海大名城企業股份有限
公司2015年員工持股計劃及其摘要》及相關議案，本次員工持股計劃擬在股東大會通過後6個月內購
買累計不超過公司總股本的2%的股票。本次員工持股計劃詳見2015年7月10日、2015年7月30日《中
國證券報》、《上海證券報》、《證券時報》、《香港文匯報》和上海證券交易所網（http://www.
sse.com.cn）的相關公告內容。
　　根據中國證監會《關於上市公司實施員工持股計劃試點的指導意見》（證監會公告〔2014〕33
號）、《上海證券交易所上市公司員工持股計劃信息披露工作指引》等相關要求，現將本次員工持股
計劃的實施進展情況公告如下：	
　　公司員工持股計劃專用賬戶「名城壹號資產管理計劃」自2015年9月24日至10月30日期間，未有
買入公司股票。公司基於對未來發展前景的信心以及對公司價值的認可，將繼續通過員工持股計劃買
入公司股票，促進公司持續、穩定、健康發展，維護全體股東利。
　　公司將持續關注公司員工持股計劃的實施進展情況，並按照相關法律法規的規定及時履行信息披
露義務。
　　特此公告。
													

上海大名城企業股份有限公司董事會
2015年10月31日
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上海大名城企業股份有限公司
關於子公司獲得福清市房地產項目的公告

	 	 本公司及董事會全體成員保證公告內容真實、準確和完整，並對公告中的任何虛假記載、誤導性
陳述或者重大遺漏承擔責任。

	 	 一、競得土地具體情況
	 	 2015年10月29日，公司控股子公司名城地產（福清）有限公司參與福清市國土資源局組織的國
有土地使用權公開拍賣活動，通過掛牌出讓競買方式競得位於龍江街道觀音埔村2015掛-01號一宗地
塊的國有建設用地使用權，總計出讓面積88,262平方米，總計出讓金額76,000萬元。
	 	 現將具體情況公告如下：	

宗地編號： 2015掛-01號

宗地位置： 龍江街道觀音埔村

土地面積 88,262平方米

出讓面積： 88,262平方米

出讓年限：	 商服用地40年，住宅用地70年

土地用途： 商服用地，住宅用地

容積率： 2.6-3.0

建築密度： 25%-30%

綠化率： 30%-35%

交地狀況： 按現狀交地

成交價： 76,000萬元

	 	 二、審批程序
	 	 本次競拍事項屬《公司章程》規定的董事會授權的董事長關於土地招投標事項權限。
公司將根據本次競拍成交確認書的有關約定，與相關國土資源部門簽訂上述地塊的《國有建設用地使
用權出讓合同》。
	 	 三、備查文件
國有建設用地使用權掛牌出讓成交確認書
	 	 特此公告。

上海大名城企業股份有限公司董事會
2015年10月31日
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上海振華重工（集團）股份有限公司
第六屆董事會第七次會議決議公告

公司第六屆董事會第七次會議於2015年10月30日召開，會議一致審議通過如
下議案：一、《2015年第三季度報告全文及正文》二、《關於修改<公司章程>
的議案》三、《關於上海振華港機（集團）寧波傳動機械有限公司改制的議案》
四、《關於投資建設江蘇中關村科技產業園基礎設施和公用事業項目一期的議
案》

上海振華重工（集團）股份有限公司董事會
   　　　　　2015年10月31日
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上海振華重工（集團）股份有限公司
第六屆監事會第四次會議決議公告

公司第六屆監事會第四次會議於2015年10月30日召開，審議通過如下議案：
一、《2015年第三季度報告全文及正文》二、《關於投資建設江蘇中關村科技產
業園基礎設施和公用事業項目一期的議案》

上海振華重工（集團）股份有限公司監事會
                    2015年10月31日

SHANGHAI ZHENHUA HEAVY INDUSTRIES CO., LTD.
(Incorporated in the People's Republic of China with limited liability)

THE THIRD QUARTERLY REPORT OF 2015
Below is announcement of the consolidated financial statements for 30th 

Sep，2015 from the board of SHANGHAI ZHENHUA HEAVY INDUSTRIES CO., 
LTD.
Item Jan – Sep, 2015 Jan – Sep 2014
 Rmb Rmb                          
Operating income 16,178,606,094 17,026,693,334
Profit before taxation 181,867,288 82,345,649
Net Profit 164,516,095 80,544,893
Earnings per share (Rmb Yuan) 0.04  0.02
Net cash generated from operating activities 
 -2,008,601,499 -1,766,921,997
Item As at Sep.30th, 2015 As at Dec.31st, 2014
 Rmb Rmb   
Total Assets              56,832,375,779 56,145,227,254
Equity 14,792,637,113 14,780,603,810
Net assets per share (Rmb Yuan) 3.37 3.37
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