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馮 強金匯 動向 歐日擬擴量寬 REITs指數跑贏

政策預期迥異 歐元維持弱勢
歐洲央行執委科爾、普雷特以及副總裁岡斯坦西歐紛

紛表示，歐洲央行將繼續印鈔，直到物價升幅提高；而
且歐洲央行有責任使用包括調降存款利率在內的各種工
具，以實現通脹目標。他們傳達的信息加強了歐洲央行
採取新刺激政策的預期。歐洲央行總裁德拉吉於上周表
示，歐洲央行考慮採取新刺激舉措，而且將於12月在
獲得央行人員對通脹的最新預估時就此作出決定。

美12月加息機會升至50%
美元指數周四守在兩個半月高點附近，此前美國聯邦
儲備理事會(FED)暗示可能在12月加息，而市場普遍預
期屆時歐洲央行將會擴大刺激規模。貨幣政策確認將出
現分化，足以推動美元指數上沖至97.82，為8月10日
以來最高。美聯儲周三維持利率不變，一如預期。美聯
儲本次還意外地明確提及下次會議，將12月加息提上
日程。美聯儲還去掉了有關全球經濟放緩的警告，為加
息埋下另一伏筆。這等於反駁了有關中國經濟放緩將導
致美聯儲推遲加息的揣測。美國聯邦基金利率期貨合約
目前暗示，12月加息可能性由之前的約30%升至50%
左右。未來數周將公佈的美國經濟數據被視為決定12
月加息可能的關鍵。
歐元兌美元周三跌至1.0894的兩個半月低位。歐洲央

行總裁德拉吉上周曾暗示央行準備擴大刺激舉措，並進

一步下調負利率。自此以來，歐元已累計下挫3.7%。
歐元兌美元此前在1.15關口前止住連日漲勢，並在近幾
個交易日大幅回挫。

歐元1.08元支持受關注
上周已見匯價初步跌破位於1.1070的上升趨向線，或

見歐元又再重陷弱勢，目前下一級支持將直指1.08水
平；需留意5月及7月歐元已曾下試1.08關口，但均可安
然守住，因此若此趟失守，或見歐元下跌力道加劇，延
伸目標料為1.0650及1.05水平。上方阻力則回看1.10水
平，較大阻力料為100天平均線1.1165及1.1260水平。

周三紐約12月期金收報1,176.10美元，
較上日升10.30美元。美國聯儲局會後聲明
令市場認為聯儲局有機會在12月收緊其貨
幣政策之後，投資者對聯儲局今年內加息
的預期再度升溫，消息引致現貨金價周三
晚曾一度急跌至1,152美元附近兩周低位，
回吐聯儲局公佈會議結果前的所有升幅。
投資者現時將關注美國本周四公佈的第3季
經濟增長以及美國本周五公佈的9月份消費
者支出，若果該些數據均好於預期，則預
料現貨金價將反覆走低至1,150美元水平。
歐元本周三受制1.1095美元水平阻力後
迅速下跌，輕易失守1.09美元水平，並且
反覆走低至1.0898美元附近約12周低位，
延續過去兩周以來的反覆下跌走勢。雖然
歐元周四略為呈現反彈，一度重上1.0975
美元附近，但隨着市場仍預期歐洲央行有
機會在12月作出進一步寬鬆行動的影響
下，部分投資者現階段仍傾向逢高沽出歐

元，限制歐元反彈幅度。此外，歐
元兌日圓交叉匯價從上周的136水
平持續下跌至本周四的131水平之
外，歐元兌英鎊交叉匯價近日亦一

度下跌至0.7145附近9周多以來低位，對歐元
繼續構成下行壓力，不排除歐元短期將會續處於
反覆下跌走勢。

美元短期走勢轉強
另一方面，美國聯儲局周三晚宣佈維持利率不
變，不過會後聲明卻表示家庭消費及企業固定投
資均有扎實增長，明顯淡化全球經濟下行對美國
的不利影響，反映美國 9月份核心通脹重上
1.9%，頗為接近聯儲局2%目標，同時美國本月
15日及22日公佈的初次申領失業救濟人數均處於
42年低點之際，聯儲局依然有機會在12月16日
政策會議上作出加息行動，令美元走勢進一步轉
強，不利歐元表現。預料歐元將反覆走低至
1.0850美元水平。

金匯錦囊
歐元：歐元將反覆走低至1.0850美元水平。
金價：現貨金價將反覆走低至1,150美元水平。
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美國不動產經紀商協會(NAR)上周公佈最新數據，9月成屋銷售
月增4.7％、達555萬戶，高於市場預測，且為過去5個月來第4個
月增長，而9月全美成屋中間價則為22萬1,900美元，較去年同期
增長6.1％。此外，全美住宅建築商協會(NAHB)的數據亦顯示，美
國10月NAHB房屋市場指數為64，是10年以來新高。

經濟谷底回升 房屋需求增
台新全球不動產入息基金經理人謝夢蘭表示，近期各國公
佈的經濟數據好壞參半，如美國9月非農就業人數僅新增14.2
萬人遠低於預期，市場開始揣測聯儲局將遞延加息時點，而
歐洲與日本央行再度擴大QE的傳言不斷，資金寬鬆的預期
導致長債收益率下滑，帶動了全球REITs指數走揚。

謝夢蘭表示，從景氣循環的角度，當全球經濟逐漸
從谷底回升時，因為房屋需求增溫，房租增長，再加
上供給跟不上，房地產也會水漲船高。市場仍預期年
底聯儲局將加息，若從美國加息角度來看各區域
REITs表現，較看好美、歐、日等成熟國家市場
標的，包含美國的住宅、倉儲、零售、物流業及英
國與日本的商辦，建議投資者可藉此有利趨勢，可
透過全球型REITs基金佈局，靈活彈性調整區域投資

比重，充分發揮攻守兼備的效果。

美房市復甦 全球REITs看好
謝夢蘭表示，美國房市的復甦相當穩定，在資金寬鬆的加持下，

配合穩健的基本面數據，預測不動產商品價格仍將逐步跟進房市日
益強勁的復甦循環，有利於未來租金收益上調幅度加上出租率的提
高效應，經濟展望良好帶動商用不動產需求，持續看好第四季全球
REITs多頭行情。

觀察近期全球主要指
數表現可發現，REITs
走勢相對穩定抗跌，最
新發佈的美國房地產相
關數據，不論成屋銷
售、成屋中間價、新
屋開工、房屋市場指
數及標普／CS 20大
城市房價指數等表
現均依舊正向，投
資者可考慮於核
心佈局中提高
REITs 基金比
重。
■台新投信

全球主要指數近期表現
指數名稱 近1月漲跌幅（%） 近3月漲跌幅（%）

MSCI世界指數 9.88% -1.88%
S&P 500指數 11.08% -0.14%
MSCI新興市場指數 10.07% -3.47%
美林全球高收益債券指數 2.87% -0.87%
美國REITs指數 7.51% 2.50%
全球REITs指數 8.17% 3.80%
上證指數 8.85% -7.86%

資料來源：彭博，截至2015年10月28日，台新投信整理。

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

■責任編輯：劉偉良 2015年10月30日（星期五）
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9月全國核心消費者物價指數(CPI)年率。預測-0.2%。前值-0.1%
9月全國整體消費者物價指數(CPI)。前值+0.2%
10月東京地區核心消費者物價指數(CPI)年率。預測-0.1%。前值-0.2%
9月失業率。預測3.4%。前值3.4%
10月GfK消費者信心指數。預測正4。前值正3
第3季生產者物價指數(PPI)季率。前值+0.3%；年率。前值+1.1%
9月房屋開工年率。預測+6.6%。前值+8.8%
9月實質零售銷售月率。預測+0.4%。前值-0.4%；年率。預
測+4.2%。前值+2.5%
9月消費支出月率。預測+0.2%。前值+0.3%
9月生產者物價指數(PPI)月率。前值-0.9%
10月KOF領先指標。預測正100.0。前值正100.4
9月失業率。預測11.9%。前值11.9%
10月消費者物價指數(CPI)月率初值。預測+0.1%。前
值-0.4%；年率初值。預測+0.2%。前值+0.2%
10月消費者物價調和指數(HICP)年率初值。預測+0.0%。前值-0.1%
9月失業率。預測11.0%。前值11.0%
9月生產者物價指數(PPI)月率。前值-0.7%；年率。前值-2.9%
8月國內生產總值(GDP)月率。預測+0.1%。前值+0.3%
9月實質個人支出月率。前值+0.4%
9月個人所得月率。預測+0.2%。前值+0.3%
9月經季節調整個人支出月率。預測+0.2%。前值+0.4%
9月核心個人消費支出(PCE)物價指數月率。預測+0.2%。前
值+0.1%；年率。前值+1.3%
9月個人消費支出(PCE)物價指數月率。前值持平；年率。前值+0.3%
第3季僱傭成本指數。預測+0.6%。前值+0.2%
10月芝加哥採購經理人指數(PMI)。預測49.0。前值48.7
10月路透/密西根大學消費者信心指數終值。預測92.5。前
值92.1；現況指數終值。預測107.0。前值106.7；預期指數
終值。預測83.1。前值82.7
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