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馮 強金匯 動向 基本面轉佳 末季亞股可取

經濟增長放緩 英鎊整固待變
日本周三公佈數據顯示，9月零售銷售較上年同期

意外出現下降，表明消費者支出恐無法彌補出口和
製造業產出疲弱帶來的影響。零售銷售數據可能加
大日本央行擴大貨幣刺激舉措的壓力，央行或許最
早在本周五的議息會議就行動，預計其周五還將調
降經濟和通脹預期。日本經濟產業省稱，9月零售銷
售同比下降0.2%，分析師預估中值為上升0.4%。9月
零售銷售經季節調整後較前月增加0.7%。日本經濟
4-6月萎縮，而且7-9月可能繼續萎縮，因出口和消費
疲弱。日本央行周五政策會議料影響日圓走勢，交易
商對日本央行是否將擴大刺激舉措看法分歧。

短期料1.51水平築底
技術走勢而言，美元兌日圓月初低位見於

118.67，接近於9月7日低位118.65，亦即為近一個
多月的底部。自八月下旬美元兌日圓一直處於區間
窄幅爭持，匯價亦正與中短期平均線交疊橫行，在
待變持續的情況下，亦醞釀着隨時突破之行情。區
間底部正為118水平附近，若後市出現跌破，將引發
新一輪挫跌。至於區間頂部為100天平均線121.90，

若果本周可進一步衝破，上望延伸阻力可看至123水
平；進一步目標料為124.15及125水平。
英鎊兌美元周二下跌至兩周低點，此前英國公佈

的數據顯示，第三季英國經濟增長放緩的程度高於
預期，引發該國經濟快速增長期結束的擔憂。英國
第三季國內生產總值(GDP)較前季增幅從第二季的
0.7%放緩至0.5%，低於分析師預期的增幅0.6%。數
據公佈後英鎊兌美元跌至1.5283美元。這樣的經濟
增長數據可能會令英國央行三思而行，該央行曾預
測英國經濟增長0.6%，並在考慮何時進行金融危機
發生以來的首次加息。
圖表走勢分析，英鎊兌美元在月初守住1.51水平，

或見英鎊築好短期底部，但另一邊廂，亦見在過去兩周
英鎊走勢多次受限於1.55關口，並在上周四再次未能顯
著突破1.55關口的情況下出現大幅回吐。估計1.51至
1.55將是短線重要支持及阻力參考。較近支持料為25天
平均線1.53，倘若後市跌破1.51之底部，延伸弱勢料可
先看至1.50關口及1.4850水平。反之，若向上突破1.55
之頂部，則料英鎊又可重拾升勢，9月18日高位1.5659
將視為下一級參考，進一步可看至1.58水平。

美元兌日圓本周初受制121.50阻力後走
勢偏軟，周二曾回落至120.15附近，周三
走勢偏穩，大部分時間窄幅活動於120.25
至120.55水平之間。雖然美元兌日圓上周
持續反彈，從119.15水平反覆走高至上周
五121.48附近8周高位，不過美國本周初
公佈9月份新屋銷售大幅遜於預期，同時9
月份耐用品訂單按月下跌1.2%，按年亦有
3%跌幅，數據稍為不利美元兌日圓表現，
再加上日本郵政本周一宣佈其招股價定為
每股1,400日圓，消息亦有助日圓匯價略為
反彈。
日本厚生勞動省上周四公佈，將8月份
人均工資的按年升幅下修至0.4%，同時把
8月份的實質工資年增率下調至僅有0.1%
增長之後，日本經濟產業省本周三公佈9
月份零售銷售按月上升0.7%，升幅低於預
期，按年卻下跌0.2%，顯著遜於8月份
0.8%升幅，數據反映日本內需依然不振，
而且日本第3季出口明顯放緩，預示日本

第3季經濟表現將趨於偏弱，不過日本財金官員
近期反而持續表示日本央行現階段不用急於擴大
其寬鬆措施規模，明顯欲淡化市場對日本央行本
周五可能採取進一步寬鬆行動的預期，該因素將
限制美元兌日圓升幅。若果美國聯儲局本周三晚
的會後聲明未能確定美元加息時間，則預料美元
兌日圓將反覆走低至119.40水平。

美數據弱 金價乘勢反彈
周二紐約12月期金收報1,165.80美元，較上日
下跌0.40美元。現貨金價本周二在1,160美元獲
得較大支持後呈現反彈，周三升幅擴大至1,173
美元水平。美國本周早段公佈的經濟數據表現偏
弱，美國聯儲局可能傾向延後其升息行動，引致部
分投資者掉頭回補黃金空倉，帶動現貨金價輕易向
上衝破1,170美元水平後重上1,173美元水平。預
料現貨金價將反覆走高至1,180美元水平。

金匯錦囊
日圓：美元兌日圓將反覆走低至119.40水平。
金價：現貨金價將反覆走高至1,180美元水平。
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日盛大中華基金經理人鄭慧文表示，全球主要央行政策面以寬鬆
為主，繼印度在9月底啟動今年來第四度降息後，歐洲央行(ECB)
本月利率決策維持不變，但央行總裁稱量寬(QE)可以在規模、構成
和期限上進行調整，市場預期歐洲將加大QE規模，中國人民銀行
在10月23日宣佈的「雙降」，韓國27日宣佈第四季再投入9萬億
韓圜於國內經濟，以維持經濟增長動能。在多國新政再出台下，第
四季亞股值得留意。

中韓推刺激經濟舉措
鄭慧文指出，人行「雙降」對股市而言，從A股10月份以來的

漲勢來看，基本上已體現了「雙降」的預期，後市的表現還是要回
到經濟基本面以及企業盈利能否實際改善，短線上，預期
指數仍將維持區間盤整，但隨着市場信心逐步升溫，搭配
美股第四季旺季來臨、歐洲央行12月可能延長QE的利好
發酵下，A股可望緩步走堅，而資金目前對亞股態度轉向
偏好，中長期投資價值浮現。上一季國際股市承壓，債市也
面臨適度調整，不過時序進入第四季，是「整理過後重新出

發」的好時刻，尤其是中國大陸市場，進入傳統旺
季與「五中全會」後的政策利好，加上股債市經歷
前波修正後，投資價值浮現。分析師指出，以今年
以來新募的7檔中國平衡基金為例，有6檔債重
於股，建議以股4債6的「黃金比例」為基礎配
置，降低波動，同時爭取A股的收益機會。
保德信中國好時平衡基金經理人徐建華建議，金

融市場瞬息萬變，投資組合必須能動態調整，在股市好市期間，拉
高股票投資比重變成「股6債4」，在市場動盪時刻，提高債券配
置變成「股2債8」，讓黃金比例更能順勢變化、時時都好。

股4債6比例 今年來回報23%
徐建華表示，回顧中國股債市過去三年的年化資料，只買中國債

券的波動風險為2.1%，但扣除成本與市場因素後的回報率僅剩2%
多一些；若把股票部位提高至80%，雖然年化回報率上升至近
11%，但波動度也從2.1%暴增至21.8%，意味着投資者若想得到額
外的回報率，以「股8債2」的比例，必須承擔更多風險。以「股4
債6」這樣的黃金比例，搭配20%的靈活調整，累積今年前三季的
回報率達23.2%，不僅高於純股票投資，波動度也遠低於純股票投
資，幫助投資者追求優質的長期回報。

美國聯儲局於9月不
加息後，全球資金明
顯積極轉入風險性資
產，9月底以來MSCI
新興亞洲指數上漲了
11.9%，亞洲計有8個
地區指數已站上月
線。根據彭博統計，
10月以來外資買超國
家和地區包括印度、
日本、韓國、台灣及
泰國共5個地區，而中
國大陸、韓國、台
灣、印度等積極推出
新政策，亞洲股
市可列為年底前
主要投資方向。
■日盛投信

技術面轉強之亞股表現
名稱 收盤價* 五日線 月線 季線

日本日經225指數 18777.04 18707.92 18227.5 18698.34
香港恒生指數 23142.73 23.64.07 22523.11 22310.13
印尼雅加達綜合指數 4670.058 4641.74 4502.7 4446.02
韓國KOSPI綜合指數 2044.65 2039.82 2015.19 1966.64
菲律賓PSE指數 7325.76 7219.44 7070.5 7115.68
泰國SET指數 1424.05 1420.04 1397.64 1385.66
上海證券綜合指數 3434.336 3393.15 33.15.32 3345.88
台灣加權股價指數 87.1.32 8667.64 8524.41 8283.12
深圳證券綜合指數 2043.777 1987.86 1921.2 1902.56

資料來源：彭博，*10月27日收盤，資料統計至2015年10月27日

英皇金融集團(香港)總裁 黃美斯金匯 出擊

■責任編輯：劉偉良 2015年10月29日（星期四）

東方通信股份有限公司
2015年第三季度主要會計數據及財務指標

單位：元 幣種：人民幣

本報告期末 上年度末 本報告期末比上年度末增減(%)
總資產 3,489,558,418.21 3,628,821,084.18 -3.84
歸屬於上市公司股東的淨資產 2,887,842,653.06 2,865,184,766.34 0.79

年初至報告期末
（1-9月）

上年初至上年報告期末
（1-9月） 比上年同期增減(%)

經營活動產生的現金流量淨額 -468,045,199.08 -403,169,459.09 -16.09
年初至報告期末

（1-9月）
上年初至上年報告期末

（1-9月）
比上年同期增減

（%）
營業收入 2,446,063,030.42 2,738,827,740.06 -10.69
歸屬於上市公司股東的淨利潤 98,017,890.56 97,872,477.27 0.15
歸屬於上市公司股東的扣除非經常性
損益的淨利潤 66,783,272.72 45,171,489.53 47.84

加權平均淨資產收益率（%） 3.39 3.55 減少0.16個百分點
基本每股收益（元/股） 0.07803972 0.07792394 0.15
稀釋每股收益（元/股） 0.07803972 0.07792394 0.15

非經常性損益項目和金額：
單位：元  幣種：人民幣

項目 本期金額
（7－9月）

年初至報告期末
金額（1-9月） 說明

非流動資產處置損益 -47,369.82 -177,953.35 　
越權審批，或無正式批准文件，或偶發性的稅收返還、減免 　 　 　
計入當期損益的政府補助，但與公司正常經營業務密切相關，符合國家政策規定、
按照一定標準定額或定量持續享受的政府補助除外 3,649,400.00 8,132,027.00 　

計入當期損益的對非金融企業收取的資金佔用費 　 　 　
企業取得子公司、聯營企業及合營企業的投資成本小於取得投資時應享有被投資單
位可辨認淨資產公允價值產生的收益 　 　 　

非貨幣性資產交換損益 　 　 　
委託他人投資或管理資產的損益 　 　 　
因不可抗力因素，如遭受自然災害而計提的各項資產減值準備 　 　 　
債務重組損益 　 　 　
企業重組費用，如安置職工的支出、整合費用等 　 　 　
交易價格顯失公允的交易產生的超過公允價值部分的損益 　 　 　
同一控制下企業合併產生的子公司期初至合併日的當期淨損益 　 　 　
與公司正常經營業務無關的或有事項產生的損益 　 　 　
除同公司正常經營業務相關的有效套期保值業務外，持有交易性金融資產、交易性
金融負債產生的公允價值變動損益，以及處置交易性金融資產、交易性金融負債和
可供出售金融資產取得的投資收益

-1,145,119.32 460,910.67 　

單獨進行減值測試的應收款項減值準備轉回 　 　 　
對外委託貸款取得的損益 9,012,456.62 26,419,163.66 　
採用公允價值模式進行後續計量的投資性房地產公允價值變動產生的損益 　 　 　
根據稅收、會計等法律、法規的要求對當期損益進行一次性調整對當期損益的影響 　 　 　
受託經營取得的託管費收入 　 　 　
除上述各項之外的其他營業外收入和支出 2,021,650.03 1,818,136.66 　
其他符合非經常性損益定義的損益項目 　 　 　
所得稅影響額 -1,936,616.07 -5,420,675.00 　
少數股東權益影響額（稅後） 6,089.81 3,008.20 　

合計 11,560,491.25 31,234,617.84 　

間隔實用
罕有單邊 商務首選
3,000 餘呎@$68 起
6013 8448吳小姐/6013 8442梁小姐

海港中心

濟南前三季外資合同增18%
香港文匯報訊（記者 殷江宏 山東報道）記者從此間舉
行的新聞發佈會獲悉，前三季度濟南新引進服務外包企業
38家，新簽合同外資20.3億美元，增長18.8%，實際到賬外
資12億美元，增長10.2%。

生產總值逾4436億增8%
據濟南市政府新聞發言人劉勤介紹，在國內經濟下行壓力
加大的形勢下，前三季度濟南實現生產總值4,436.2億元人
民幣，同比增長8%，增速較上半年加快0.2個百分點。新增

上市企業3家、新三板掛牌企業27家。綜合對比，濟南生產
總值增速與山東省持平，高於全國1.1個百分點。在對外開
放方面，濟南綜合保稅區與韓國光陽灣圈經濟自由區簽訂合
作協議，與青島港實現區港聯動。前三季度全市進出口總值
74.5 億美元，下降 5.2%，其中出口 45.4 億美元，增長
0.9%；新引進服務外包企業38家，新簽合同外資20.3億美
元，增長18.8%，實際到賬外資12億美元，增長10.2%。
據悉，下一步濟南將深化綜合保稅區與青島港的聯動合

作，抓好中日韓服務貿易（唐冶）創業創新園建設運行。

南沙自貿區進口汽車展下周舉行
香港文匯報訊（記者古寧廣

州報道）記者從南沙區有關部門
獲悉，廣東自貿區南沙片區首個
平行進口汽車展，將於11月5-8
日在南沙自由貿易區舉行。據了
解，本次進口名車展旨在增進公
眾對廣東自貿區南沙片區汽車平
行進口試點企業和平行進口汽車
的了解。該車展將免費對民眾開

放，活動現場
將有多家試點
企業展出近百
輛從國外引進
的中高端車
型，其中包括
美規瑪莎拉蒂
總裁、美規汽
油鉑金版保時
捷卡宴、寶馬
X6、豐田霸
道、福特野馬
等。

13家汽車企業試點開展業務
主辦方還將舉行南沙自貿區汽

車進口業務推介會，相關部門將
對南沙進口汽車產業發展的規
劃、配套政策和汽車進口業務通
關、報檢便捷措施等方面進行系
統推介。
10月13日，商務部外貿司正

式函覆同意13家汽車企業試點
開展汽車平行進口業務。業界人
士指，南沙將借助自貿區先行先
試的政策，在沙仔島（自貿區海
港區塊）打造汽車出海大通道，
建設規劃面積約2平方公里，集
汽車專業碼頭、物流、展貿、維
修、改裝等功能為一體的國際汽
車綜合服務樞紐。

■商務部已同意南沙自貿區13家汽車企業試點開展
汽車平行進口業務。 資料圖片
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9月工業生產初值。預測-0.5%。前值-1.2%
第3季出口價格。前值-4.4%；進口價格。前值+1.4%
10月Nationwide房價月率。預測+0.5%。前值+0.5%；年率。預
測+3.8%。前值+3.8%
10月經季節調整的失業人口變化。預測減少0.5萬人。前值增加0.2萬人
10月經季節調整失業率。預測6.4%。前值6.4%；失業人數。前值
279.5萬人
9月消費者信貸。預測增加11.0億。前值增加8.6億
9月抵押貸款發放金額。預測增加34.00億。前值增加34.49億
9月抵押貸款批准件數。預測72,500件。前值71,030件
9月M4貨供額。前值-0.4%
10月商業景氣指數。預測正0.32。前值正0.34
10月經濟景氣指數。預測正105.2。前值正105.6
10月消費者物價指數(CPI)月率初值。預測-0.1%。前值-0.2%；年
率初值。預測+0.2%。前值持平
第3季國內生產總值(GDP)按月年率初值。預測+1.6%。前值+
3.9%；最終銷售初值。預測+2.8%。前值+3.9%
第3季國內生產總值(GDP)消費者支出初值。前值+3.6%；平減指
數初值。預測+1.0%。前值+2.1%
第3季核心個人消費支出(PCE)物價指數初值。預測+1.4%。前值+1.9%
第3季個人消費支出(PCE)物價指數初值。預測+3.2%。前值+2.2%
一周初請失業金人數(10月24日當周)。前值25.9萬人
四周均值(10月24日當周)。前值26.325萬人

續請失業金人數(10月17日當周)。前值217.0萬人
9月生產者物價指數(PPI)月率。預測-0.2%。前值-0.3%；年率。
前值-0.4%
9月成屋待完成銷售指數月率。預測+1.0%。前值-1.4%
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