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今日重要經濟數據公佈
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美聯儲公佈利率決議

9月零售銷售年率。預測+0.4%。前值+0.8%

第三季消費者物價指數(CPI)季率。預測+0.6%。前值+0.7%

第三季消費者物價指數(CPI)年率。預測+1.7%。前值+1.5%

第三季央行消費者物價指數(CPI)加權中值季率。預測+0.5%。前值+0.5%

第三季央行消費者物價指數(CPI)加權中值年率。預測+2.5%。前值+2.4%

第三季央行消費者物價指數(CPI)截尾均值季率。預測+0.5%。前值+0.6%

第三季央行消費者物價指數(CPI)截尾均值年率。預測+2.4%。前值+2.2%

9月進口物價月率。預測-0.1%。前值-1.5%

9月進口物價年率。預測-3.5%。前值-3.1%

11月GfK消費者信心指數。預測正9.4。前值正9.6

10月消費者信心指數。預測97。前值97

10月消費者信心指數。預測112.1。前值正112.7

10月商業信心指數。預測104.2。前值104.2

前周抵押貸款市場指數。前值432.7

前周再融資指數。前值1,774.7

9月商品貿易平衡初值。前值679.1億赤字

歐日寛鬆傾向 澳元有望扭弱勢
澳洲央行在今年2月降息後，5月再行降息，不過之
後對於進一步行動則表現審慎，以防催生樓市泡沫。2
月與5月的會議記錄顯示，澳洲央行降息決定受其他央
行政策舉動的影響甚鉅，尤其還需要防止澳元繼續走
升。其時澳元約報在0.77美元，迄今已下跌6%至約
0.72美元。澳元兌美元上月曾低見0.69。直到美聯儲上
月會議沒有加息，且其決策者對今年是否加息看法分
歧，澳元才復見回穩。如今在歐洲央行似乎想再度放
寬政策，市場也在談論日本央行或將跟進的背景下，
美聯儲年底前收緊政策的機率進一步縮減，這些因素
均有可能令澳元有進一步的上升空間。

反彈上望0.7680水平
澳元周二橫盤整理，在美國和日本央行會議前，投

資者不願大舉押注。技術走勢而言，澳元兌美元自5月
14日觸及高位0.8164以後持續滑落，跌至9月7日最低
0.6892，而期間形成一組下降平衡通道，頂部目前位於
0.7180，同時亦交疊着50天平均線位置，估計澳元衝
破此關卡後，有望扭轉這幾個月的弱勢。以此期間的

累積跌幅計算，38.2%及50%的反彈水平為0.7380及
0.7530，擴展至61.8%則為0.7680。下方支持料為0.70
的心理關口，預計關鍵支持將會是本月早段曾輕微跌
破0.69水平，倘若澳元滑落至此區下方，將見澳元弱
勢加劇，延伸目標料可看至0.68水平。
新西蘭央行周四將召開會議，接受路透調查的分析

師普遍預期該行將決議維持指標利率於2.75%不變。多
數受訪者認為指標利率將於2015年底在2.50%觸底，
2016年都將維持於該水準不變。新西蘭央行於9月調
降官方現金利率，為連續第三度降息。該行於去年3月
至7月間四次累計調升的一個百分點利率或將盡數回
吐。
紐元近日限於0.67-0.69的區間波動。美聯儲本周三

料維持利率不變，但政策聲明的基調可能擾亂市場。
技術圖表分析，由5月至8月的累積跌幅計算，50%及
61.8%的反彈水平為0.6975及0.7160，可作為目前紐元
漲勢延續的重要參考；另外，0.70關口亦為一個重要
技術依據。下方支持則回看0.6740及 100天平均線
0.6610，下一級關鍵為0.65水平。

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

馮 強金匯 動向 投資訊號現 資源基金待補漲紐元上周四在67.00美仙水平獲得較大
支持後迅速反彈，重上68美仙水平，上
周五曾走高至68.65美仙一周高位，本周
早段走勢偏穩，大部分時間活動於67.40
至68.05美仙之間。歐洲央行行長德拉吉
上周四的發言增加歐洲央行在12月作出
進一步寬鬆行動的機會，歐元兌紐元交叉
匯價迅速下跌，從1.69水平急速下挫至上
周五的1.6160附近，帶動紐元兌美元顯著
反彈，結束自上周早段開始的下跌走勢，
反映紐元抱有的息差優勢，將繼續對紐元
構成支持，有利紐元的短期表現。
另一方面，新西蘭統計局本周二公佈第
3季出口值按季上升6.4%，高於第2季的
0.4%升幅，而第3季進口值更大幅攀升
9.2%，遠高於第2季的1.1%增幅，導致
第3季貿易逆差擴大至10億紐元，不過數
據未對紐元匯價造成太大衝擊。隨着新西
蘭第 2 季及第 3 季的通脹年率均處於
0.4%，高於首季的0.3%，新西蘭央行現
階段未必會急於在本周四的政策會議上作
出進一步降息行動，有助紐元延續上周四
的反彈走勢，若果美國聯儲局本周三晚的
會議還未能明確其加息時間，則預料紐元
將反覆走高至68.80美仙水平。

美新屋銷售減 金價偏強
周一紐約12月期金收報1,166.20美元，較上日
升3.40美元。美國周一公佈9月份新屋銷售下降
至46.8萬間，大幅小於8月份的52.9萬間之外，
更是去年11月以來的最低銷售紀錄，數據引致現
貨金價一度反彈至1,169美元附近。美國本周二
將公佈9月份耐用品訂單數據，不過市場仍在等
候美國聯儲局周三晚會議結果之際，不排除金價
的波幅將會繼續受到限制。預料現貨金價將暫時
活動於1,155至1,175美元之間。

金匯錦囊
紐元：紐元將反覆走高至68.80美仙水平。
金價：現貨金價料於1,155至1,175美元上落。
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台新羅傑斯環球資源指數
基金經理人林彥豪表示，原物

料需求以新興市場為大宗，過往每年第四季到第一
季是資源類股表現較好的季節，主要是中國經濟高

速增長帶動原物料需求，進而推升商品價格上揚、
促進這些原物料生產國的出口增長，但近年來面對
中國經濟轉型，增長需求不再具備優勢，未來的經
濟狀況恐怕無法刺激原物料價格，資源類股的走勢
因而受到壓抑。

能源與原物料類復增長
今年來資源類股在原物料、能源及礦業三大板塊同

步走弱下，表現不及國際主要股市。展望後市，林彥
豪表示，資源產業已浮現三大投資訊號，包括：今年
大宗商品類股盈利基期偏低、2016年能源與原物料類
股盈利增長性將由負轉正，以及全球資金持續寬鬆，
將有利景氣循環類股表現。

逾三成資金投農業基金
在資源基金投資策略上，目前尤其看好農業及原油

部分。林彥豪指出，農業長線的基本面仍佳，加上第
四季為傳統種植季，有利上游種子及肥料類股表現，
如果投資者的投資組合中尚無資源相關類股配置，建
議可選擇農業佔比不低於三成的資源類基金，可達到
資產配置與風險分散的效果。
至於原油需求部分，林彥豪指出，根據IMF報告，

全球2015年經濟增長預測值為3.12%，美國、歐元區

等主要開發國家與部分新興市場持續增長，其中新興
市場有4%增長，G7則為2%增長，預測2016年全球經
濟增長將達3.6%，經濟動能持續推升原油消費量，低
能源價格將持續支持經濟體的增長。

歐洲由衰退轉向復甦
目前的總體經濟向上，歐洲由衰退轉向復甦，對於
明年整體能源以及原物料類股的行情並不看淡，林彥
豪建議投資者購買同時佈局能源、礦業、農業三大板
塊的資源基金，不僅分散風險，也可以同步參與各項
原物料的漲升行情。

在全球資金寬鬆的情況下，商品價格將
受到激勵，同時氣候異常與經濟穩定增長
帶動需求提升之下，包括農糧、能源、礦
產及貴金屬等都值得長期關注，也提供相

關企業股價上漲動能。資源
類股今年以來股價表現相對
壓抑，在商品價格回穩與公
司盈利好轉之下，可望於

2016 年出現補漲契
機，建議投資者可於
今年第四季逢低佈
局。

■台新投信

■責任編輯：劉偉良 2015年10月28日（星期三）
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