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信義能源續與第三方洽商引資

中信信託ABS產品將掛牌
香港文匯報訊（記者陳楚倩）中信信託推出一

項新的資產支撐證券化產品（ABS），由中信信
託作為交易安排人和受託人的「中信．茂庸投資
租金債權信託受益權資產支持專項計劃」日前完
成發行，將在深交所掛牌交易。這是內地首單直
接以商用物業租金債權為基礎資產的企業資產證
券化業務。
新聞稿顯示，本次項目採用「財產權信託＋資

產支持專項計劃」雙SPV結構設計，原始權益人
以其持有的北京商用物業的租金債權委託中信信
託設立財產權信託，中信信誠作為計劃管理人設
立資產支持專項計劃並持有信託受益權。同時，
優先級資產支持證券發行總規模10億元人民幣，
期限8年，預期年收益率4.9至6%，並採取差額
補足、資產回購、物業抵押等外部增信措施。

福壽園1.84億購80%常州棲鳳山
香港文匯報訊（記者張易）福壽園（1448）昨
公佈，於上周日與江蘇常州棲鳳山國際人文陵園
訂立協議，收購其80%股權，總代價為1.84億元
（人民幣，下同）。完成後，常州棲鳳山將成為
福壽園間接附屬公司。
成立於2007年的常州棲鳳山主要業務包括銷售
墓地、石材、殯儀產品及服務，其所持494.13畝
土地中，一幅面積128畝地塊已取得土地使用權
及相關殯儀服務許可證。

御濠擬購Yota智能手機業務
香港文匯報訊 御濠娛樂（0164)昨公佈，與
一名獨立第三方 Telconet Capital於本月8日訂立
買賣協議，公司有條件同意以1億美元現金購入
Yota 64.9%已發行股本。公司同時與賣家Yota
Holding與MTH Limited訂下認沽期權協議，向
他們購入Yota餘下股份。Yota Holding及 MTH
持有Yota 25.1%及10%股權。

中國3D數碼擬6222萬售戲院
香港文匯報訊 中國3D數碼(8078)昨公佈，與

一名獨立第三方簽訂一份並無法律約束力之諒解
備忘錄，為出售間接全資附屬公司旗下影聯院線
已發行股份之51%，作價為6,222萬元，以現金
支付。出售項目主要業務為於廈門、廣州及重慶
營運戲院。

中電首三季總售電量跌近1%
期內，香港電力業務的本地售電量為255.18

億度，較去年同期微跌0.3%。住宅客戶售
電量錄得溫和跌幅3.5%，至2.65億度，主要因
為首季的供暖負荷和第三季的空調及抽濕負荷
下降。商業客戶的售電量為2,200萬度，同比微
升0.2%。基建及公共服務客戶的售電量為1.58
億度，同比升2.4%。製造業客戶的售電量為
1,300萬度，升1%。

預期年內用電量增幅緩慢
內地業務方面，期內集團售予中國內地的電
量為8.46億度，同比減少17.3%，主要由於售予
廣東電網公司的電量減少。由於內地經濟增長
放緩，期內用電量增幅下跌，預期2015年餘下
期間的用電量增幅維持緩慢。因經濟增長放緩
及由於去年降雨量多，水庫存量豐富，使水力
發電量高企，以致廣西防城港燃煤電廠（防城

港）的調度電量減少。然而，國際及內地市場
的煤價持續下滑，抵消了部分因調度電量減少
所帶來的財務影響。
中電又披露，防城港二期項目（2×660兆
瓦）繼續按進度施工，預計可於2016年投產。
四川省江邊水電站簽訂直接售電合約和替代發
電合約，在5月至10月雨季期間提高了發電
量。
在新風電項目方面，貴州省三都一期和雲南

省尋甸一期（發電容量合共約150兆瓦）繼續依
期施工，預計可分別於2016年第一季和2015年
底前投產。中電萊州一期（49.5兆瓦）已於
2015年9月動工，而山東省萊蕪二期（49.5兆
瓦）和貴州省三都二期（99兆瓦）則計劃於今
年第四季展開工程。西村二期太陽能光伏發電
項目（42兆瓦）正在施工，預期可於2015年底
投產。

香港文匯報訊（記者 涂若奔）中電控股（0002）昨公佈截至今年9月30日止

九個月的業務情況，期內集團的總售電量（包括售予本地及中國內地的電量）微

跌0.9%至263.64億度，又宣佈派發2015年第三期中期股息每股0.55元。

香港文匯報訊（記者曾敏儀）有意分
拆子公司信義能源上市的信義光能
（0968），日前公佈過渡性安排，即引入
9名投資者以籌集15.8億元現金應付興建
發電場所需資金。集團指，此安排有助在
上市融資前，取得融資平台，有需要時，
更可額外向投資者取得30億元股權融
資。
信義光能執行董事兼行政總裁李友情昨

於記者會表示，集團現正在內地興建6座
太陽能發電場，總裝機容量為614兆瓦，
料於今年底前完成。項目所需資金龐大，
但受港交所條例所限，最快於2016年12
月後才能再度分拆業務上市，因此以過渡
性安排融資。集團亦正尋找獨立第三方加
入，亦不排除向銀行借貸。

欠母企28.93億將資本化
同時，信義能源欠付母公司的28.93億

港元，將予以資本化，加上其本身的1.5

億元合併資產淨值，即約有30.4億元資
本。
但他強調，信義光能及信義能源的業務

不會重疊，目前子公司負責管理及經營在
內地的太陽能發電場，未來有新項目時，
母公司將自行開發並持有，但不排除日後
將之注入子公司，或向子公司購入項目。
太陽能玻璃業務方面，李友情指，信義

光能計劃投資10億港元，在蕪湖市增建2
條日熔量分別達1,000噸的光伏原片玻璃
生產線，以滿足市場需求，料於兩年內投
產。
而馬來西亞一條 900噸生產線將於明年

下半年全面投產，未來集團的整體產能將
由3,900噸，增加至6,800噸。
光伏玻璃價格在上半年下跌，李友情

表示，至9月份旺季已見反彈，行業中
按月錄單位數升幅，相信國家政策，
傾向環保能源下，對行業發展感樂
觀。
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香港文匯報訊 位元堂
(0897)昨日發盈喜，預期截至
2015年 9月底止的6個月盈
利將較去年同期按年將大幅
上升超過300%，主要是今年
9月底就議價購買一間聯營
公司額外權益之收益，儘管
公司股權投資之公平值下跌
及視作出售於一間聯營公司
部分權益虧損。

宏安盈警倒退40%
不過，同系宏安集團(1222)

發盈警，預期截至9月底止的
6 個月盈利將按年下降逾
40%，去年同期錄得2.18億
元盈利。這主要由於去年同
期有較多物業銷售入賬，以
致今年物業發展項目的毛利
貢獻下降及按公平值經損益
表入賬的金融資產公平值下
降，儘管可供出售投資減值
虧損下降及視作出售一間聯營
公司部分權益的虧損減少。

■中電主席米高嘉道理。 資料圖片

■信義光能執行董事兼行政總裁李友情。
記者曾敏儀 攝
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9月生產者物價指數(PPI)月率。預測-0.1%。前值-0.5%

9月生產者物價指數(PPI)年率。預測-1.8%。前值-1.7%

9月貿易平衡。前值28.69億盈餘

8月未經季節調整流動賬。前值338億盈餘

8月經季節調整流動賬。前值226億盈餘

8月淨投資。前值淨流入882億

9月建築許可年率。預測115.5萬戶。前值116.1萬戶

9月建築許可月率。前值+2.7%

9月房屋開工年率。預測114.7萬戶。前值112.6萬戶

9月房屋開工月率。前值-3.0%

8月批發貿易月率。前值持平

馮 強金匯 動向 收益債比拚 歐元債勝美

日圓徘徊119區間爭持
日本央行總裁黑田東彥上周表示，扣除生鮮食品及能
源的消費者物價漲幅超過1%，顯示整體物價趨勢正在
改善。黑田東彥同時表示，隨着企業及家庭利用其所得
來擴大支出，內需將會走強，他並稱消費者支出自今年
稍早的低潮回升。

黑田東彥仍唱好經濟
黑田東彥對經濟的樂觀情緒，暗示他認為沒有必要放

寬貨幣政策，不過部分分析師稱日本央行將會改變立
場，並在本月稍晚提出最新經濟預測時擴大量化寬鬆。
黑田東彥承認出口和工廠產出都轉弱，因為新興市場放
緩。但他指出，主要公司的資本支出計劃都很樂觀，顯
示經濟增長仍處在正軌之上。他表示，經濟數據反映出
7-9月的消費者支出將較前一季增長，這是另一個證明
國內需求改善的跡象。黑田東彥和其他八位央行審議委
員將在10月 30日的會議上更新日本國內生產總值
(GDP)和消費物價預測。

中國經濟呈下行壓力
周一公佈的中國第三季國內生產總值(GDP)為6.9%，

為6年來首次跌破7%，但仍好於預期的6.8%，前值增
長7%。統計局表示，第三季度經濟增速雖略有回落，
但穩中有進、穩中向好的大勢沒有改變，經濟運行仍在

合理區間，結構調整步伐加快，新動力孕育成長。但也要
看到，國內外環境依然複雜嚴峻，經濟仍存在下行壓力。
美元兌日圓周一走勢窄幅，儘管最新的美國通脹數據
重燃部分對美聯儲將在年底前升息的押注，但一些分析
師和交易商維持對聯儲決策者將升息推遲至明年的預
期，因全球經濟不斷放緩和金融市場走勢震盪。美元兌
日圓維持於119區間內運行，上周四曾觸及118.04日圓
的七周低位。
技術走勢而言，美元兌日圓月初低位見於118.67，接

近於9月7日低位118.65，亦即為近一個多月的底部。
自8月下旬美元兌日圓一直處於區間窄幅爭持，匯價亦

正與中短期平均線交疊橫行，在待變持續的情況下，亦
醞釀着隨時突破之行情。區間底部正為118水平附近，
若後市出現跌破，將引發新一輪挫跌。由2014年10月
14日低位105.18至今年6月5日高位125.85，累計漲幅
2,067點，倘若回吐38.2%為117.96，回吐幅度擴大至
50%及61.8%則為115.52及113.08。同時，預計115這
個半百關口亦是一個較具意義的支撐位置。至於區間頂
部為9月25日高位121.23，上望延伸阻力可看至100天
平均線 122.20；短線較近阻力預測在 200天平均線
120.90水平。

現貨金價上周四受制1,191美元附近阻
力後，逐漸遇到回吐壓力，失守1,180美
元水平，本周初曾一度走低至1,170美元
附近。雖然美國 9 月份核心通脹升至
1.9%，逼近美國聯儲局2%通脹目標，而
美國10月份消費者信心亦顯著好轉，再加
上中國國家統計局本周一公佈第3季經濟
同比增長6.9%，好於預期，可能增加聯儲
局加息機會，不過市場還未能確定聯儲局
加息時間之際，金價回落幅度不容易過於
擴大，預料現貨金價將暫時活動於1,165
至1,185美元之間。

日本郵政私化有啟示
美元兌日圓上周四在118.05附近獲得較
大支持後迅速反彈，周五曾走高至119.65
附近，本周初走勢偏穩，大部分時間窄幅
活動於119.10至119.60水平之間。美國上
周四公佈9月份核心通脹高於預期，而初
次申領失業救濟人數又大幅下降至42年來

低點，再加上周五公佈的10月份消
費者信心指數回升至8月中以來高
點，數據導致美元兌日圓在上周

四及周五連續兩日呈現反彈。隨着美國
9月份零售銷售按月微升0.1%，而8月份數據更
下修至零增長，不利美國第3季經濟表現，美元
兌日圓的反彈幅度將不容易過於擴大。
另一方面，日本政府將日本郵政私有化，而日本
郵政旗下的郵政銀行及郵政保險亦公開招股，3間
公司將同時於下月4日上市，市場預計日本政府將
可集得資金總額約1.4萬億日圓，單是郵政銀行及
郵政保險，日本政府便取得約7,430億日圓資金。
日本郵政快將私有化之際，日本財務大臣麻生
太郎及前日本央行決策委員中原伸之皆於上周五
認為日本央行現階段沒必要進一步寬鬆其貨幣政
策，不排除日本央行10月30日會議將按兵不動，
限制美元兌日圓上行空間。預料美元兌日圓將反
覆走低至118.50水平。

金匯錦囊
日圓：美元兌日圓將反覆走低至118.50水平。
金價：現貨金價徘徊於1,165至1,185美元上落。
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安本亞洲區業務發展部董事安斯岱指出，美、歐貨幣政策
步調不同，美國量寬(QE)已功成身退，也將啟動九年多來的
首度加息。美國加息，首當其衝的資產是美國政府國債的價
格將下跌，且美國高收益債存續期間比歐洲高收益債還長、
較易受到加息影響，反觀歐洲，歐元區今年才剛推出量寬
(QE)，行情正要啟動，並且買債力度未減，每個月會買入
600億歐元的債券，如此強勁買盤力度會支撐歐洲債市直
到2016年9月。再從總體經濟觀點來看，歐洲經濟已經持
穩，復甦春苗萌發，這些都拜油價與原物料價格走低，以
及歐元近來走弱所賜。

美高收益債評級較低
安斯岱指出，投資者有時會在歐元高收益債和
美國高收益債兩者之間做選擇。他認為現在投
資歐元高收益債比起美國高收益債，以信用
評等較高、能源公司佔比較低等兩大特質勝
出。
首先就信評而言，美國高收益債的信評較低，

信評在BB級以下者就超過一半， 信評CCC級佔

整體市場規模的比重，更是歐洲高收益債市場的三倍。就整
體平均信評而言，歐洲高收益債(BB-)比美國高收益債(B+)還
高人一等。

歐洲多元服務業吸引
他進一步分析，歐洲高收益債與美國高收益債二者在產業

分佈差異頗大，美國高收益債能源產業比重較高，去年以來
油價重挫、市場拋售能源產業所發行的債券，拖累美國高收
益債的表現，反觀歐洲高收益債，因能源產業比重低，比較
不受油價干擾，且歐洲多元的服務業反而蘊藏更多投資機
會。
安斯岱表示，歐洲高收益債投資，目前正處於甜蜜期，歐

洲央行QE政策、低油價、歐元貶值將持續有助於歐洲經濟
增長，亦有利於歐洲高收益債的表現。
安本環球–歐元高收益債券基金目前格外加碼信評B級歐

洲高收益債，安斯岱亦指出，因其評價最有機會獲得調升，
且該信評在短存續期間與較高收益上，提供了最佳組合。如
果投資者想要降低歐元匯率波動的疑慮，可以考慮投資美元
避險級別。

對於全球投資者，無論是大
型機構法人或是一般投資者而
言，現在都是頗具挑戰的時
刻。所謂「無風險資產」
的收益率幾乎消失殆盡。
摩根新興市場政府債券指
數超過一半以上的國債收
益率不到1%，甚至還有
負收益率。對於固定
收益投資者而言，
歐元高收益債倒是
不錯的選擇。

■安本投顧

英皇金融集團(香港)總裁 黃美斯金匯 出擊
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