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中行擬拆航空租賃上市
促進戰略升級 將提升整體估值

總部位於新加坡的中銀航空租賃，
是亞洲區內其中一間規模最大的飛

機租賃公司，前身為1993年11月創建
的新加坡飛機租賃企業（SALE）。
2006年，中行以32.5億美元的企業價值
全資收購SALE，翌年改名中銀航空租
賃。目前業務包括經營性租賃、購機回
租及第三方資產管理服務，客戶有國泰
（0293）、法航、澳航、東航（0670）
等。

擬購新機上市時間未定
根據中行公告，中銀航空租賃擬發售

規模的10%為香港公開發售（可根據有
關香港上市規則或香港聯交所的豁免予
以回撥），90%為國際發售，將視情況

行使超額配股權或啟動回撥機制。
行使超額配股權後，IPO規模將不超

過發行後總股本的40%，包括20%新股
及20%由航空租賃控股股東出售的舊
股。上市所得資金將用作購買新飛機及
補充營運資金，上市時間未定。

上半年盈利13.3億 增5%
中銀航空租賃在截至6月底止的上半

年稅後淨利潤1.71億美元（約13.3億港
元），按年增長5%；總資產120億美元
（約936億港元），按年增長5%。

有飛機256架 自有佔236架
截至6月底止，公司有256架飛機，

其中236架自有，20架代管，另有195

架飛機訂單於2021年前交付。公司自有
機隊平均機齡約3.5年，是行內較低。
中銀航空租賃早前曾宣佈與台灣長榮

航空簽署兩架空客A330-300飛機的長期
租賃合約，交付時間定於2017年。
中行表示，航空租賃業務相對旗下其

他業務獨立發展，將其分拆上市不會對
中行其他業務板塊的持續經營運作構成

任何實質影響。航空租賃上市將推動中
行租賃板塊估值提升，進而實現該行整
體估值提升。
分拆後，航空租賃的收入和利潤將同

步反映到中行會計報表中，有助於提升
中行的整體財務表現。此外，航空租賃
的境外上市將促進中行戰略升級，進一
步鞏固該行核心競爭力。

香港文匯報訊（記者 張易）中國銀行（3988）擬分拆旗下飛機

租賃業務來港上市。中行昨傍晚於港交所（0388）公告，董事會

已批准其全資子公司中銀航空租賃（BOC Aviation）在港上市計

劃，發售規模不超過發行後總股本40%，集資所得擬用作購買新飛

機及補充營運資金，下一步將提交至股東大會。分拆飛機租賃業務

料可帶動中行整體估值，而不影響該行其他業務運作。中行強調，

將維持對中銀航空租賃的絕對控股股東地位。

近期港股與內地市場
逐漸趨穩。統計數據顯
示，港股借貸餘額從今
年5月5日的高位341億

美元逐漸回落，截至10月14日的餘額
約270億美元，減幅約21%，與同期恒
生指數的跌幅一致（從 27,756 點跌至
22,439 點）(數據來源： 彭博資訊、
Markit)。考察港股借貸餘額(亦即空方的
倉位)與恒指的關聯性，從技術層面提示
近期大市可能繼續圍繞22,000點水平反
覆，但再次深度調整的可能性不大。

人行料續寬鬆 聚焦五中全會
支持這一判斷的其它技術指標和宏觀

因素包括：內地清理場外配資去槓桿已
告一段落，目前兩融餘額亦重回9,500
億元水平；人民幣匯率趨穩，短期劇烈
貶值的壓力減緩；上周公佈的9月份進
出口數據(同比下降1.1%)以及CPI(同比
增長1.6%，前值2.0%)，顯示今年底至
明年初的貨幣政策可能繼續保持寬鬆，
市場預期中國人民銀行進一步降準降
息；市場也在憧憬即將於10月26日召
開的五中全會，將如何在「十三五」規
劃中體現國家主席習近平提出的「四個
全面」戰略目標。

內地資本雙向流動改革深化
目前內地正在經歷從全球製造中心，

逐步轉向技術輸出、資本輸出的新格
局。同時為了應對主動參與新一輪國際
自由貿易規則的制定，內地將進一步深
化資本雙向流動的改革與開放(例如，近
期內地為人民幣加入國際貨幣基金組織
的SDR所做的一系列努力)，並增加人

民幣匯率彈性。因此，在此輪資產配置中，投資者需
相應提升跨境、跨貨幣資產組合比例，關注人民幣中
長期匯率波幅擴大以及美元資產基準收益率提升所帶
來的投資機會。

（以上資料僅供參考，並不構成任何投資建議）
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香港文匯報訊（記者涂若奔）內地今日公佈第三
季生產總值、工業生產及零售銷售等數據，市場預料
這些數據將差強人意，但中央可能因此加大刺激經濟
的力度，為股市帶來利好。另一邊廂，金管局於紐約
時段再注資89.9億元，令本港銀行體系結餘達到
3,951.43億元。分析員普遍認為，雖然有大量資金流
入港元，但僅有少部分流入港股，主要由於投資者傾
向於持有港元現金觀望態勢。總體而言，港股本周表
現不會太差，最高有可能上衝23,500點。
金管局於紐約時段再注資89.9億元，由9月1日

起，截至昨晚6點，金管局總共19次注資共計1,144.7

億元（見表）。港匯持續偏強，多次升穿7.75的強方
兌換保證，最高曾見7.7498。銀行公會署理主席梁兆
基上周五解釋稱，近日港元走強，金管局接二連三注
資，相信與人民幣波動有關。 以往因人民幣持續升
值，成為投資者的投資工具，而現時人民幣雙向波
動，令部分投資者認為不再適合投資，將人民幣資金
拆倉兌換到港元，令港元走強，未來資金會否繼續流
入香港，需視乎投資者接受人民幣波幅的程度。

料資金多觀望 未必大舉入市
與9月底的20,368點低位相比，恒指截至上周五的

升幅近2,700點，但分析員普遍認為，這並不意味着
大量資金流入港股。友達資產管理董事熊麗萍昨日接
受本報訪問時表示，從港股近期的成交量看，流入股
市的資金只是一小部分，相信大部分投資者的心態是
「揸港元避免人民幣貶值」。第一上海證券首席策略
師葉尚志也表示，港元因與美元掛鈎，在此形勢下被
視為具有避險作用，不少投資者持有港元現金仍在等
待機會，流入股市的資金並不多。
美國三大股指上周五均略有上升，道指收報17,215

點升74點，標普和納指也分別升9點和16點。ADR
港股比例指數報23,154點，升87點或0.38%。在美上
市的恒指成份股大部分上升，中移動（0941）ADR折
合每股報95.23港元，相當於帶動大市升19.23點；騰
訊（0700）報147.72港元，帶動大市升16.70點；友
邦（1299）也帶動大市升16.63點；匯控（0005）報
62.57港元，拖累大市跌7.98點。

習主席訪英 相關概念將受惠
內地今日公佈的一系列經濟數據，受到投資者最多

關注。熊麗萍認為，關鍵不在於這些經濟數據本身
的好壞，而在於市場如何進行解讀。若數據較差，
但市場預期中央將會降息降準，對股市反而是利
好。另外，國家主席習近平訪英期間，可能會達成
的諸多協議也令人憧憬，料在金融、環保、高鐵等
板塊會有炒作空間，此外，五中全會相關概念也值
得留意。她料恒指本周將在22,600至23,500點區間
徘徊。

關注內地數據 憧憬續「放水」
葉尚志也認為，內地的經濟數據有可能差強人意，

但市場對中央刺激經濟的憧憬反而會加大，料降準的
機會較大，主要是由於外匯佔款下降，顯示外匯持續
流走，有需要通過降準來填補缺口。他料港股本周的
走勢穩中向好，將在22,800至23,500點區間徘徊。

香港文匯報訊（記者張易）中國哈爾濱電
氣國際工程公司（哈電國際）與沙特電力組
成的聯合體，中標迪拜Hassyan清潔煤電站
一期項目，涉資18億美元。業內分析指，這
是中企首次在阿聯酋拿下電力類承包項目，
標誌着中企正式進入海灣電力高端市場。
Hassyan清潔煤電站項目共分三期，其中
一期2×600兆瓦項目採用國際公開招標，特
許經營權年限為商業運營25年，計劃明年第

二季開工，首台機組預計2020年3月商業運
行，2021年3月全廠投運。待後續二三期建
成後，該電站裝機發電量將達到3,600兆
瓦。
迪拜水電局董事總經理兼首席執行官塔耶

爾表示，一期項目所需18億美元資金中，
78%來自融資，22%為股權。股權部分51%
歸屬迪拜水電局，剩餘49%歸屬開發商聯合
體。

中企首奪阿聯酋電力項目 BIS：人幣實際與名義有效匯率齊跌
香港文匯報訊（記者張易）國際清算
銀行（BIS）最新公佈，9月人民幣實際
與名義有效匯率指數續雙雙回落，其中
當月人民幣實際有效匯率指數下跌0.32%
至130.94，上月為按月跌0.61%；人民幣
名義有效匯率指數跌0.23%至125.88，上
月按月下跌1.01%。
數據並顯示，1至9月累計人民幣實際

有效匯率漲 3.63%，名義有效匯率漲

3.58%；同期人民幣兌美元即期匯率則下
跌2.41%，人民幣中間價跌3.81%。

8月匯改後再度回落
根據BIS數據，人民幣實際和名義有效

匯率於2014年6月開始重新企穩回升，
在連升9個月之後，在2015年4月轉為連
續兩個月調整，6月再度企穩反彈，並在
7月創出歷史新高，8月匯改，實際和名

義有效匯率再度回落。
2014年人民幣實際和名義有效匯率漲

幅均較2013年放緩至6.4%；2013年兩者
分別升值 7.9%和 7.2%，較 2012 年的
2.2%和1.7%明顯提升。
BIS 的有效匯率指數是基於 2008 至

2010年貿易數據權重，並以2010年為基
期。在人民幣指數的權重中，歐元、美
元和日圓分列前三位。

政府讓步 匯控留英機會大
香港文匯報訊（記者張易）匯控（0005）最快年底

決定是否將總部遷出英國，據英國《星期日泰晤士
報》引述匯控大股東及公司高層指，匯控對英政府近
期釋出善意，放寬對銀行界監管感滿意，相信很大機
會留在英國。

料可省數以億計美元稅項
報道引述消息指，匯控行政總裁歐智華向英政府提

出的要求幾乎悉數獲應允，匯控在完成有關總部的檢
討後，有很大機會留在英國。利好之一是政府願減少
以銀行資產為基礎的徵稅，估計匯控可節省數以億計
美元稅項。
英國2011年起徵收銀行稅後，關於匯控遷冊離開英

國的傳聞就不絕於耳。匯控主席范智廉今年4月在股東
會明言正研究最適合的總部地點，刺激港股急升，市場
估計，香港和新加坡將是匯控新總部兩大熱門地點。
歐智華上周稱遷冊總部的決定可能由原定年底前，

延後至2016年作出，知情人士指，匯控此舉意在向英
政府進一步施壓，以獲得更多財政優惠措施。

金管局9月以來入市情況
日期 注資金額（港元）
9月1日 第一次注資62億

第二次注資93億
9月2日 124.78億
9月4日 51.92億
9月7日 31億
9月14日 65.88億
9月15日 42.63億
9月21日 23.25億
9月22日 42.63億
9月25日 15.5億
9月30日 120.13億
10月1日 38.75億
10月2日 46.5億
10月9日 44.95億
10月13日 69.75億
10月14日 62億
10月15日 73.63億
10月16日 46.5億
10月17日 89.9億
註：9月來19度注資共1,144.7億元
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■恒指較上月低
位已累升13%，
市場預期後市升
勢未完。

中新社

資金進不停 港股料衝23500

■中銀航空租賃上市集資所得擬用作購買新飛機及補充營運資金。 網上圖片
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