
■■五中全會被市場視為五中全會被市場視為1010月的其月的其
中一個利好因素中一個利好因素。。 資料圖片資料圖片
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■中美峰會後政策
國家主席習近平訪美，與美國總統奧巴馬舉行峰會，舉

世矚目。中美同意在氣候變化方面合作。據了解，內地承
諾由2017年起，推出全國碳排放交易系統，務求大幅削
減發電廠及鋼鐵廠造成的污染。有關高污染企業一旦排放
的二氧化碳，超出設定配額時，要向炭排放交易所購買其
他企業用剩的配額，否則會被罰款。
市場人士認為，有關措施料長遠有助內地的環保板塊，

以及內地的碳排放發展，並相信還有其他的措施會出台，
繼續影響10月的市況。

■美國議息
聯儲局主席耶倫上周表示，只要

美國通脹穩定，經濟足夠強去推升
就業，聯儲局便會於今年內加息。
耶倫再無如9月17日議息記者會時提及A股及中
國經濟放緩等的考慮條件。今年內，美國還有兩
次議息會議，即是有兩次加息機會，相信12月
才會加息，而於10月的議息會議前，港股料仍
有一定震盪。

■五中全會帶動大市氣氛
五中全會被市場視為10月的其中一個利好因素，因為

會議有望進一步落實國企改革，而人行也有可能再推寬鬆
措施，以及憧憬推出新的國家政策，將部分股份「點石成
金」變身為國策股。

■人民幣或再回落
人行8月宣佈人民幣匯改後，人民幣匯價急挫，但在中美峰會前，

人行多次干預而穩定了匯價。不過，當中美峰會結束後，人民幣會
否又進入新一輪跌浪，則是市場大眾所關注的。目前普遍的分析皆
認為，人民幣緩慢走軟，其實對中國最為有利，但短期內未必會再
透過匯改推動，而是利用減息及降準等工具。

歷史上10月
多巨型股災

香港文匯報訊（記者 周紹基）傳統來
說，10月是「股災月」，例如1987年、
1997年及2008年，恒指都試過單日下跌過
千點，慘痛經驗相信很多人仍記憶猶新。
但事實上，10月股市其實升多跌少，好像
美股方面，自1896年起計共118次，升市
71次，跌市47次；港股方面，自1964年起
計共50次，升市36次，跌市只有14次。不
過，碰巧舉世知名的大股災，都是發生於
10月，令「10月股災月」傳聞不脛而走。

1929年美股災引發二戰
翻查記錄，道指跌最多的10月前五位，
分別是1987年、1929年、1907年、2008
年及1932年。1987年股災及2008年金融
海嘯不用多提，1907年就因美國銀行業發
生危機，引致廣泛擠提及金融大恐慌。
1929年則發生世界知名的華爾街股災，令
美國及全球廣泛地區步入持久的大蕭條，
影響持續數年，間接引發第二次世界大
戰。由於上述事件有大量史料，故才令人

對10月跌市印象深刻。

港股三大股災都在10月
港股方面，湊巧本港史上最厲害的三次

股災，包括87股災、97金融風暴及08金
融海嘯，都於10月出現，但過去30年
間，股災出現比率僅一成。而過去12年，
港股10月只有三次跌市，升市的平均升幅
有2至3%。

估值低殘今年跌極有限
有分析師指出，回顧1987及2008年的
10月股災，當時恒指的市盈率分別達到22
倍(1987年9月)及24倍(2007年底)，股息率
分別只有1.9%及1.8%，而每當恒指市盈
率逾20倍，股息率跌至2.5%以下，便是
恒指股災的先兆。不過，目前港股雖已步
入熊市，由今年高位至今大跌近26%，現
時恒指市盈率只有約9倍，就算10月再
跌，也不會跌得太多，較難在今個月內發
生股災。

面對10月及第四季的到來，匯豐上周發表報告率先下調港股及A股的目標價，該
行恒指今年目標由原來的26,000點，下調至24,000點，降幅7.69%，相當於預

測今年市盈率11.5倍；國指今年目標預測也由14,000點降至12,000點，降幅
14.29%，相當於預測今年市盈率7.6倍；滬指目標由4,000點調低至3,400點，降幅
15%，相當於預測今年市盈率13.2倍。

彭偉新最淡或失二萬點關
京華山一研究部主管彭偉新看淡後市，指恒指在8月曾展開過一輪反彈，可惜一直

受制於24,000點，資金不足難以推動大市向上突破，加上全球經濟不明朗，資金遂向
下炒，恒指9月一直易跌難升。
對於10月為傳統股災月，他不排除恒指會跌穿20,000點水平。他指出，雖然現時

大市市盈率只有9倍，但經濟仍然不景，對明年企業盈利也有影響，建議投資者不要
急於入市，他認為，恒指要跌至19,400點，才有值博率。
騰祺基金管理投資管理董事沈慶洪亦表示，如無意外，恒指應該會連跌5個月，技

術走勢疲弱，阻力位更下移至22,000點，相信恒指或再穿20,500點。若然失守，指
數10月或再試低位。以現時市況，他坦言不買股票亦非損失，籲投資者無必要也不要
入市。

龐寶林寄望五中全會新政
東驥基金管理董事總經理龐寶林則認為，港股在20,500點會有較

明顯的支持，後市走勢將受內地經濟因素主導，由於10月將舉行
「五中全會」，內地會否推新一輪的經濟政策，以及「深港通」何
時開通，將直接影響恒指第四季能否重上22,500點的機會。
中銀國際證券銷售及研究執行董事白韌預期，從國家統計局發言

人盛來運上周的講法來看，今年全年內地經濟增長「保7」應有難
度，未來展望仍負面，但他認為，由於大市已從高位大幅調整，
單計8月份已調整約3,000點，根據過往經驗，8月之後的未來6

至12個月內，會有頗具規模的反彈，故第四季股市無需過分
悲觀。

鑑於內地10月召開五中全會，研究關於制定「十三五」的
規劃，耀才證券研究部經理植耀輝料，會後將有更多有利的
措施出台，故投資者可留意國策相關板塊，如基建、資訊科
技及新能源等。

另外，汽車股近期表現不俗，長汽(2333)及吉利
(0175)在8月份產銷表現理想，市場靜待9月份
數據的公佈，但由於內地大力推動新能源車的

發展，相信有關板塊在10月可看高一線。

匯豐料內地經濟數季回穩
匯豐亦指出，MSCI中國指數目前估

值，早已反映擔心中國經濟「硬
着陸」的風險因素，但隨着內地
樓市回穩，以及財政支出支持，

料「軟着陸」的機會較
高，該行建議透過香港市
場買入中資股，因國指預
測 12 個月市盈率僅 5.8
倍，即國指估值折讓高達

35%、本港中資股的監
管環境透明，更容易做
預測，加上市場已超
賣，外國投資者過度悲
觀。該行估計，中國經
濟於未來數季可望適度
復甦，樓市及基建投資
將成主要推力。

香港文匯報訊（記者 周紹基）經

歷7月至9月過山車式動盪後，再過

兩日，投資市場又迎來傳統的10月

股災月。美聯儲主席耶倫上周明言今

年會加息，加上PMI數據顯示中國經

濟持續放緩，證券業人士普遍對後市

感到悲觀，指國家統計局上周的言論

暗示內地放棄「保7」，經濟放緩情

況令人擔憂，相信已陷入熊市的港

股，10月份易跌難升，有可能試穿

20,500點，甚至不排除跌穿20,000

點大關，呼籲投資者小心謹慎。

內地GDP「棄7」 美明言今年加息

港股十月變數多港股十月變數多
留力抗災留力抗災

■港股
技術走勢

港股今個月有很大機會報
跌，若以月線圖來看，將呈現
「五連陰」，即連續五個月皆跌
市。投資者學會主席譚紹興表
示，若純以技術分析，10月份港
股將反彈。他指，港股自1986年
至今，以月線圖計算，恒指只有過
「五連陰」，沒有「六連陰」、
「七連陰」或更多。
根據過去29年的數據，月線五

連陰後，一般代表跌浪將短期完
結，大市更有一段長達5至6個月
的「小陽春」，若今個月再跌，則
10月便有很大機會出現較具規模
的反彈。他預計，有關的反彈大約
在月中出現。

■■國家主席習近平訪美國家主席習近平訪美，，與美國總統與美國總統
奧巴馬舉行峰會奧巴馬舉行峰會。。 資料圖片資料圖片

■■人行人行88月宣佈人民幣匯改後月宣佈人民幣匯改後，，
人民幣匯價急挫人民幣匯價急挫。。 資料圖片資料圖片

■■美聯儲主席耶倫上周明美聯儲主席耶倫上周明
言今年會加息言今年會加息。。 資料圖片資料圖片

■■舉世知名的大股災碰巧都舉世知名的大股災碰巧都
在在1010月發生月發生。。 資料圖片資料圖片

恒指今年走勢
有如過山車

恒指自1964年起
歷來10月最大跌幅
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