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引擎失靈 港出口連跌4個月
上月挫6.1%遜預期 外需呆滯續限制表現

政府統計處公佈，今年首8個月的商品整體出口貨值
較去年同期下跌1%。其中轉口貨值下跌0.8%，而

港產品出口貨值則下跌15%。同時，商品進口貨值下跌
2.4%。首8個月錄得有形貿易逆差2,958億元，相等於商
品進口貨值的11.2%。經季節性調整的數字顯示，截至
今年8月止的三個月與對上三個月比較，商品整體出口
貨值錄得1%的升幅。其中轉口貨值上升1%，而港產品
出口貨值大致維持不變。同時，商品進口貨值上升
0.5%。

區內貿易生產活動普遍低迷
政府發言人表示，隨着環球需求疲弱，區內貿易和生
產活動表現普遍低迷，商品出口在8月份進一步按年下
跌，而大部分主要市場表現仍然疲弱。發言人又指出，
展望未來，緩慢的環球經濟增長料會令外部需求呆滯，
這將繼續限制香港短期內的出口表現。此外，外圍環境
仍然受到許多不明朗因素所籠罩，包括美國貨幣政策正
常化所衍生的不利因素、新興市場經濟放緩，以及不少
地區的地緣政治局勢緊張。政府會密切留意有關情況。

工總：美市場稍穩難撐大局
工業總會名譽會長劉展灝昨日接受本報訪問時表示，

此前他本人預料8月份出口將下跌3%-5%，而政府最終
公佈的數據較預期更差，相信主要是由於環球經濟極不
理想所致。他指出，本港出口最依賴的是歐、美、日、
中國內地這四大經濟體，目前歐洲經濟特別差，日本也
長期低迷，加上日圓貶值後對本港出口更加不利；內地
經濟也不斷放緩，惟有美國市場稍微穩定，但也只是相
對較好，難以獨撐大局。

聖誕訂單總體較去年更淡靜
對於今年聖誕訂單的表現，劉展灝指，早在今年年初

和年中時，業界已經接了大部分訂單，總體情況比去年
更加淡靜。他本身從事鐘錶生產的公司，8月的訂單按
年跌數個百分點。不過他相信，若業界生產的是智能手
機、平板電腦等高科技熱賣產品，聖誕期間仍會取得不
錯的銷情。
廠商會會長李秀恒昨日亦指出，近期本港多項經濟數

據均未如理想，反映市場情況並不樂觀，對很多行業以
及中小企來說，經營環境仍很惡劣。他指，雖然上半年
本地生產總值實質增長雖略高於2014年全年的增長率，
但外圍環境的下行風險仍然顯著，除了美國，其他先進
市場表現仍然呆滯，而新興經濟體增長亦同告放緩，加
上美國可能加息、人民幣匯率調整、環球金融市場動
盪、港元隨美元走強，以及訪港旅客增長持續放緩等因
素，均令本港出口環節的表現低迷不振。

廠商會：爭取內地調整政策
除了本港的經濟環境不理想，內地的經營環境亦愈見困
難；內地工資連年上升、人手持續短缺，加上各類法規
和政策出台，令港資企業虛耗大量精力應對該等挑戰，
窒礙了他們轉型升級的步伐。此外，國家近年不斷擴
大對加工貿易的擠壓；例如增加限制類和禁止類目錄
的範圍等等，令以從事加工貿易為主的港資企業的利
潤空間進一步被縮窄。他透露，廠商會正循多種途
徑，向有關部門反映，希望當局能體察實況並作出適
當的調整。

匯豐降恒指目標至24000

香港文匯報訊 (記者 周紹基) 內地製造業數據收
縮，加上匯豐調降恒指目標價，港股昨日表現續弱，收
報21,095點，跌206點，成交只有709億元，反映投資
者入市意慾不足。匯豐發表報告，下調A股及港股的目
標價，將恒指今年目標由原來的26,000點，下調至
24,000點，相當預測今年市盈率11.5倍。國指今年目標
預測也由14,000點降至12,000點，相當預測今年市盈
率7.6倍；滬指目標由4,000點調低至3,400點，相當預
測今年市盈率13.2倍。

估值低已超賣 建議買中資股
匯豐指出，MSCI中國指數目前估值，早反映擔心中
國經濟「硬着陸」的風險因素，但隨着內地樓市回穩，
以及財政支出支持，料「軟着陸」的機會較高，該行建
議透過香港市場買入中資股，因國指預測12個月市盈
率僅5.8倍，即國指估值折讓高達35%、本港中資股的
監管環境透明，更容易做預測，加上市場已超賣，外國
投資者過度悲觀。該行估計，中國經濟於未來數季可望
適度復甦，樓市及基建投資將成主要推力。
港股本月只餘3個交易日，若繼續下跌，這將是連跌

第5個月。大華繼顯(香港)策略師李惠嫻表示，中央領

導層多次開腔撐股市，加上人行昨日重啟逆回購，向市
場「放水」800億元人民幣，惟對市場的提振作用不
大。

港股恐連跌5月 下望20524
目前市場最主要憂慮內地經濟基本面有否轉差，全年

經濟增長又能否「保7」，在憂慮未消下，大市也難作
大規模反彈。技術上，港股已出現「兩連陰」，加上國
慶假期臨近，投資者傾向避險，港股成交料會維持淡
靜，指數有機會下試月內低位20,524點。
國指昨跌100點報9,469點，藍籌股普遍向下，騰訊

(0700)遭主席馬化騰連日減持，共套現32億元，集團表
示此乃其個人財務管理，騰訊股價仍能守住130元，收
報130.7元，微跌0.2%。

內銀內險捱沽 濠賭股續瀉
不過，中資金融股就成為拖低大市的主力，工行
(1398)獲淡馬錫增持，但股價仍跌1.3%，中行(3988)、
建行(0939)及交行(3328)跌0.9%至2.2%，平保(2318)及
國壽(2628)跌1.3%及1.8%。
新世界(0017)去年純利升近倍，香港物業合同銷售超

標成完，股價曾升近3%，但收市升幅只有0.9%。濠賭
股續軟，銀娛(0027)再跌3.5%，成表現最差藍籌，金沙
(1928)跌1.7%。
國務院加快電動汽車充電設施建設，部分汽車股逆市

爬升。耐世特(1316)早前與寶馬i3電動車協議，為其供
應電動助力轉向(EPS)系統，股價升4.7%。新晨動力
(1148)升4.1%，吉利(0175)亦升1.5%。

受累Webb預計配股 集成插25%
個別股份方面，繼推測財匯局可能正調查思捷(0330)
後，獨立股評人David Webb再發表文章，估計集成
(1027)大股東兼主席黃文集正在籌備配股，令集成一度
急瀉37%，全日仍跌24.8%。東方明珠石油(0632)主席
黃煜坤爆出在台灣被神秘帶走，該公司表示未能接觸或
聯絡到黃煜坤，股價繼日前跌 16%後，昨日再插
15%，報0.18元。
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香港文匯報訊（記者涂若奔）在
出口下跌的形勢下，不少零售巨頭又
向供應商要求減價，令業界雪上加
霜。據路透社報道，沃爾瑪正尋求讓
供應商對「中國製造」的商品降價，
以便共享人民幣貶值帶來的好處。玩
具反斗城和家得寶也都有類似情況。

尋求分享人幣貶值好處
路透社報道，近幾周沃爾瑪的經
理們與逾1萬家在中國內地有生產工
廠的不同國家供應商聯繫，尋求讓供
應商在包括家居、服飾、保健美容
品、家電、玩具等主要日用品降價
2%-6%。據兩家耐用品供應商的高
管透露，沃爾瑪對供應商稱，他們應
當讓渡因人民幣貶值而節省的成本，
這樣沃爾瑪才能實現「天天低價」。
這兩家供應商表示，他們計劃與沃爾
瑪就降價幅度進行協商。不過也有一
些供應商已經拒絕了沃爾瑪的要求，
理由是新條款會增加成本，導致他們
很難按照沃爾瑪要求的低價供應商
品。
沃爾瑪發言人Deisha Barnett拒絕

就公司是否正在尋求降價置評，但表
示新的供應商協議旨在讓協議條款在
各供應商中變得更一致，是公司在其
商店保持低價努力的一部分。「這終
歸會調整，也並非易事，但我認為這
對我們的業務是最適合的，最終對我
們的客戶也是最好的。」

玩具反斗城等零售商效法
其他零售商也採取了類似行動，尋求分享人

民幣貶值帶來的好處。玩具反斗城的一位高管
上個月就已表示，公司正在與供應商「接
觸」，尋求修改合約條款。家得寶首席財務官
Carol Tome也稱，他們已經確定了因人民幣貶
值可能節省的成本，也會尋求分享。

瑞信薦30隻高增長股
香港文匯報訊 (記者 周紹基)彭博社引述瑞信報告

指出，鑑於全球經濟正處於低增長時期，收入增長突出
的公司，理應享有較高的溢價。瑞信在全球挑選出30
隻股份，其中涉及大中華地區的包括：中國生物製藥
(1177)、粵豐環保(1381)、光大國際(0257)、唯品會、網
易。報告指出，上述挑選主要基於連通性、生產率、新
能源及人口學四大主題。
中生製藥昨日升3.3%，粵豐環保跌1.8%，光大國際

無起跌。此外，瑞信再發表報告，首予橙天嘉禾(1132)
「跑贏大市」評級，目標價看1.1元，該股昨日上升
16.1%至0.72元，意味着該股仍有53%的上升空間。
該行指出，集團是於內地、台灣、香港及新加坡的主

要連鎖影院營運商，雖然其海外業務主導市場，成熟及
有利可圖，但集團中國業務亦被視為增長動力。瑞信
稱，基於旗下影院質素高，料價值67億元人民幣，相信
集團資產將得到規模更大的營運商垂青。預期2015至17
年收入及盈利年複合增長率，分別為35%及138%。

匯豐選股增國企改革題材
另外，調降恒指目標的匯豐，也推介了部分股份，其

中匯豐「中港股票組合」新加入了受惠基建投資、國企
改革等主題股，當中包括中船防務(0317)、上海醫藥
(2607)、南車時代(3898)，還新納入騰訊(0700)及銀河證
券(6881)。

■港股連跌兩日，昨挫0.97％，成交只有709億元。
中通社

香港文匯報訊 （記者 涂若奔）本港出口連跌4個

月，四大經濟引擎，再添一個失靈。政府統計處昨

日公佈，本港8月份轉口與港產品出口合計的商品

整體出口貨值為3,073億元，按年下跌6.1%。其中

8月份轉口貨值為3,031億元，下跌5.9%，而港產

品出口貨值則下跌21.3%至42億元。商品進口貨值

為3,323億元，亦下跌7.4%。8月份錄得有形貿易

逆差251億元，相等於商品進口貨值的7.5%。

■■李秀恒李秀恒■■劉展灝劉展灝
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