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第二季房價指數。前值+1.6%

8月貿易平衡。前值37.41億盈餘

8月公共部門淨借款(PSNB)。預測86.5億。前值負20.69億

8月公共部門收支短差(PSNCR)。前值30.29億盈餘

9月工業聯盟(CBI)總工業訂單差值。前值負1

7月聯邦住房金融局(FHFA)房價指數月率。前值+0.2%

7月聯邦住房金融局(FHFA)房價指數年率。前值+5.6%

9月消費者信心指數初值。預測負6.95。前值負6.80

9月里奇蒙聯邦儲備銀行綜合製造業指數。前值0

B8 文匯財經投資理財

馮 強金匯 動向 美緩加息 資金湧入美歐日基金

日圓119/120爭持待變
美國聯邦儲備理事會(FED)按兵不動後，市場繼

續猜測其何時會開始加息，之後中國和歐元區本周
將公佈的企業信心數據將對全球經濟前景提供一些
線索。由於美聯儲上周暫不加息，將矛頭指向中國
經濟減速，所以中國周三將公佈的製造業採購經理
人指數(PMI)初值將備受關注，可以從中觀測中國
經濟是否有惡化的跡象。若結果令人失望，可能重
燃對中國經濟減緩幅度超出預期的疑慮。

耶倫周四開腔受關注
此外，在市場對美聯儲聲明及會後記者會所傳遞

的信息做溫和解讀後，美聯儲官員的講話顯得更重
要，這可以影響對美聯儲的加息預期。美聯儲10
月和12月還將召開政策會議。上周17位聯儲委員
中有13位表示，他們仍預期今年將會加息。不再
受會前禁言期限制，美聯儲官員將紛紛表達自己的
觀點，美聯儲主席耶倫周四在馬薩諸塞州發表的講
話尤為重要。
美元兌日圓走勢，全球股市回暖與標普調降日本

評級曾支撐匯價於上周四一度觸近121水平；但偏
向鴿派的美聯儲議息決議公佈後，匯價快速回落，
周五一度挫至119水平，尾盤縮減跌幅，收報
119.98。近月的匯價走勢處於一三角形態發展，目

前來到形態底部，
需慎防若然後市破
底 119，將引發新
一輪挫跌。由2014
年 10 月 14 日低位
105.18至今年6月5
日高位 125.85，累
計漲幅2,067點，倘
若 回 吐 38.2% 為
117.96，回吐幅度
擴 大 至 50% 及
61.8% 則為 115.52
及 113.08。同時，
預計115這個半百關口亦是一個較具意義的支撐位
置。至於三角頂部121水平則為阻力參考，較大阻
力預測在121.80及123.80水平。

美元兌加元升勢放緩
美元兌加元方面，圖表走勢分析，RSI及隨機指
數自超買區域回落，料美元升勢可能將見減緩。另
外，這一個多月來美元兌加元的上升走勢形成一上
升趨向線，目前構成支持在1.3120，若果後市跌破
此區，將更為確立美元的回調趨向，首看1.30支

撐。以近月的累積漲幅計算，38.2%及50%的回吐
水平為1.2775及1.2650，擴展至61.8%則在1.2525
水平。上方阻力則會回看1.3350及1.35，下級可看
至1.36水平。

德盛安聯四季成長組合基金經理人許豒勻表
示，儘管美國聯儲局會議決定暫不加息，但從聯
儲局主席耶倫的談話來看，這次暫緩加息主要是
考量全球經濟風險與金融市場波動攀升，美國經
濟目前表現很好，對於美國經濟的前景仍然樂
觀，未來將以溫和速度擴張。雖然原物料價格下
跌，加上新興市場的增長放緩，短期對通脹帶來
下行壓力，但中期通脹仍將逐步上升至2%，年底
前仍有加息的可能性。

美股基金吸金近千三億
根據美銀美林引述EPFR截至9月16日當周資

料顯示，美股基金單周吸金166.38
億美元(相當於1,289億港元)，創
下自2014年10月底以來單周最大
淨流入；日股與歐股基金也表現
不俗，分別淨流入51.39億美元與

20.77億美元。新興市場僅
拉美基金小幅流入0.13億
美元，新興亞洲、歐非中
東皆同步流出。
許豒勻表示，在基

本面穩步增長，加上產
業創新技術的趨動下，
美股後市仍然可期。其中

又以生物科技、科技、內需消費產業較為看好。

日央行或擴大寬鬆規模
日本股市則在持續寬鬆的預期下，東證指數上一

周小幅上漲。他表示，由於日本8月受到對中國出
口下滑的拖累，出口僅年增3.1%，進口則因原油進
口成本大跌，年減3.1%，表現均不如預期。日本央
行召開利率會議，表示將維持寬鬆規模不變，景氣
評估維持「持續緩和恢復」，但亦指出生產與出口
已受到新興國家經濟減速的影響。經濟數據不佳，
加上標普調降日本主權信評，市場預期日本央行未
來擴大寬鬆的可能性提高，有助提振市場信心，為
股市注入豐沛流動性。
德盛安聯歐洲高息股票基金產品經理林炳魁表

示，歐元區8月通脹年增率從0.2%下滑至0.1%，
核心通脹也從1%降至0.9%。德國9月ZEW投資
者信心指數則連續六個月下跌至12.1，主要是新
興市場經濟走弱，打擊德國經濟出口前景。不
過，根據歐洲央行經濟公報指出，歐洲復甦步伐

較先前預期小，但核心通脹仍逐步上升，未來若
有必要，歐洲央行有能力也有意願調整量寬(QE)
規模與期間，有利激勵歐元區經濟增長。

佈局大型歐洲高息股
林炳魁表示，由於QE續行加上歐洲經濟仍有

轉機題材，歐股仍有表現機會。不過要留意歐元
區並非萬里無雲，希臘國會改選再度由前總理齊
普拉斯所屬的激進左派獲勝，須觀察政局變化對
於後續希臘償債的影響。接下來西班牙亦將舉行
地方選舉與國會大選，若有雜音傳出將加劇歐股
波動程度，建議透過大型的歐高息股佈局，不僅
財務體質穩健較能因應市場震盪，營收來自海
外、股利率優於全球，更可提供較佳的增長機會
與收益來源，是當前參與歐洲增長較佳的方式。
至於新興市場，許豒勻表示，美元強勢造成新

興市場貨幣出現競貶的狀況，匯率較為波動，加
上原物料價格下跌，以原物料出口的新興國家，
受到的衝擊較大，因此經濟較為疲弱。由於美國
加息前的不確定性，仍將加劇市場波動程度，新
興市場基本面較為分歧，建議選擇具有財政與貨
幣政策支撐、具產能競爭力與能見度、改革題材
的國家或區域，例如：大中華、印度。透過擴大
區域佈局的組合基金，可運用彈性調整與靈活配
置的優勢，抓住股市輪動的機會。

美國聯儲局上周議息會議後，全球資金動向出現分化的現象，美國、日本、歐
洲等成熟國家的基金強勢吸金，新興市場基金則普遍疲弱。美股基金上周獲
166.38億美元湧入，創去年10月以來單周最大淨流入，而日本則預期有機會擴大
量寬規模，上周亦吸金達51.39億美元。 ■德盛安聯投信

股票型基金資金流向
時間 美國 已開發歐洲 日本 亞洲不含日本 拉丁美洲 歐非中東 全球新興市場
近一周 166.38 20.77 51.39 -17.76 0.13 -1.02 -3.37
今年以來 1,216.31 1,003.96 560.21 -311.67 -60.76 -15.73 -211.52
資料來源：EPFR，截至2015年9月16日

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

英鎊上周在1.5330美元水平獲得較大支持後迅速反彈，
先後重上1.54及1.55美元水平，上周五走高至1.5660美
元附近3周多高位之際遇到回吐壓力，本周初曾反覆回
軟至1.5505美元附近。雖然美國聯儲局上周維持貨幣政
策不變，不過聯儲局主席耶倫的言論顯示聯儲局仍有機
會在12月作出加息行動，引致美元兌各主要貨幣上周五
表現偏強，連帶英鎊亦暫時處於反覆偏軟走勢。
另一方面，歐洲央行本月3日下調歐元區今明兩年
的通脹及經濟成長預測後，歐盟統計局上周三公佈歐
元區8月份通脹年率放緩至0.1%，有趨近零水平傾
向，數據增加歐洲央行往後推出進一步寬鬆措施的機
會，並且導致歐元兌英鎊交叉匯價受制0.7360水平後
反覆下跌至本周初0.7260附近1周多低位，對英鎊走
勢構成一定支持，限制英鎊回吐幅度，令英鎊周一仍
能處於1.55美元水平。隨着英國央行行長卡尼的言論
仍維持通脹有機會在年底回升，再加上英國5月至7月
間的工資增長幅度強勁，失業率下降，部分投資者對
英國央行將在明年首季加息的預期依然沒有改變，將
有助英鎊延續過去兩周以來的反覆攀升走勢。預料英
鎊將反覆走高至1.5650美元水平。

美元偏強 金價回試1125美元
現貨金價上周尾段升幅擴大，主要是美國聯儲局
會議結果維持美元利率不變，投資者進一步回補黃
金空倉，帶動金價反彈，不過聯儲局主席耶倫仍
傾向今年內加息的言論，令市場對持續推高金價

稍抱戒心，引致現貨金價上周五受制1,141美元附近阻力後，
本周初繼續走勢偏軟，大部分時間窄幅活動於1,135至1,139
美元之間。受到美元本周初走勢偏強影響，金價有機會作出進
一步回吐，預料現貨金價將反覆走低至1,125美元水平。

金匯錦囊
英鎊：英鎊將反覆走高至1.5650美元水平。
金價：現貨金價將反覆回軟至1,125美元水平。
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■責任編輯：劉偉良 2015年9月22日（星期二）

新加坡大華資產管理持續看好醫療保健產業的長期趨勢，看好的原
因為：1)全球人口結構老齡化，有利於全球醫療保健產業的發展；2)全
球化的結果使得新興市場中產階級崛起，而新興中產階級將增加對更
高品質醫療服務以及醫療設備的需求；3)整個醫療產業的創新循環仍舊
處於初期階段，未來仍極具增長潛力；4)醫療保健產業近年持續的購併
反映產業的正向成長循環，未來尤其中小型生技製藥廠將成為主要被
併購對象；5)美國醫改法案驅動了整個醫療產業的支出成長，該國醫療
保險覆蓋範圍的擴大將創造產業新的商機；6)全球醫療保健產業的供應
系統將產生結構性改變，未來哪一家廠商能夠提供更高品質、更低成
本的服務，就將反映於盈利能力上成為未來的贏家。

大華銀投顧基金 投資

六大因素 看好醫療保健基金
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■日圓近日走勢窄幅上落。

單位：億美元

1.565


