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恒指料高開 民生股好景
國企改革方案出爐 銀行油企或借勢炒

香港文匯報訊（記者 張易）一連五日第
34屆香港鐘錶展前日落幕，吸引逾1.96萬名
買家到場參觀採購，較去年微升2%。香港貿
發局委託獨立調查機構於展場內訪問逾1,100
名買家及參展商，當中大部分人對明年市況

審慎樂觀，預期通過香港平台銷售產品的數量將
維持不變或上升。調查以問卷方式進行，於展覽
首三日訪問了逾1,100名買家及參展商，以了解他
們對市場前景、採購模式、經營概況、產品趨
勢，以及電子銷售等看法。

採購成本或上升
結果顯示，四成買家及近七成參展商認為，來
年的採購價格或成本會上升。然而大部分受訪者

對明年市況審慎樂觀，逾八成買家及參展商預
期，通過香港平台銷售產品的數量將維持不變或
上升。
此外，一半受訪買家表示正採購香港供應商的

產品，六成受訪買家預期於未來3年增加從香港供
應商採購的數量。傳統市場如西歐、北美，以及
新興市場如中國內地、東盟多國，亦是鐘錶業明
年主要的增長市場。
逾七成受訪買家表示，對香港腕錶的質素感到

滿意或十分滿意。受訪參展商認為，香港鐘錶業
的三大優勢是品質、耐用及功能。今次香港鐘錶
展，個別主要市場的買家數字錄得理想升幅，包
括意大利、法國、澳洲、韓國、印度、越南以及
伊朗。
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港鐘錶銷售明年料穩定

■展覽期間，大會舉行了一連串分享會及明星活動，讓業
界交流和分享市場資訊。

香港文匯報訊（記者 張易）工商銀行（1398）昨公
告，擬今日起就建議發債進行路演陳述，發債所得款項
擬用於補充該行二級資本。不過，建議債券發行的完成
須視乎市況及投資者興趣而定。
工行早前公佈的中期業績顯示，該行核心一級資本充

足率12.13%，較去年底升21點子；一級資本充足率由去
年底12.19%升21點子至12.4%；資本充足率14.17%，
跌36點子。

工行今起就建議發債路演

香港文匯報訊 大家前日在蘋果官網瘋搶新iPhone，大
熱玫瑰金色全線搶空。不過，3香港的「機換機」客戶就
有多一次的機會，「打尖」任揀玫瑰金色各款iPhone 6s
或6s Plus。該公司早前推出的彈性換機新約服務「悅換
悅新Flexi Pass」經已啟動，為合資格的客戶預留新機。
到期合資格「機換機」的客戶，無須到「3Q」網站登
記，即可自動獲發「3Q」編號，並以此編號登記優先購
買iPhone 6s或6s Plus。客戶只需選擇心儀型號、顏色及
容量，於手機開賣後將簽訂「悅換悅新Flexi Pass」服務
的iPhone 6或6 Plus退還，即可解除舊約，再簽新約換
iPhone 6s或6s Plus。
9月25日起，上台購買iPhone 6s或6s Plus的客戶，亦
可同時申請「悅換悅新Flexi Pass」，即可於半年後退還
舊iPhone 6s及iPhone 6s Plus，再選購其他心水顏色、容
量的iPhone 6s／6s Plus或其他智能手機，屆時有關舊機
合約會立即解除，客戶可改簽新合約。詳細條款參看3
香港公佈。

3香港客可「打尖」買新iPhone

香港文匯報訊 中國中鐵（0390）與上海交易所掛牌的
中鐵二局昨日雙雙發佈公告指，因雙方謀劃資產整合，將
於今日起停牌。中國中鐵稱，因公司正在籌劃與下屬中鐵
二局股份有限公司之間的重大資產整合事項，鑑於該事項
存在重大不確定性，為保證公平訊息披露，維護投資者利
益，避免造成公司股價異常波動，公司股票自9月14日起
停牌。中鐵二局亦因相同事由宣佈自9月14日起停牌。兩
家公司均承諾，將盡快確定是否進行上述重大事項。

中鐵中鐵二局停牌
籌劃資產整合

全球牛奶供過於求，正對新西蘭的經濟
造成威脅。因乳品佔該國出口比重達三成
以上。此外，更讓該國許多奶農陷入血本
無歸的困境。2014年環球乳品需求激增，
令奶價大幅上升。促使當地奶農增加舉債
以擴充產能。據紐央行的統計資料顯示，
自2008年新西蘭銀行業借貸予農民的金額
已攀升超過四成以上至345.19億紐元。

奶需求減 拖累經濟
惟好景不常，受供應增加、美元轉強、

俄羅斯報復西方經濟制裁、中印奶品需求
減少，以及歐盟於今年取消實施達31年的
牛奶配額制等影響，導致今年以來環球奶
價暴跌，令位於新西蘭的全球最大乳製品
出口商──恒天然合作社集團旗下股東即
11,000家奶農，無法支撐生產成本，財政
收入大失預算，嚴重拖累當地經濟發展。

紐元貶值 平衡損失
面對當前經濟困局、相信紐央行只好減

息應對。上月新西蘭財長警告，如中國經
濟嚴重放慢至硬着陸，或會把新西蘭經濟
拖至衰退。屆時紐央行或將要大幅減息，
政府要擴大開支以抗衡衰退風險。同時其
預估今年新西蘭經濟增長很大機會將降至
只有 2%至 2.5%水平，低於年初的預估
2.5%至3%。另外，紐財相亦提及，過去一
年國際奶價跌去了一半價錢，令經濟損失
約70億紐元。筆者預期紐央行減息能令紐
元貶值，除有利於平衡貿易上損失外。更

可降低當地奶農的借貸成本，可謂一舉兩得。
紐央行在過去幾年中為調控過熱樓市，一直維持偏緊

的貨幣政策。如今當地經濟前景變弱，但通脹偏低，未
來可能需要更進一步地放鬆貨幣政策。紐央行於9月10
日一如預期再度減息25基點，為本年第三次。會議後聲
名提及紐元還需要進一步貶值，並暗示有可能進一步放
寬貨幣政策，令市場預期年底前仍有機會減息。

澳紐息差 逐漸收窄
相反，澳元近年一直受到大宗商品價格下挫、中國需

求下降以及澳央行減息行動等多個因素的影響，在過去
一年中已大幅貶值。雖然近期澳央行政策立場仍然寬
鬆，但聲明提及未來行動取決於經濟數據的表現。近期
澳洲主要城市房價仍然活躍，促使央行續評估房屋市場
可能帶來的風險，這意味着澳洲央行暫不考慮減息的傾
向。令筆者預期澳、紐兩國息差將逐漸收
窄，支持澳元兌紐元交叉盤表現。

（以上資料只供參考，
並不構成任何投資建議）
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興發鋁業擬升級廠房增產能
香港文匯報訊（記者 吳婉玲）興發鋁業（0098）主席

劉立斌上周五於傳媒午宴時表示，今年產能目標為35萬
噸，冀於5年內將產能提升至50萬噸，逾100億元（人民
幣，下同）銷售額。另外，公司未來會着重發展深加工產
品，望期內將銷售佔比提高到40%至50%，並計劃將鋁模
板技術複製至更多旗下廠房。
劉立斌表示，公司未來3個月已經接滿訂單，以現有產

能計，估計有6萬噸至7萬噸訂單，所以對於達到今年產能
目標35萬噸充滿信心。他又希望5年內將產能提升至50萬
噸，逾100億元銷售額。
由於鋁型材的需求增長，將持續增加公司產能，已計劃

將在四川成都、江西宜春及河南沁陽的廠房升級，並建設
第二期廠房，以滿足未來增長的需求。
公司於2013年收購鋁模板公司，劉立斌指鋁模板受大型
發展商歡迎，因為可多次重複使用，且有效加快建築速

度。公司或會將鋁模板技術由江西廠房複製至成都、河南
及廣東廠房，預計機器投入資金不會超過3,000萬元。他表
示，希望該業務可於3年內佔利潤15%至20%。

重點發展深加工產品
劉立斌表示，未來幾年會重點發展深加工產品，如散熱

器。公司冀於5年內，將深加工產品由目前銷售佔比
20%，增加到40%至50%。另外，他指公司實際出口產品
達15%至 20%，但由於歐美有「雙反（反傾銷、反補
貼）」，所以進入市場的難度較大。
公司已進行廠房地域策略佈局，在廣東、成都、江西及

河南等地均設有生產基地，輸送網絡覆蓋全國。劉立斌表
示，佈局有效促進各廠房與客戶之間的密切合作，令公司
產品能夠以更便捷且具成本效益之方式進入市場，長遠而
言可提高市場佔有率。

■劉立斌（左）指，公司未來會着重發展深
加工產品。 吳婉玲 攝

暑假外遊勁 機場客運創單月新高
香港文匯報訊 香港國際機場昨公佈，8月客

運量及飛機起降量創單月新高，客運量同比上
升8.8%至630萬人次，連續第二個月打破單月
紀錄。飛機起降量上升3.4%至34,870架次，貨
運量則較去年同月下跌1.2%至361,000公噸。

東南亞日本受歡迎
8月客運量增長，主要受本地居民外遊人數及轉機
／過境旅客量帶動，兩者分別較去年同月增長13%及
11%，當中以往來東南亞及日本的客運量升幅最為顯

著。
上月貨運量下跌，主要由於轉口貨運量同比下跌

5%所致。出口貨運量輕微上升，進口貨運量則較去
年同月下跌1%。月內，主要貿易地區中，往來中國
內地及台灣的貨運量錄得最大跌幅。與其他主要地區
比較，往來歐洲的貨運量增長最為明顯。

中秋假料再創高峰
機管局市場及交通網絡拓展總經理馬耀文表示，機

場航空交通量在8月再創新高主要是受暑假期間迅速

增長的需求帶動，預期即將來臨的中秋節及國慶黃金
周假期將會是另一個旅遊高峰期。
他指，最近機場的航空網絡於歐洲擴展，北歐航空
於9月11日加盟香港國際機場，提供每周5班前往瑞
典斯德哥爾摩的航班服務。此外，國泰航空亦於9月
1日開辦了每周4班前往德國杜塞爾多夫的航班，這
是由香港前往這個繁華商業中心的唯一直航航線。
今年首8個月，機場客運量為4,580萬人次、貨運

量為280萬公噸、飛機起降量為268,685架次，分別
較去年同期上升8.7%、0.1%及4.1%。
在過去12個月，客運量及貨運量分別上升7.9%及

1.6%至6,700萬人次及440萬公噸。飛機起降量則較
去年上升了4.3%至401,545架次。
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中國銀協：銀行業不良水平可控
香港文匯報訊 中國銀行業協會專職副會長楊再平
撰文表示，中國銀行業不良貸款的上升趨勢已經持續
了一段時間，風險得到一定程度釋放。目前不良率總
體在1.5%的平均線上下浮動，水平仍可控，銀行業
下半年有望迎來資產質量拐點。
楊再平的文章昨刊於人民網。文章統計，上半年中

國16家上市銀行的不良資產總額達8,703億元（人民
幣，下同），較上年同期上升3,121億元。其中五大
行不良資產達到6,426億元，股份制商業銀行1,959億
元，城商行317億元。
他分析，五大行營業收入及淨利潤增速下降的原因

代表了全行業面臨的困難。經濟下行、央行多次降準

降息等政策均影響銀行利潤。同時，銀行業貸款增速
回穩、存貸利差收窄、社會融資方式轉變、不良貸款
反彈、「寬進嚴管」等，亦導致銀行利潤增速下降。
楊再平說，動態看，所有上市銀行的淨利差均遠高

於不良資產生成率，這意味着當前的資產收益完全可
以吸收新增不良貸款帶來的風險。另一方面，銀行業
整體抗風險能力持續提高，有能力應對不良貸款的周
期增長和暴露，不會發生危及經濟增長的大規模、系
統性金融風險。

除了ADR外，部分重磅港股在場外交易亦高收，
友邦（1299） 升 1.13% ，建行（0939） 升

0.27%，騰訊（0700）升0.84%。市場兩大焦點為美
國本周議息，以及國企改革方案的推出。騰祺基金管
理投資管理董事沈慶洪認為，國企改革方案的推出，
或令今日在港上市的國有銀行及石油企業，借勢再炒
一轉。不過他認為，混改制雖美其名在股份擁有上，
給予更多非國有資金、外資持有，但實際上公司的控
制權，仍未能下放至非國資參與，對實質推動國企改
革的效力有限。

留意國企重組概念股
凱基證券執行董事及研究部主管鄺民彬指出，由於
10月將召開「五中全會」，「十三．五」概念開始受
市場關注，加上國企改革方案的推出，他預測與民生
有關的項目會加快發展，例如醫改、養老政策、人口
政策、深化環保政策等，這些分類的前景可看高一
線。
此外，經濟結構轉型將繼續。鄺民彬指「互聯

網＋」、「一帶一路」等佈局，均有助中國未來的經
濟結構升級，投資者可留意相關股份。另外，亦可留

意其他具國企重組概念的股份，如粵海系及中糧系股
份，其中粵投（0270）股價相對大市硬淨，可候低吸
納。
早前外國有預測指國企改革後，私募投資者或獲准

持有一些國企的控股權，未來幾年將有30萬億元人
民幣的國有資產流入股市。國資委角色將從「管資
產」向「管資本」過渡，類似新加坡主權基金淡馬錫
模式。

美議息結果左右後市
美國本周議息，加息與否仍存在不同意見，成為影

響後市的主因之一。摩通經濟分析師認為，聯儲局本
周只有五成機會加息，是近年最難預測的一次議息會
議，相信投資者會抱審慎觀望的態度。高盛發表報告
則認為，美國本周不會加息，因為近期股市急挫、企
業借貸息率揚升，以及美元漲升幅度太大，已等同收
緊了流動性，或相當於聯儲局加息3次的效果。

港股二萬二阻力較大
永豐金融研究部主管涂國彬表示，近期人民幣貶

值，引起全球股市、匯市和商品市場等波動，新興市

場更遭拋售，資金加速外流。投資者擔憂新興市場爆
發危機影響到全球，令今次的加息決定，變得難上加
難。
他指出，即使今次美國不加息，但息口的不確定性

已令市場非常動盪，投資者極度敏感，若9月能真的
加息，反而可消除一個不明朗因素，股市甚至有借口
好轉。技術上，大市在22,000點阻力較大，需要成交
配合，惟總體狀况正在改善。不過，中國經濟下行壓
力持續，相信港股，甚至是日韓股市亦會受到影響。

香港文匯報訊（記者 周紹基）國務院昨

日公佈「國企改革指導意見」，當中提出

將國企分為商業類和公益類，依類別不

同，分類制定改革方案。國企改革的重點

旨在積極引入各類投資者，令國企股權變

得多元，推動國企改制上市，有關方案不

設時間表。市場認為，國企改革方案的推

出，有助刺激H股表現，帶動大市向好，

惟投資者需留意美國本周議息，股市將大

幅波動。港股ADR普遍上升，預計今日將

高開約100點。

本港ADR上周五於美國表現
股份 ADR於美國 較上周五

收報（港元） 港股變化（%）
匯控（0005） 60.65 ＋0.3
中移動（0941） 92.62 ＋1.2
中海油（0883） 8.54 －0.4
中石化（0386） 5.07 －1.6
聯通（0762） 10.42 ＋0.8
國壽（2628） 26.42 ＋0.8
中石油（0857） 5.77 ＋0.3

製表：香港文匯報記者 周紹基

■鄺民彬指，可留意具國企重組概念的股份。
資料圖片

■涂國彬指，大市在22,000點阻力較大，需要成
交配合。 資料圖片


