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A4 重要新聞 ■責任編輯：劉錦華 ■版面設計：張景光 2015年9月8日（星期二）

港交所(0388)行

政總裁李小加昨日

在新加坡一個會議

上表示，內地股市

動盪，令本港與內

地市場的互聯互通

計劃進程有所放

緩，更坦白說「目前不是談論市場開放的好

時候」。他的言論暗示「深港通」的推出或

會押後，市場預期今年內也未必可以推出，

港交所昨日跌0.5%報 175.1元，但「深港

通」概念股未見嚴重受壓。

■記者 周紹基、倪夢璟

市況動盪「深港通」或押後
李小加：目前不是談論市場開放好時候
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■■以滬深以滬深300300指數作為指數熔斷的基準指數指數作為指數熔斷的基準指數

■■設置設置55%%、、77%%兩檔指數熔斷閾值兩檔指數熔斷閾值，，漲跌都熔斷漲跌都熔斷，，日內各檔熔斷最多僅觸發日內各檔熔斷最多僅觸發11次次

○○上午觸發上午觸發55%%熔斷閾值時熔斷閾值時，，停市停市3030分鐘分鐘，，之後進行集合競價繼續交易之後進行集合競價繼續交易

○○1414::3030及之後觸發及之後觸發55%%熔斷閾值熔斷閾值，，暫停交易至收市暫停交易至收市

○○全天任何時段觸發全天任何時段觸發77%%熔斷閾值的熔斷閾值的，，暫停交易至收市暫停交易至收市

■■熔斷發生時熔斷發生時，，滬滬、、深交易所上市的全部股票深交易所上市的全部股票、、可轉債可轉債、、可分離債可分離債、、股票期股票期

權等股票相關品種暫停交易權等股票相關品種暫停交易，，中金所的所有股指期貨合約暫停交易中金所的所有股指期貨合約暫停交易，，國債期國債期

貨交易正常進行貨交易正常進行。。

香港文匯報訊（記者 章蘿蘭上海報道）中證監周日透露，正在研
究制定指數熔斷機制方案，昨晚上交所、深交所和中金所即火速宣
佈，擬在保留現有個股漲跌幅制度前提下，引入指數熔斷機制。具
體而言，內地擬以滬深300指數作為指數熔斷的基準指數，並將設置
5%、7%兩檔指數熔斷閾值，當觸發5%熔斷閾值時，將暫停交易30
分鐘。據悉，上述方案目前向社會公開徵求意見，有關意見或建議
可於9月21日前反饋至相關交易所。

上交所昨晚在官方網站發佈消息稱，為防範市場大幅波動風險，
進一步完善內地證券市場的交易機制，維護市場秩序，保護投資者
權益，推動證券市場的長期穩定健康發展，經中證監同意，滬深交
易所和中金所，擬在保留現有個股漲跌幅制度前提下，引入指數熔
斷機制。

熔斷機制以滬深300作基準
據悉，指數熔斷機制總體安排是，當滬深300指數日內漲跌幅達

到一定閾值時，滬、深交易所上市的全部股票、可轉債、可分離
債、股票期權等股票相關品種暫停交易，中金所的所有股指期貨合
約暫停交易，但國債期貨交易正常進行，暫停交易時間結束後，視
情況恢復交易或直接收盤。
根據披露的要點，指數熔斷機制方案擬以滬深300指數作為指數

熔斷的基準指數。上交所解釋，跨市場指數優於單市場指數，更能
全面反映A股市場總體波動情況，目前A股市場投資者比較熟悉的跨
市場指數包括滬深300指數（成份股以大中型市值股票為主）和中證
500指數（成份股以中小型市值股票為主），而滬深300指數的市值
覆蓋率、跟蹤指數產品的數量和規模都大於中證500指數。

擬設5%及7%兩檔熔斷閾值
同時，熔斷機制擬設置5%、7%兩檔指數熔斷閾值，漲跌都熔

斷，日內各檔熔斷最多僅觸發1次，同時並將分檔確定指數熔斷時
間。觸發5%熔斷閾值時，暫停交易30分鐘，熔斷結束時進行集合競
價，之後繼續當日交易。14:30及之後觸發5%熔斷閾值，以及全天
任何時段觸發7%熔斷閾值的，暫停交易至收市。熔斷至15:00收市
未恢復交易的，相關證券的收盤價為當日該證券最後一筆交易前一
分鐘所有交易的成交量加權平均價（含最後一筆交易），期權合約
的收盤價仍按相關規則的規定執行。

升跌7% 將暫停交易至收市
根據徵求意見稿，開盤集合競價階段將不實施熔斷，但如果開盤指數點位已

觸發5%的閾值，則將於9:30開始實施熔斷，暫停交易30分鐘；如果開盤指數點
位觸發7%的閾值，將於9:30開始實施熔斷，暫停交易至收市。上午熔斷時長不
足的，下午開市後補足，午間休市時間不計入熔斷時長，以利於投資者調整申
報。考慮到境內A股市場尾市階段容易出現非理性大幅波動，因此A股在尾市階
段仍進行熔斷。而在股指期貨交割日僅上午實施熔斷，無論觸及5%還是7%引
發的暫停交易，下午均恢復交易，以便股指期貨計算交割結算價，平穩交割。

香港文匯報訊（記者 章蘿蘭 上海報道）繼出口術之
後，管理層再出手護盤。財政部、稅務局和中證監昨晚
聯合發佈《關於上市公司股息紅利差別化個人所得稅政
策有關問題的通知》，其中指出，個人持股期限超過1
年的，股息紅利免徵個人所得稅；持股期限在1個月至
1年的，股息紅利。按50%徵稅。
雖然管理層維穩意圖強烈，但A股重振旗鼓非朝夕可
成。眾矢之的期指受到中金所嚴厲管制，依然未能拯救大
盤。受銀行等權重板塊拖累，滬綜指全日收跌2.52%，失
守3,100點，收報3,080點，深成指收報9,991點，跌
0.63%。兩市成交萎縮至僅6,026億元（人民幣，下
同），市場人氣十分低迷。
近日管理層再出口術救市：人民銀行行長周小川強調目
前人民幣兌美元匯率已趨穩定，股市調整已大致到位。中
證監更連夜表態稱正在把穩定市場、修復市場和建設市場
有機結合起來，稱證金公司仍將繼續發揮維穩作用。

期指乾升 嚴管後成交量勁縮
在股市大跌中被口誅筆伐的期指已被施以嚴厲管控。
中金所規定，自昨日起，單個產品、單日開倉超過10
手即構成異常交易行為。此外，非套保保證金也由此前
的30%提高至40%、套保由10%提高至20%，平今倉手
續費標準則由0.015%提升至0.23%。昨日股指期貨除了
IH1509合約微跌0.37%，受到嚴管的期指全線收漲。總
成交量僅7.62萬手，較前一交易日重挫92.39%。

人幣拆倉港匯強 港股續尋底

深港通籌備未至最後階段
香港文匯報訊香港文匯報訊（（記者記者 李昌鴻李昌鴻、、海巖海巖））港
交所（0388）行政總裁李小加昨在新加坡暗
示，股市震盪可能令內地與香港市場互聯互
通推遲。市場惴測是「深港通」會推遲，中
證監有關人士昨接受本報詢問時則未予回
應。而前一日中證監有關負責人接受新華社
訪問時表示會有序推進市場改革開放，但並
未提及「深港通」。
今年兩會期間，官方表示，今年將適時推

出「深港通」，市場預計下半年有望開通。
內地一家大型券商業務部門負責人昨向本報
表示，有了「滬港通」的經驗，目前「深港
通」正在推進，就券商而言，正在進行產品
設計上報、系統調試對接等工作，但準備工
作還未進入最後階段。

專家：目前仍不具開通條件
深圳一資深投行人士周先生認為，A股市

場近期的動盪確有可能影響「深港通」開通
時間，中證監目前仍在對內地資本市場進行
檢討、去槓桿化，加上中央巡視組進駐中證
監巡視，因此儘管港交所與深交所之間的技
術和系統早已準備好，但目前仍不具備「深
港通」開通的條件。他預計，最快的話也要
等A股市場穩定下來，以及滬指跌至2,600
點左右，其他條件都具備的話，估計最快也
要在年底「深港通」才可開通。

互認基金產品申請仍待批
另外，對於兩地基金互認，記者從博時基

金和南方基金獲悉，目前，他們向香港證監
會申報的互認基金產品仍未明確的消息。南
方基金有關人士稱，他們向港交所遞交的一
隻混合基金產品仍在審批程序，目前未有確
切的消息。博時基金申報的互認基金也出現
類似的情況。
自7月兩地基金互認開閘以來，兩地基金互

認開通備受關注。獨立經濟學家宋清輝表示，
現中證監正坐在火山口上，一切工作重心均是
「救市」，所以兩地基金互認暫時擱置一邊。
但根據監管層的計劃，年底前會進行實施內地
與香港基金互認。另一位不願意透露姓名的業
內人士表示，兩地基金互認預計年底前能開
通，且目前已有很多內地基金公司去香港發基
金產品，惟預計初期量不會很大。

鼓勵長揸A股 免稅托市
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過往是A股「大好友」的李小加，今年6月底曾力
撐A股是「世界上最安全、最透明的市場」，

又多次提到香港已準備好與中國股市連接。但A股跌
勢持續，即使中央動用巨額資金救市，跌浪仍持續，
李小加的口風也明顯轉淡，近日他就說中國股市「應
要冷靜、去看怎樣清理現場」，股市開放，顯然絕非
目前重點工作。

「剛滅火 需冷靜清理」
李小加昨日表示，從心理層面來說，大家可能會看

到共同市場、互聯互通進程將放緩，因為現在不是談
論共同市場、互聯互通的時候。他又用比喻指，「當
你剛剛救熄一場火，你不會想談論購買一個新的沙發
或者做櫥窗裝飾。你會想要冷靜下來，找出如何清理
的方法，然後再向前看。」
他認為，目前最大的困難在於市場流動性問題，內

地股市有80%到90%的散戶投資者，監管層需要做很
多事情才能推動決策的落實。好在現在橋樑已經構建
好了，軌道也已鋪設完畢，之前兩輛互聯互通的火車
（滬港通）也已經開動了。現在唯一要慢下來是接下

來的兩輛列車的調度。

業內料年內開車機會微
李小加的言論被指是暗示「深港通」將會押後

推出，對此，多名業內人士對本報表示，由於A股
市場波動較大，年內開通「深港通」應該無望。香
港匯業證券策略師岑智勇表示，以目前情況來看，
A股市場情緒需得改善，而如果在A股人氣不佳的
情況下開通「深港通」，那麼人們的興趣也不會太
大。申萬宏源證券首席分析師桂浩明則直言，「深
港通」沒有機會在年內開通，因為目前內地主要注
意力是穩定市場。
桂浩明分析，在「滬港通」開通後，無論是北上還

是南下，大家的熱情並沒有想像中的高，這與滬港兩
地交易習慣、時間的不同都是有一定聯繫的。而從今
年來看，雖然投資者對「深港通」寄予很高希望，但
是深圳市場以中小創為特徵企業，所以「深港通」是
否符合相關投資者的口味還有待確定。而今年下半年
以來，桂浩明強調無論是內地還是港股市場表現都並
不理想，所以「現在不是考慮加快發展的問題，而是

『健身強體』的問題」，「深港通」的推遲原因是多
方面的。

相信在等待有利時機
獨立經濟學家宋清輝則表示，A股動盪原因導致

「深港通」推遲的概率存在，不過並不是主要的因
素，「因為深港兩地互聯互通是中央高層推動的，可
以強力保證實施」。而在有着「滬港通」的開通經驗
情況下，應該說「深港通」的開通「只是在等待有利
的時機」。
由於互聯互通的概念，為港股4月初迎來「大時
代」，港交所股價爆上300元。但隨着A股股災有待
重建、內地資金「南下」炒港股的熱情冷卻、人民幣
持續貶值，「滬港通」使用額度已回歸平淡，「深港
通」近日更連中證監也絕少提及，港交所股價也回歸
年初水平。
炒作「深港通」概念的AH價差股昨日未見很大
沽壓，浙江世寶(1057)A 股跌 0.6%，H股則大漲
11.3% 。東北電氣 (0042)A 股漲 5.7% ， H 股升
1.1%。

AA股指數熔斷機制方案撮要股指數熔斷機制方案撮要

■■港股昨一度升逾港股昨一度升逾200200點點，，收跌收跌257257
點點，，成交縮至成交縮至676676億元億元。。 張偉民張偉民攝攝

■■李小加李小加

1515年年66月月1515日日
高見高見1821118211點點

1414年年1212月月3131日日
收收1101411014點點 昨收昨收99919991點點

--00..6363%%

1515年年44月月2727日日
高見高見2858828588點點

1414年年1212月月3131日日
收收2360523605點點

昨收昨收2058320583點點
--11..2323%%

香港文匯報訊 (記者 周紹基)人民
幣資產繼續拆倉，使港匯一直偏強，
金管局昨再向市場注資31億元，令本
港銀行體系結餘於本周三增至3,269.3
億元。人民幣續被沽售，對港股構成
壓力，加上滬綜指再跌2.5%，拖低恒
指表現，港股以近全日低位收市，收
跌257點或1.2%，報20,583點，續刷
新逾兩年的收市低位，成交縮至676億
元。
天行聯合證券聯席董事黃志陽表

示，中證監及人民銀行行長周小川近
日都紛紛「出口術」護盤，但昨日A

股續跌，令恒指走勢出現「一浪低於
一浪」的情況。目前市場充斥不明朗
因素，包括周末公佈的內地經濟數
據，以及下周舉行的聯儲局議息會議
等，最重要是人民幣的貶值預期眾說
紛紜，令港股現水平未能吸引投資者
入市。

「空軍」盤踞 二萬關勢危
他估計，恒指短線有機會下試

20,000 點水平，阻力位則為 21,200
點，若本周公佈的內地經濟數據不
佳，後市將進一步下跌，屆時或能釋
放部分購買力。在A股拖累下，昨日
本港中資金融股全日疲軟，國指升轉
跌66點至9,103點，但跑贏大市。港股
沽空比率維持高位，達13.7%，A股
ETF續成為「空襲」的重災區。
內銀普遍受壓，濠賭股低處未算
低，券商股則有「撈底」現象。渣打
(2888)傳出大裁員，全球約250名中高
層的董事總經理被「炒魷」；另外，
美國亦傳出將調查渣打在伊朗的洗錢
案，渣打股價跌近3%報84.05元，創
逾6年新低。


