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馮 強金匯 動向

美元爭持 關注美非農數據
英鎊兌美元周四下跌，此前公佈數據顯示，英國8

月服務業增速為逾兩年來最低，加深英國央行何時加
息的懷疑。英國8月Markit/CIPS服務業採購經理人
指數（PMI）由7月的57.4跌至55.6，為2013年5月
以來最低，這也遠低於市場預測的57.6。英鎊跌至
1.5248美元。服務業公佈前一天，數據顯示英國建築
業成長步伐較預期緩慢，在此同時製造業PMI調查
也不及預期。8月服務業、製造業以及建築業的PMI
調查全面走弱，可能會令各界更加相信英國央行會等
到進入2016年一段時間後才加息。目前市場預期英
國央行最快在明年3月/4月左右採取行動。
技術走勢而言，英鎊兌美元已見跌破近月組成的上

升趨向線，隨着RSI及隨機指數均仍處於回落狀態，
加上亦已跌破7月低位1.5330，估計後市匯價若依然
處於此區下方，則見英鎊仍見下試壓力。預測關鍵支
持為1.52及1.50關口，進一步料可看至1.48水平。上
方阻力料為1.5480及25天平均線1.5550水平。
在兩日連跌後，美元兌日圓周三呈反彈，返回至120
水平上方。然而，在目前環球市場持續動盪的情況下，

或令匯價上升空間受限。全球經濟前景惡化導致股市下
跌時，投資者通常會解除利差交易。

美元兌日圓反彈受限
上周初中國引領全球股市下跌期間，美元兌日圓跌

至七個月低點116.15日圓。技術圖表分析，美元兌日
圓在上周連日走高後，致使RSI及隨機指數均已達至超
買區域，而本周初匯價之回軟，更令上述兩指標掉頭回
落，估計美元仍見回吐壓力，下方支持預測在119及
118.20水平，下一級料可參考8月24日低位116.15。另
一方面，上方阻力預期在200天平均線120.80及121.80
水平，較大阻力料在100天平均線122.30及124水平。
今日市場焦點將會轉向美國的就業和薪資報告，目

前市場預計8月非農就業崗位增幅為22萬，失業率為
5.2%。儘管這可能還不足以促使美聯儲在9月加息，
但美國國債收益率曲線則有可能轉為對美元更有利。
近幾周，對市場持續動盪的背景下，美聯儲（FED）
是否仍將在本月加息的疑慮打壓了美元。但美聯儲副
主席費希爾上周的講話暗示，仍有可能在9月加息。

美元兌加元本周二在1.3120水平獲得較大支持後
略為反彈，周三曾向上逼近1.3325附近，周四走勢
偏穩，大部分時間窄幅活動於1.3255至1.3285水平
之間。雖然加拿大統計局本周二公佈6月份經濟按
月增長0.5%，高於市場預期，不過受到企業開支下
降影響，加拿大第2季經濟增長年率按季下跌
0.5%，而首季的增長年率更被下修至按季下跌
0.8%，顯示加拿大經濟連續兩季收縮，有陷入衰退
風險，數據導致加元走勢偏弱，而且加拿大將於下
月19日舉行大選，投資者對過於推高加元抱有戒
心，引致美元兌加元周三得以再度觸及1.33水平。
另一方面，紐約期油本周初攀升至每桶49美元
水平後，周二掉頭大幅回落，周三更一度走低至每
桶43美元水平，反映紐約期油現階段依然受制於
每桶50美元附近阻力，對加元走勢構成負面影
響，加元近日明顯未能延續上周的偏強走勢。此
外，美國本周五公佈8月份非農就業數據之前，美
元兌加元將不容易向上衝破過去1周多以來位於
1.3325至1.3355水平之間的主要阻力區，預料美元
兌加元將暫時活動於1.3160至1.3360水平之間。

待美就業數據 金價回軟
周三紐約12月期金收報1,133.60美元，較上日

下跌6.20美元。現貨金價周二受制1,147美元水平
後逐漸遇到回吐壓力，部分投資者在美國本周五

公佈非農就業數據前先行沽金獲利，限制金價升幅，再加
上歐美股市回穩，市場避險情緒稍為降溫，現貨金價周四
曾一度反覆走低至1,125美元附近。隨着市場還未能確定
聯儲局升息時間，美元走勢仍略為偏強，預料現貨金價將
暫時上落於1,115至1,145美元之間。

金匯錦囊
加元：美元兌加元料於1.3160至1.3360水平上落。
金價：現貨金價料於1,115至1,145美元間爭持。
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因中國經濟動能趨緩、
人民幣走貶引發上個月全球
金融市場恐慌情緒飆升，根據
路透社所做的調查顯示，受行情
震盪衝擊，國際大型基金經理人

將投資組合中的債券比重提升至八個月來高點，且主
要集中在日本及歐元區國債，但仍不看好新興市場。
根據彭博資訊統計，上個月各債市以全球國債指

數最抗跌仍小漲0.1%，投資等級債及新興美元主權

債指數則小跌0.36%、0.24%，高收益債與新興本
地債指數受油價及新興貨幣貶值影響，跌幅相對較
重，分別有1.2%、4.8%。

佈局債券組合型基金
復華全球債券組合基金經理人周上順表示，受8
月份股災衝擊，股票型基金跌幅達雙位數，但固定
收益型基金逆市抗跌，反映資金流入防禦性基金。
由於全球各經濟體增長腳步不一，在市場投資機會

與風險並存的狀況下，不宜偏重單一債券配置，建
議可採複合方式來彈性佈局全球債券市場，或者透
過債券組合型基金，由專業經理人適時調整配置以
增進收益並控制波動度，解決投資者想追逐收益但
又無法承受波動，或面對各類債市輪動不知如何掌
握的困擾。

風險資金吸投資級債
復華全球債券基金經理人吳易欣認為，近月因避險

買盤推升全球國債表現，其中又以中長天期債券表現
較佳，投資等級債市雖受風險情緒干擾，惟信用利差
來到年內高點，預期投資等級公司債將可受惠投資者
風險趨避由股轉債的資金挹注，建議近期佈局在較具
防禦性的區塊如公用事業、大型銀行、保險業、航空
產業等受惠升息或低油價的產業。目前新興國家基本
面動能不強，惟過度悲觀的市場情緒及具吸引力的評
價面，將使新興美元債有跌深反彈的機會。

今年8月股災，不少股票型基金單月跌幅達兩位數，固定收益型基金逆
勢抗跌，由於市場不確定性仍在，使全球經理人紛紛棄股轉債保守應戰。
相較於股市波動大，債市表現相對穩健，且長期複利效果不輸股票，建議

投資者可透過適當的股債配置，以分散股市大幅震盪的風險。
■復華投信

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

■責任編輯：劉偉良 2015年9月4日（星期五）

固定收益基金逆勢抗跌

今日重要經濟數據公佈
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7月加班工資年率。前值-0.4%

7月工業訂單月率。預測-0.6%。前值+2.0%

8月消費者信心指數。預測94。前值93

8月消費者物價指數（CPI）月率。預測-0.2%。前值-0.6%

8月消費者物價指數（CPI）年率。預測-1.4%。前值-1.3%

第二季國內生產總值（GDP）季率修訂。預測+0.3%。前值+0.3%

第二季國內生產總值（GDP）年率修訂。預測+1.2%。前值+1.2%

8月非農就業崗位。預測增加22.0萬個。前值增加21.5萬個

8月民間就業崗位。預測增加21.5萬個。前值增加21.0萬個

8月製造業就業崗位。預測增加0.5萬個。前值增加1.5萬個

8月政府部門就業崗位。前值增加0.5萬個

8月失業率。預測5.2%。前值5.3%

8月平均時薪月率。預測+0.2%。前值+0.2%

8月每周平均工時。預測34.5。前值34.6

8月勞動力就業參與率。前值62.6%

8月就業人口變動。預測減少0.45萬人。前值增加0.66萬人

8月失業率。預測6.8%。前值6.8%

8月全職就業人數。前值減少1.73萬人

8月兼職就業人數。前值增加2.39萬人

8月就業參與率。前值65.7%

8月Ivey採購經理人指數（PMI）。前值50.0

8月經季節調整的採購經理人指數（PMI）。預測52.0。前值52.9
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