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香港文匯報訊（記者 張易）內地經濟增速放
緩，加上煤價低企，兗州煤業（1171）上半年由
盈轉虧，蝕5,063萬元（人民幣，下同）。管理
層預計下半年行業產能依然過剩，煤價反彈機會
渺茫，為此擬削減資本開支，並下調下半年商品
煤銷量目標7.6%。
兗煤上半年原煤及商品煤產量分別下跌5%，
商品煤銷量更跌28%至4,299萬噸，僅完成全年
銷售計劃35%。董事兼財務總監吳玉祥昨於業績
會表示，預料下半年環球經濟持續低速增長，儘

管印尼、越南各主要煤炭供應商減產，加上日
本、韓國以及印度等新興國家對煤炭需求增長，
預計全球煤炭價格只是弱勢回穩，難見反彈。因
此公司計劃將下半年商品煤銷量目標，由7,900
萬噸下調至7,300萬噸，包括將鄂爾多斯一個400
萬噸產能生產線的投產時間由第三季推遲年底，
以延後相關設備支出。另外，公司資本開支亦擬
削減14.8億元，下半年最新預算為58.8億元，同
時會繼續控制成本，但預計成本難以再下調。
吳玉祥表示，在煤炭需求放緩、產能過剩及國

際能源價格下降等影響下，預計短期煤炭市場供
過於求難以改變。煤價仍有下行壓力，但管理層
期望明年能反彈，但未有說明原因。

未有同業併購計劃
公司亦繼續發展電力業務，但暫未有具體擴充

計劃。他強調煤業正處於低迷時期，但業界的整
合效果不算太好，因此公司亦未有同業併購計
劃。至於澳洲的煤礦，現已開工建設，預計於
2017年投產。

兗煤削開支下調銷售目標

■吳玉祥（左二）預料短期煤炭市場的供過於求難以改變。 張易 攝

中石化煉化拓中東市場
香港文匯報訊（記者 陳楚倩）中石化煉化（2386）昨

公佈截至6月底中期業績，股東應佔溢利17.107億元（人
民幣，下同），按年跌8.88%，每股基本盈利39分，派中
期息11.4分。期內新簽訂合同量為278.52億元；於報告期
末，未完成合同量為1,108.69億元。董事長章建華昨表
示，期內已完成新簽合同額達年度目標過半，但下半年市
場環境繼續嚴峻，公司將盡力完成400億元目標。

半年賺17億減8.88%
他續指，公司已開始拓展中東市場，與當地大型油公

司展開合作，若伊朗恢復原油出口，公司希望能夠成為
第一批進入當地的煉化工程公司。期內總收入為209.05
億元，按年下降7.7%，主要是受中化泉州1,200萬噸煉
油項目、中石化元壩氣田天然氣淨化廠項目以及哈薩克
斯坦阿特勞煉油廠芳烴項目等部分大型設計、採購、施
工總承包項目進入收尾階段，收入確認同比減少，以及
施工業務量同比減少所致。
業績報告披露，主要收入來自於向煉油、石油化工、

新型煤化工及其他行業客戶提供服務。由於來自煉油、
石油化工行業的大型總承包項目均處於前期或收尾階
段，故來自煉油行業的收入同比下降51.2%至24.22億
元。來自石油化工行業的收入為60億元，同比下降
33.9%；來自清潔能源LNG接收站項目等其他行業的收
入為39.91億元，同比增長6.5%。

紫金礦業料下半年金價平穩
香港文匯報訊（記者 張易）金屬價格持續疲弱，紫金

礦業（2899）靠薄利多銷谷盈利，上半年多賺20.89%。
管理層預計下半年金價走勢平穩，長遠則看好其回升，
主要由於印度、巴西及中國等經濟增長放緩，低息環境
下，令黃金儲備價值顯現。

薄利多銷 半年多賺21%
紫金礦業執行董事兼總裁王建華於昨於業績會表示，

見到大量黃金向發展中國家湧來，帶動黃金價格上升，
未來金價上漲空間遠大於下跌壓力。他補充指，以國民
生產總值（GDP）計，中國的黃金儲備遠遠不夠，無論
民間還是國家儲備的需求，對行業均利好。美國聯儲局
最快年內加息，或對金價造成影響，財務總監兼高級會
計師林紅英不諱言，金價短期可能受壓，但考慮到國際
市場需求大，每盎司跌破1,000美元的機會不大。
人民幣貶值方面，林紅英認為對公司有利有弊。有利

是公司大部分資產位於內地，人民幣貶值帶動內地有色
金屬價格上升。不過另一方面，現時外幣負債超過
48%，進口銅、鋅等進口原料成本料隨之上升。考慮到
外幣融資成本始終較低，公司會因應人民幣貶值幅度及
境內外融資成本，通盤考慮再決定是否削減外債規模。
公司今年於內地有兩個鋅項目投產，明年又有俄羅斯

項目投產，管理層相信可帶動盈利增長。林紅英表示，
未來或進行海外併購，以金礦和銅礦為主。

四環醫藥半年多賺76%
香港文匯報訊 四環醫藥（0460）昨公佈，上半年收

益同比增長28.2%至17.73億元（人民幣，下同）。盈利
同比增加76.3%至14.51億元，每股基本盈利14.01分，
派中期股息1.4分。

上石化關注歐元融資借貸

香港文匯報訊（記者 陳楚倩）上石化（0338）董事兼
財務總監葉國華昨表示，公司早為人民幣貶值作準備。
展望將來，歐元匯率較為波動，公司會留意有關方面的
融資借貸，現時已鎖定美元歐元匯率，只要匯率及利率
成本低過人民幣的話，公司均會考慮。
他續指，上半年經濟增長進一步放緩，石化行業有下行

壓力，但總體運行平穩。煉油行業效益持續改善，化工行
業利潤增速較快，但市場需求增長仍然乏力。石油和石化
產品消費增速總體呈放緩趨勢，行業產能過剩問題突出，
市場競爭進一步加劇。公司在第三季庫存成本與6月底現
貨油價相若，雖然化工成本受原油及市場供求影響，但旗
下公司化工產品眾多，整體產品價格維持平穩。
上半年資本開支3.13億元（人民幣，下同）。主要開展

熱電部鍋爐脫硫改造、外排污水提標升級改造、化工碼頭
泊位改擴建、EVA生產裝置等項目的實施。下半年計劃完
成熱電部鍋爐脫硫改造項目和外排污水提標升級改造項
目，將繼續實施EVA生產裝置等項目，加快推進一批污染
減排重點項目建設。上海石化上半年虧轉盈，賺17.71億
元，每股基本盈利16.4分，不派中期息。該股昨收報2.83
港元，跌3.08%。

■葉國華
（右）指，
公司早為
人民幣貶
值作好準
備。
陳楚倩 攝

香港文匯報訊（記者 梁偉聰）中芯國際
（0981）執行副總裁兼公司秘書龔志偉昨於中期業
績記者會表示，今年第三季收入料按季升 1%至
3%。次季產品利用率已達102%，待第三季深圳廠
房正式投產後，預計年底能生產兩萬塊晶片；北京
廠房則於第四季投產，預計生產約6,000塊晶片。龔
志偉表示，今年資本開支為 15 億元（美元，下
同），主要用作擴大深圳及北京兩廠房的產能。暫
無融資需要，因手頭上除有3億元現金外，現金流
有8億元。由於北京廠房集團只佔55%權益，故相

關資本開支能與合作夥伙分擔。他指目標是年底前
於深圳的8吋晶圓廠裝妥額外的每月1萬片8吋晶圓
的產能。
首席執行官邱慈雲表示，28納米會在今年第四季開

始收入貢獻，料明年營收在此基礎上穩步增長。邱提
到，集團雖然技術較其他先進的合作夥伴有所差距，
但不會為了收窄技術差距盲目投資及研發，主要按客
戶要求及集團的計劃步伐推展技術發展，故現時仍以
盈利為優先考慮。現時除堅守歐美訂單外，集團正爭
取日本新客戶訂單，冀明年看到重大進展。

中芯國際兩廠房擴產 領展上海66億大刁完成
香港文匯報訊（記者 蘇洪鏘）領展
（0823）斥資約66億元（人民幣，下同），
收購瑞安房地產（0272）旗下甲廈項目上海
企業天地1號及2號的成交，昨天終告落實。
領展行政總裁王國龍昨表示，集團將貫徹一
直以來的審慎投資策略；關注到近期的市場
波動，領展會密切注意於內地及香港的投資
步伐及幅度。

建行：不良貸問題或趨嚴峻
下半年資產質素惡化 擬增撥備解困

楊文升表示，上半年該行增加撥備近180億元
（人民幣，下同），通過撥備可消化部分不良

資產。預計下半年不良貸款會增加，該行要計提不良
貸款撥備，惟撥增幅度不會大上大落，該行會增加收
入解決撥備問題。他認為撥備這方面要符合監管要求
並無問題，該行不良貸款仍有30個點子的增長空
間；有信心內地經濟會企穩，又指經濟增長會是該行
最好的資產。

淨息差仍有收窄壓力
至於風險管控方面，該行會以經濟及專業角度評估
新增貸款，並以數據分析不同行業的貸款，以及與不
同的地方政府多溝通，以控制不良率在合理水平。
該行上半年淨息差按年收窄13個點子至2.67%，首
席財務官許一鳴指，未來淨息差仍有收窄的壓力，估
計淨息差下半年會較上半年收窄多10個點子。上半
年受人行減息影響，令淨利息收入減少近20億元。
由年初至今，人行一共減息4次，上半年1次，下半
年3次，他估計下半年減息對該行的影響會逐漸浮
現，估計年初至今的4次減息會令該行淨利息收入減
少80億元。
人行除了減息，亦有降準，許一鳴認為降準為市場
釋出流動性，對該行的收入有正面影響，該行上半年

因人行降準增加3.5億元收益。問到純利增長放緩，
他指純利增長速度減慢不代表會出現虧損，該行期內
發展中間業務，佣金及手續費收入按年亦升5.8%，
強調會以維持利潤增長為目標。

已向中證金提供1480億
至於人民幣貶值方面，許一鳴指該行有足夠儲備，

因此人民幣貶值對流動性無大影響，反而貶值會為該
行帶來正面作用，該行會按發展推出新產品。
另外，副行長章更生透露，截至目前，建行已給證

金公司以同業借款的方式提供資金共計1,480億元，
屬大行裡資金規模較小。建行資金投於資本市場的風
險敞口較低。其中，對證券公司授信規模500億元至
600億元；股票質押貸款不到200億元，質押率50%
至60%，且股票質押只是作為增信手段的一種，不是
第一還款來源。
至於理財資金與資本市場對接的規模，董事長王洪

章指規模不到400億元，佔理財資金餘額3%左右。
此外，建行子公司自營資金投資股市的規模約在30
億元至40億元，目前盈利達10億元至20億元。

香港文匯報訊（記者 黃萃華）內地不良

貸款問題未有緩和，幾乎全數內銀的不良

貸款均錄得上升。建行（0939）副行長楊

文升昨於業績記者會上表示，上半年該行

為不良貸款的撥備足夠，惟對下半年資產

質素並不樂觀，不良貸款問題可能較上半

年更嚴峻，不良貸款率或會進一步上升。

■楊文升（右）對下半年資產質素並不樂觀。 張偉民 攝

徽商行擬改增發H股補充資金
香港文匯報訊（記者 黃萃華）徽商銀

行（3698）董事長李宏鳴昨出席中期業
績記者會表示，早前提出發行12.28億股
A股新股的計劃，現時要看國家策略方向
再作考慮，強調該行集團意願及信念未
變。如計劃未能起動，會考慮增發H股
或優先股等不同集資渠道，以補充資金
需要。
徽商行上半年不良貸款額23.5億元（人民

幣，下同），不良貸款比率較去年底升0.14
個百分點至0.97%。李宏鳴表示，內地有經
濟下行壓力，不良貸款的壓力大；徽商銀行
的不良貸款主要來自煤炭、鋼鐵、水泥等傳
統行業，這些傳統行業出現產能過剩及市場
萎縮等影響，對銀行造成不良影響。另外，

一般加工企業同樣面對資金鏈緊張、市場萎
縮、成本上升等問題。
他補充，現時該行所在的安徽省，經濟仍
處於上升的周期，經濟增長高於全國平均，
不良貸款率仍低於業界水平，認為風險可
控。

息差收窄料成趨勢
問到人行減息降準對淨息差的影響，李宏

鳴指該行的淨息差及淨利差較行內水平佳，
主要因為期內增加高收益資產，同時壓縮高
負息的負債率，是該行資產結構改善及轉型
的成果。惟李宏鳴稱行內存款競爭激烈，貸
款利率及存款息率的調整並不對稱，息差收
窄會成為趨勢。

■李宏鳴（左）指，考慮以增發H股或優先股等不同集資渠道補充資
金。 黃萃華 攝

拉夏貝爾擬A股上市籌10億
香港文匯報訊（記者 曾敏儀）上海拉夏貝爾服飾

（6116）來港上市不到一年，現卻積極回歸內地A股
上市，並考慮將今年收購的「七格格」電商品牌獨立
於A股上市。董事長邢加興昨於記者會解畫道，集團
只有44%的股份已上市，加上看好A股市場及欲借上
市提升品牌形象，故計劃將餘下股份在內地上市，下
月將完成申報程序，但料今年內未能掛牌。

負債率大降至37.1%
常務副總裁王勇補充指，現時負債率由高峰時70%
下降至上半年的37.1%，現金流亦十分充裕，沒太大
融資需要，因此計劃只公開發行10%至20%股份，集
資額約10億元（人民幣，下同）至15億元。另外，
集團將積極投資與時裝有關項目，包括投資基金及時

裝品牌。
邢加興表示，集團目標發展成1,000億元規模的服

飾企業；目前有10個自家品牌，按每年新增2個的速
度，2020年時將有20個至30個品牌。同時將積極開
分店，今年上半年淨開260間，全年目標為1,500
間，其中60%在購物中心開設，因百貨公司同店銷售
較差，集團有意減低其佔整體零售點的比例。

引入日韓品牌到內地
內地市場發展空間充裕，短期內無意拓展海外市

場，更計劃引入日韓品牌到內地銷售，現與若干品牌
洽談中。
今年上半年集團同店銷售錄得0.8%的負增長，王

勇指內地經濟增長放緩，短期內零售環境不會逆轉，

料今年全年至未來兩三年，同店銷售僅得單位數增
長。期內純利為2.76億元，按年增加22.1%，派中期
息0.33元。集團股價昨收報14.08元，升0.14%。

■邢加興（左二）指，集團目標發展成1,000億元規模
的服飾企業。 曾敏儀 攝


