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港股「死亡交叉」
好淡大角力 升跌更勝過山車

A股九上落 深指失萬關
香港文匯報訊（記者 章蘿蘭 上海報道）雖有

央行「雙降」利好扶持，期指亦被重點監管，但
A股投資者昨日出現巨大分歧，掀起3,000點爭
奪戰，盤中9度上落走勢誇張過過山車，震幅高
達8%。上證綜指最終收跌1.27%，報2,927點。
深成指與創業板指也是猛烈波動，振幅分別錄得
7%、8%。截止收市，深成指已跌破10,000點整
數關口，報 9,899 點，創業板指更是大跌
5.06%。
A股暴跌數日後，新一輪救市於前晚緊急啟

動。先是央行奉上「大禮包」，再度降準、降
息，中金所也揮出組合拳，對「空軍」期指監管
升級。國務院總理李克強也對外賓表示，中國經
濟整體平穩的基本面沒有變，支撐實體經濟向好
的積極因素正在不斷積聚，當前人民幣不存在持
續貶值的基礎。
同時，公安部亦介入救市。新華社消息稱，相
關證券市場違法犯罪線索已被公安機關掌握，中
信証券8人涉嫌違法從事證券交易活動，《財
經》雜誌社有記者夥同他人涉嫌編造並傳播證

券、交易虛假信息，中國證監會亦有人涉嫌內幕
交易、偽造公文印章，已被公安機關要求協助調
查。值得一提的是，《財經》雜誌社被調查的記
者，上月20日採寫過一篇《證監會研究維穩資
金退出方案》的報道，一度引發股市巨震。當日
中午，中證監發言人公開澄清「報道不實」。

近700隻個股跌停
滬深兩市仍有近700股跌停，成交額8,940億
元（人民幣，下同）。「滬股通」成交活躍，連
續三日淨流入累超238億元。三大期指主力合約
漲跌互現，IC1509大跌8.03%，IH1509則微升
0.55%。
中航證券認為，央行雙降等大招讓連續暴跌的市

場獲得一絲喘息，但下降趨勢暫時沒有改變。不
過，國泰君安認為，市場進一步加速下跌的可
能性在降低，上證綜指或形成2,800至3,200點
震盪區間。大摩投資則預計，由於投資者情緒
修復耗時漫長，滬指短期將在3,000點一線維持
震盪盤整，目前倉位控制仍然是第一要務。

投資專家：撈底時機未到
香港文匯報訊（記者 倪夢璟 上海報道）

投資專家分析，人行「雙降」救市效果一般且
短暫，股民現都在「逢高減倉」，A股探底之
路仍未結束，接下來，A股或將出現兩極分化
現象，建議股民不要急於撈底。
華安基金首席首席策略分析師楊曉磊對本

報記者表示，和歷史估值相比，目前的股市
仍不屬於一個低估的水平，市場仍然偏弱。

在降準降息等消息刺激下，A股有反彈機
會，但整體上仍屬於一個震盪的過程，尋底
之路亦未結束。

股民悲觀 逢高減倉
楊曉磊建議股民謹慎交易，減少出手，適當

觀望可能是比較好的策略。不過長期來看，他
仍看好A股的健康發展。

上海米牛投資董事長黃偉則表示，現全球市
場下跌，A股的下行趨勢不會輕易改變。目
前，受恐慌情緒影響，很多股民都「逢高減
倉」，悲觀情緒較多。他直言，最悲觀的情
況，滬指可能會回到牛市初期指數水平，屆時
才是抄底的好機會。
黃偉預料，未來A股市場或會出現兩極分化
現象，即藍籌股情況較好，或有反彈，而中小
盤股份、創業板則下行壓力依然存在。他提
醒，A股目前長線資金較少，追漲殺跌現象可
能較多，冀股民不要急於撈底。
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環球股市和大宗
商品價格近日大
跌，對此輪資本市
場動盪，有境外媒
體歸咎於市場擔憂

目前的中國內地經濟欠佳或阻礙
全球經濟復甦而引發。對此，新
華社昨日發文指出，在經濟全球
化深度融合的今天，增長並非一
兩個國家說了算；同樣地，經濟
遭遇壓力時也不能只拿一兩個國
家說事兒。國際社會，尤其是西
方發達經濟體理應為世界經濟復
甦承擔相應甚至更大責任。
文章指出，自2008年全球金融
危機以來，內地經濟保持平穩較
快發展，為扭轉全球經濟下滑趨
勢、推動全球經濟復甦作出了重
要貢獻。國際貨幣基金組織
（IMF）測算，去年內地對世界
經濟增長的貢獻率約為27.8%，
高於美國的15.3%；預計今年將
進一步提高至28.5%。
在推動全球經濟再平衡進程方
面，隨着人民幣匯率升值以及勞
動力價格調整，內地經濟的外部
失衡已明顯緩解，經常賬戶順差
佔 GDP 的比例已從 2007 年的
10%降至目前的約2%。同時，內
部失衡的狀況也有所改善，經濟
正從此前過度依賴投資和出口向
更多依靠內部消費驅動轉變。在
歐美國家大規模「去槓桿化」
時，內地經濟的穩定增長和再平
衡充當了全球經濟增長減震器的
角色。英國《金融時報》指出，

如果中國沒有扮演這樣的角色，
世界面臨的危機可能要嚴重得
多。
中國財政部部長樓繼偉今年6

月在華盛頓表示，金融危機期間
內地對世界經濟增長的貢獻率高
達 50%，這種情形是不可持續
的。作為世界頭號經濟體的美
國，應該對世界經濟復甦承擔更
大責任。
目前美國經濟的「去槓桿化」

過程已經基本結束，美國應繼續
加快結構性改革，為全球經濟作
出更大貢獻。

籲美國加息需謹慎
文章認為，最近全球資本市場

大幅調整的重要根源在於美聯儲
即將啟動加息。考慮到目前全球
經濟復甦疲軟和市場信心脆弱，
美聯儲在評估加息時機和釋放加
息信號時應更為謹慎，如果美聯
儲加息引發新興市場大幅動盪，
美國同樣會受到影響。
對歐元區來說，當務之急是穩

定希臘債務危機局勢，同時加快
結構性改革，重啟經濟增長。對
日本來說，必須徹底推動經濟結
構改革，出台可持續的增長戰
略，才能解決人口老齡化、產業
空心化等難題和化解財政危機。
文章最後指出，當今世界沒有

哪個國家能在全球經濟的變動中
獨善其身。面對共同的經濟命
運，國際社會需要同舟共濟，方
能其利斷金。 ■記者 蔡競文
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香港文匯報訊（記者 周紹基）人行「減息+降準」的救市組合拳，讓前晚外圍股市只興奮

了半夜，鐘聲一響公主變回灰姑娘，港股A股又重回昨日的殘酷世界。兩地股市昨日好淡爭

持激烈，走勢比過山車更波動，恒指收跌324點，跌回二萬一邊緣，指數創兩年新低，更出

現「死亡交叉」，即恒指50天平均線跌穿250天平均線，確認港股進入熊市。翻查過去幾次

熊市，發現「死亡交叉」出現後，恒指還要再跌11%至77%，熊市才會完結。晚上美股中段

升逾130點，惟港股ADR指再跌97點，報20,983點。

午後逆轉 見兩年新低
憧憬人行「雙降」刺激股市止跌回升
的好友，昨日又再次失望。亞股昨日均
見反彈，但港股全日表現受制A股。港股
昨僅輕微高開 30點，最多只升過 280
點，其後受到內地股市抽升的帶動，恒
指一度上升281點。午後，恒指走勢逆轉
而下，一度由高位跌逾600點，收盤時跌
至接近全日低位的21,080點，創出兩年
新低，跌324點或1.52%。國指則收報
9,427點，跌0.91%。
昨日股市成交略減至1,094億元。上升的
股份有873隻，下跌的751隻。重磅股尾市
再遇沽壓，騰訊(0700)、匯控(0005)及中移
動(0941)跌1至2%。晚上中銀（2388）證
實，以底價680億元掛牌出售的南商銀行，僅接到中國信
達（1359）一份申請。中銀昨收25.8元，跌1.53%。
值得留意的是，按圖表派的鑒別方法，港股自上周四
（8月20日）由高位累跌兩成已進入「技術性熊市」
後，尚待「死亡交叉」的出現才能確認進入「真正的」
熊市，經昨日一跌，恒指的50天平均線已正式跌穿250
天平均線（牛熊線），出現了「死亡交叉」，確認熊市
的到來。翻查過去幾次熊市，發現「死亡交叉」出現
後，恒指還要再跌11%至77%，熊市才會完結 (見圖)。
過去幾次熊市，當出現「死亡交叉」後，指數還會繼

續向下走，1973年股災引發的那次熊市，在「死亡交
叉」出現後，還要再跌77%，大市才見底回升。87年
股災引發的熊市，「死亡交叉」後只跌11%，就宣佈見
底。如果今次恒指有幸地再跌11%便見底，恒指低位應
該在18,761點。

港股外圍中段跌穿二萬一
若參考最近的四次熊市，港股由「死亡交叉」至見底的
跌幅，介乎28.8至50%，即是說恒指可能低見15,008點，
甚至10,540點，相信還會令一眾投資者傷心一段時間。
港股夜期先升後跌，收報21,020點，跌93點，低水60

點。截至今晨1：00，港股ADR指數跌97
點，報20,983點。

新鴻基金融財富管理策略師溫傑
表示，港股將反覆再尋底，相

信要試穿20,000點才能覓得支持，但他提醒，港股藍籌的
市賬率已見1.2倍，屬相當低的水平。個別大行也籲投資
者留意H股，建議候低吸納，認為H股將跑贏A股。例如
摩通就表示，港股近期受着負面情緒困擾，下行壓力較
大，但投資者應把握機會吸納優質股票，否則待市場回歸
理性，股市就會回升，那時候再買就太晚。
瑞士信貸私人銀行亞太區主管Francesco de Ferrari

指出，大跌市後亞洲投資者正伺機重新入
市，亞洲經濟體的狀態好於市場所反應出來
的情況，客戶正在等待逢低買入。他在蘇黎
世出席一個會議時表示：「至少上周當我在
亞洲時，如果我看看客戶的反應，許多客戶
確實正在等待入市機會……許多客戶把這看
作是買入良機。」
高盛預測，人行繼今次減息及降準，仍

會在年底前再降低存款準備金率100個基
點，以穩定經濟。英業環球資產管理
董事總經理陳炳強亦認為，「雙降」
帶來股市強烈震盪，降息影響目前
來看並不明顯，主要還是對投資
者的心理作用，而降準9
月6日才開始實施，影響
不會即刻有效，但對中
長線投資是利好
的。

■A指昨日大幅震盪後低收，股民手傷，錢
包也傷。 資料圖片

■恒生指數追隨A股走勢而下跌1.5%，跌幅大於上證綜指。 中新社
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