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股市大跌避險 澳紐元齊受壓
亞太股市周一重挫，市場憂慮情緒

急劇擴散，亞洲貨幣亦受牽連。滬指
收盤下跌 8.49%，刷新 7 月 27 日
8.48%八年來最大單日跌幅紀錄，三
天累計跌幅創逾十八年來最大。與此
同時，港股也遭重創，香港恒生指數
收盤下跌5.2%，報2,1251.57點，創
十七個月新低。
匯市方面，俄羅斯盧布跌2.5%；馬
來西亞林吉特跌至1998年以來最低；
印尼盾創20世紀90年代危機以來新
低；泰銖創六年新低；土耳其里拉接
近歷史低位。中國經濟放緩以及避險
情緒高漲，打擊了澳元走勢，中國是
澳洲最大的貿易夥伴，作為原材料出
口國的澳洲，此前已經受到因中國經
濟放緩導致的鐵礦石等原材料價格下
降因素而大受打擊。澳元兌美元周一
滑落至0.72水平，刷新六年低位。

倘澳元失守0.72掀跌浪
技術走勢而言，澳元兌美元過去一個月窄

幅徘徊於0.72至0.75區間，估計若仍然守着
0.72水平不破，則此段走勢很大機會正是處
於築底階段，而當匯價可突破0.75之區間頂
部就正是其可開展升勢之時，延伸目標預料
可至0.76及100天平均線0.7640水平，較大
目標料為0.7850。另一方面，倘若澳元兌美
元終見失守0.72這近月來的整固底部，則要
小心新一輪跌浪的開展。下方支持見於
0.7050及0.70關口，關鍵指向0.68水平。

紐元似築底伺機反彈
紐元兌美元方面，此前紐元已經因乳製品價

格下跌出現過大幅跌勢，近期乳製品價格回升，
使紐元在上周內得到一定回升，不過中國經濟
放緩仍然限制了紐元的反彈空間。技術圖表分
析，估計0.6740/70此區域將成紐元的重要參
考，後市需回破此區才見紐元有持穩之跡象。
留意紐元在7月以及本月初均止步於0.65水平
附近，似乎正呈築底跡象。倘若以黃金比率計
算，38.2%及50%的反彈水平可看至0.6975及
0.7125。預計下方支持則在0.65水平，值得注
意的是，由2009年至2011年整體漲幅的61.8%
回吐比率為0.64水平。

英鎊上周在1.5560至1.5580美元之間
獲得較大支持後重上1.56美元水平，本
周初一度走高至1.5730美元附近8周高
位。英國國家統計局上周四公佈7月份零
售銷售值按月下跌0.2%，再加上全球股
災，降低英國央行提早加息的機會，英鎊
走勢曾稍為偏軟，不過依然能持穩於1.56
美元水平，顯示英鎊回吐壓力沒有過於擴
大。原油價格近期持續下跌，人民幣貶
值，市場預期美國聯儲局將推遲加息時
間，投資掉頭回補主要貨幣空倉，美元兌
主要貨幣有下行傾向。隨着歐元反覆上揚
至1.15美元水平半年多高位，帶動英鎊
本周初反彈至1.57美元水平，限制英鎊
回吐幅度。
歐元兌英鎊交叉匯價經過5月至7月之

間的下跌，從0.74水平反覆走低至0.69
水平之後，上周開始呈現急速反彈走勢，
本周初更一度走高至0.7338附近約11周
高點，該因素是引致英鎊表現顯著遜於歐
元的原因之一。全球股市下跌，市場避險
情緒升溫，日圓轉強，美元兌日圓本周初

曾向下逼近120.00主要關位，引致英鎊
兌日圓交叉匯價進一步回落至188.45附
近6周多低位，對英鎊的升幅構成限制，
增加英鎊處於橫行走勢的機會，預料英鎊
將暫時活動於 1.5650 至 1.5850 美元之
間。

美元回落 金價延續反彈
現貨金價上周五上揚至1,168美元附近

7周高位後，本周初略為遇到回吐壓力，
一度反覆走低至1,152美元附近，不過全
球股市大幅下瀉，原油價格跌勢未止，大
宗商品價格繼續有下行壓力，美國聯儲局
9月加息機會明顯下降之際，市場未能確
定聯儲局往後加息時間，部分投資者對過
於推高美元抱有戒心，將繼續對金價構成
支持，有機會延續近期升勢，預料現貨金
價將反覆走高至1,180美元水平。

金匯錦囊
英鎊：英鎊將於1.5650至1.5850美元上落。
金價：現貨金價將反覆走高至1,180美元水平。

追隨歐元升 英鎊高位上落

受到原油價格走低、中國與歐美股市大幅震盪影響，
新興股市信心潰散，新興亞股跌幅4.2%，資金在最近一
周也全面流出，其中以韓國淨流出9.03億美元最多，台
股與泰國則分別流出6.53億美元與4.84億美元。日股則
由淨流入轉為淨流出40.31億美元。 ■德盛安聯投信

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊
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第二季經季節調整的國內生產總值(GDP)季率。預測+
0.4%。前值+0.4%；年率。預測+1.6%。前值+1.6%

第二季非農就業崗位。前值422.5萬

8月IFO商業景氣判斷指數。預測107.8。前值108.0

8月IFO現況指數。預測113.9。前值113.9

8月IFO預期指數。預測102.0。前值102.4

6月聯邦住房金融局(FHFA)房屋價格月率。前值+0.4%；年率。前值+5.7%

6月標普/Case-Shiller房價指數年率。預測+5.1%。前值+4.9%

6月標普/Case-Shiller經季節調整房價指數月率。預測+0.1%。前值-0.2%

6月標普/Case-Shiller未經季節調整房價指數月率。前值+1.1%

8月Markit綜合採購經理人指數(PMI)初值。前值55.7

8月Markit服務業採購經理人指數(PMI)初值。預測56.0。前值55.7

8月世企研消費者信心指數。預測93.3。前值90.9

7月新屋銷售年率。預測51.0萬戶。前值48.2萬戶；月率。預測+6.0%。前值-6.8%

8月裏奇蒙聯邦儲備銀行綜合製造業指數。前值正13

亞洲股市資金流向 單位：億美元

時間

近一周

本月以來

今年以來

資料來源：彭博、德盛安聯投信整理。
註：日本截至8月14日；印度、菲律賓截至8月20日；印尼、台灣、泰國截至8月21日。

印度

-1.88

-2.60

68.06

印尼

-3.09

-5.97

-2.75

日本

-40.31

-11.55

279.83

菲律賓

-0.52

-1.40

0.73

韓國

-9.03

-16.25

40.43

台灣

-6.53

-12.34

35.81

泰國

-4.84

-8.24

-20.64

德盛安聯中華新思路基金經理
人許廷全表示，受到國際利

空消息影響，基本面疲弱的台股，
承受相對大的賣壓，加劇震盪程
度。從技術面來看，各期均線已呈
現空頭排列，不過由於短線跌深已
出現乖離過大的跡象，接下來指數
將尋求支撐打底的位置，建議可透
過由下而上的選股策略，挑選具有
中長線盈利成長動能與展望正向的
優質公司，因應短線震盪，等待資
金信心逐步回溫，可伺機分批佈
局。

近周日股流走40億美元
附表顯示，在最近一周，以日股

流走40.31億美元最大，其次是韓
國資金流走9.03億美元、台股流走
6.53億美元，泰股流走4.84億美
元。而本月以來，則韓股流走
16.25 億美元最大，其次為台股
12.34億美元。
德盛安聯四季雙收入息組合基金

經理人傅子平表示，儘管亞股全面
流出，但相較於其他新興亞股，印
度淨流出1.88億美元，金額相對較
小。今年以來累計淨流入68.06億
美元，吸金程度仍是新興亞股之
冠。印度央行總裁拉詹日前表示，
印度經濟持續出現改善的跡象，農

村需求強勁，將促使經濟進一步成
長，不擔心人民幣貶值對印度的影
響。預計未來將持續推動財政改革
與基礎建設，改革紅利可望持續發
酵，提振外資信心並吸引資金回
流，印度股市後市仍不看淡。

新興亞洲經濟基本面佳
整體來看，傅子平表示，目前市

場的資金風險趨避意識升溫，將會
加劇全球股市波動程度。但相較於
其他新興市場，新興亞洲不僅經濟
基本面較佳，同時也不乏具有增長
潛力與產業能見度的優質公司，股
價修正後更凸顯價值面的吸引力。
不過，由於在美國確定加息前的市
場不確定性高，資
金的信心較易受
到干擾，重押單
一國家或區域，
較不易掌握資金
快速輪動的投資
機會，建議可
透過組合基
金擴大區
域佈局的方
式，同時納
入 債 券 部
位，提供較佳
的下檔保護。


