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香港文匯報訊（記者 張易）內房股碧桂園（2007）
昨公佈，截至6月底止上半年純利49.3億元（人民幣，
下同），按年倒退9%，每股基本盈利23.34分，罕見
派中期息每股6.48分。集團有意將旗下非地產業務悉
數分拆上市，其中教育及酒店業務最快明年A股上市，

管理層表示亦有考慮於香港上市，惟擔心市盈率過
低，最終選擇內地上市。
除房地產開發外，碧桂園旗下還有建築裝修裝飾、

物業投資、物業管理、酒店經營等業務。管理層上半
年透露擬將酒店業務分拆上市，昨日被問及進程，總
裁莫斌表示目標無變，惟內地酒店業目前不景氣，令
上市難度增加。

擬向大型酒店管理公司售股權
他表示，正考慮以其他方式推動酒店業務上市，包

括尋找合作夥伴聯合管理酒店，引入國際酒店品牌，
以及向國際大型酒店管理公司出售股權等。
教育業務方面，集團的學校業務至今發展20年，擁

有34間學校。

學校業務將率先分拆上A股
首席財務官吳建斌表示，待A股明年上半年重啟IPO

後，學校業務將率先分拆，預計估值30億元。另外，
總管理面積達1.2億平方米的物業管理業務也擬上市，
吳氏表示，只要對母公司有價值，旗下業務會逐步分
拆上市。

半年核心盈利按年升約4%
碧桂園上半年收入473.3億元，按年增長近24%。

其中，物業銷售收入升23%至455億元，涉及銷售面
積亦升36%至725萬平方米。撇除投資物業公允值增
加、轉至投資物業的收益、匯兌損益及提前贖回優
先票據的損失等，核心盈利 48.8 億元，按年升約

4%。
集團現時一二線城市與三四線城市銷售佔比各佔一

半，未來會力拓一二線城市，惟未有具體目標比例。總
裁及執行董事莫斌強調，不會放棄「主戰場」三四線城
市，「但沒有一二線城市不算完美」。進軍一二線城市
雖增加資金壓力，但他笑言這些不是問題，「城里人下
鄉難適應，我們鄉里人進城就很快適應」。
人民幣匯率近期劇烈波動，莫斌指內地現時資金環

境非常好，計劃發行兩筆債，分別是60億至80億元的
私募債，及20億元的短期融資券。集團現時平均融資
成本約7.07%，未來目標是降至5%至6%水平。
另外，因應人民幣貶值會繼續調整外債佔比，其中

美元債佔比已由去年底的 50%，調低至 6月底的
43%。

碧桂園研分拆非地產業務上市

央行MLF操作紓流動性壓力

金山雲收入三位數增長
香港文匯報訊 金山軟件(3888)執行董事吳育強昨日於記者會
表示，雖然上半年純利大跌43%至2.1億元（人民幣，下同），
經營利潤亦出現收縮的情況，但滿意第二季業績表現，預料明
年將有明顯反彈。

未來三年擬投資10億美元
他說，公司現時採取「All in」策略投資移動互聯網，看好中

國雲的發展，旗下金山雲收入以三位數增長，於內地市場排名
第三，主要競爭對手為阿里雲，而未來三年將投資10億美元於
金山雲，目前手頭現金充裕，暫無集資需要。
獵豹移動為公司主要增長動力，他指出，其海外廣告收入每

天達80萬美元，預計下半年將升至100萬美元，目標將獵豹移
動的廣告收入排名升至第三位，僅次於facebook及Google。
他解釋，旗下網絡遊戲收益於第二季倒退，主要是公司放慢

「劍網3」變現速度，而下半年將推出兩個手遊項目，預期相關
業務將回復增長。

獵豹移動上季營收增近1.3倍
香港文匯報訊（記者馬琳北京報道）在美國上市的移動工具

開發商獵豹移動18日晚間公佈了今年二季度財報。財報顯示，
二季度獵豹移動總收入為8.71億元（人民幣，下同），同比增
長128.9%，營業利潤3,760萬元，同比增長179.7%，利潤率為
4.3%，比去年同期增長0.8個百分點。值得一提的是，本季度獵
豹移動的海外收入為4.31億元，同比增長1,832%，環比增長
68.3%，佔總收入的比重首次到達50%，佔移動收入的比重為
77%。財報預計，獵豹移動三季度總收入在9.90億元至10.10億
元之間，同比增長107%至111%。

國泰君安闢謠「假研報」
香港文匯報訊（記者孔雯瓊上海報道）國泰君安研報向來被

視為預測A股市場較為準確的分析報告，近日網上流傳一份國泰
君安路演筆記，其中提到牛市行情已經結束，由此引發市場恐
慌。國泰君安對此緊急闢謠，否認流出報告為國泰君安研究觀
點，並同時發佈新研報表明A股已經恢復到穩定運行的區間。
周二國泰君安的假研報引發大盤瘋狂跳水，其中「牛市已經

結束，股票有多少賣多少」，「所有救市政策都打水漂，所有
利好都沒用」等極端言論引發市場嘩然。
回顧過往來看，國泰君安並非第一次受到假研報攪局的困

擾，去年8月，市場上也曾流傳署名為「國泰君安策略團隊」
的看空報告，當時同樣引發大盤瘋狂跳水。業內分析認為，雖
然一份券商研究報告的力量不足言導致整個市場起落，但作為
內地歷史最悠久的券商之一，國泰君安以往研報分析向來都以
精準著稱，在投資者心目中確有較重要地位，大盤狂瀉雖不能
全部歸結為研報所為，但也的確起到推波助瀾的影響。

稱A股不會再現暴漲暴跌
國泰君安為力挽狂瀾抵消假研報不良影響，最新又發佈名為

《相信市場的積極力量》報告，表示市場正在走入良性發展的
軌道，股災和流動性危機已經成為過去。證金公司的救市政策
十分必要和及時，效果顯著。並認為A股已經恢復到穩定運行
的區間，不會再出現短時間的暴漲暴跌。

需求弱 五礦資源轉虧
香港文匯報訊（記者 梁偉聰）五礦資源(1208) 昨日公佈截

至6月止的中期業績，收入按年下跌7%，至11.14億元（美
元，下同），盈轉虧，蝕4,620萬元，每股虧損0.87美仙，不派
中期息；相對去年同期純利3,920萬元。公司指，由於倫敦金屬
交易所(LME)平均銅價較去年同期下跌14%，導致1.569億元的
不利價格差異。行政總裁Andrew Michelmore於記者會上表
示，上半年銅需求疲弱，主要受累於內地等需求疲弱所致。
Andrew對於下半年銅需求表示樂觀，認為下半年銅需求應有
所上升，預料電網投資增加，加上農村電網升級亦會增加投
資，從而帶動銅需求。公司指，儘管大宗商品價格疲弱，但對
其核心商品，銅及鋅的長期基本面保持信心。Andrew預期，在
供需平衡下，鋅中期價格應正面。他又提到，澳洲項目如
Golden Grove擁有高品位的鋅資源可以帶來利潤。
董事長焦健於業績報告中指，有信心公司今年度順利通過資

產轉型，並於2016年扭虧為盈，2016年第一季度Las Bambas
項目投產後預期將產生強勁現金流量。期內，營運費用較去年
同期下降9%至6,890萬元，其他現金費用下降23%至2,220萬
元，展現 MMG 在澳元匯率利好環境下，各營運礦山專注於降
低成本。

信行：利率市場化影響負面
香港文匯報訊（記者 馬琳 北

京報道）在利率市場化的大背
景下，銀行業利潤增速下滑比
較明顯。中信銀行(0998)副行長
方合英昨日在北京表示，這個問
題現在是整個銀行業共同面臨
的，主要由於經濟下行期不良多
發，不良撥備計提增多；利息
淨收入增長相對降低等因素造
成，同時也可能跟風險偏好有
關係。總體來說，利率市場化
對銀行業的利潤增長還是有負
面影響。

重中之重加強不良控制
方合英說，關於淨利潤增速放
緩，現在是整個銀行業共同面臨
的問題，這主要由三方面原因造
成，一是經濟下行期不良多發，
不良撥備計提增多。二是利息淨
收入增長相對降低。一方面信貸
有效需求不足，加劇了資產端同
業市場的競爭，引發信貸價格下
行；另一方面就是利率市場化的
影響，降息和負債成本下降尚不
能同步；三是可能跟風險偏好有
關係，比如說前五個月股市火
爆，中信銀行還是風險偏好比較
低的，沒有做高收益。「總體來

說，利率市場化對銀行業的利潤
增長還是有負面影響。」方合英
說。
方合英認為，針對這些問題，

銀行業管理層重中之重就是加強
對不良的控制、處置和風險的化
解，減少撥備、核銷，從而擴大
利潤的空間。其次，就是加強資
產和負債兩方面的定價能力。進
一步加強薄利多銷以及資產決定
負債的理念，根據資產價格、風
險度以及管控能力，決定資產與
負債的合理匹配。
根據中信銀行的中報披露，截至

報告期末，中信銀行不良貸款餘額
304.76億元（人民幣，下同），不
良貸款率 1.32%，撥備覆蓋率
178.53%，貸款撥備率2.36%。資
本充足率11.88%，一級資本充足
率9.03%，核心一級資本充足率
8.98%。
報告期內，中信銀行實現歸屬本

行股東淨利潤225.86億元，同比增
長2.51%；撥備前利潤 468.11億
元，同比增長13.84%；實現利息
淨收入 497.44 億元，同比增長
9.05%；實現非利息淨收入202.94
億元，同比增長 23.05%。盈利水
平實現穩步提升。

調查：內地本季降準50基點
香港文匯報訊 內地上周推動人民幣

中間價市場化後，據彭博最新一輪調查
顯示，人民銀行將進一步降低存款準備
金率，釋放流動性。彭博8月13日至18
日對19位經濟學家進行了月度調查，最
新結果顯示至2015年3季度末，中國主
要金融機構法定存款準備金率料降50個
基點至18%，到2015年年底，有可能再
降50個基點至17.5%。

外匯存底餘額全年料降
據人行公佈的數據，7月份央行口徑外
匯佔款按月減少3,080億元人民幣，金融
機構外匯佔款環比下降2,491億元，均創
出歷史最大降幅。另據彭博8月14日開
展的另一項調查，人民幣仍存在進一步
貶值的預期，人行干預匯率的壓力有增
無減，外匯存底餘額預計全年將下降

3,930億美元，為20年來首降。
民族證券首席宏觀分析師朱啟兵表示，

預料還會有地方債置換和外匯佔款流出，
7月外匯佔款數據顯示流動性有明顯收
緊，前日央行的逆回購也投放了1,200億
元，力度有些超乎尋常，但逆回購主要針
對短期利率，如果要影響長端利率，還需
長期資金配套，因此降準仍有空間。
周二央行在公開市場進行了18個月以
來的最大規模的逆回購，分析認為這顯示
了央行積極管理流動性預期的意圖，然而
銀行間質押式回購利率依然延續漲勢。
另據彭博新聞8月13日對包括券商、

銀行、基金及保險公司在內的13家機構
開展的調查，62%的受訪者預期9月底，
銀行間貨幣市場風向球7天回購加權利率
將落於2.5%至3%，而在7月初的調查
中，最為集中的選項是2%至2.5%。

恒生電子同花順齊被立案調查
香港文匯報訊（記者 孔雯瓊 上海報

道）恒生電子、同花順前天夜間齊齊發
佈公告，稱《調查通知書》，至此，標
誌着有關場外配資的清理工作已經進入
到尾聲階段。雖然兩份公告中均沒有明
確提及被立案原因，但據業內人士估
計，還是和查處場外配資有關，監管部
門此舉也意味着將為延續多月的清查場

外配資做收尾工作。
不過，值得令人注意的是，恒生電子

和同花順在股份方面卻也同時被「國家
隊」持有，恒生電子公告稱證金系、中
央匯金合計持有其7.438%股份，而同花
順公告稱，截至8月14日中央匯金持有
其3%的股份，證金公司沒有直接持有公
司股票。

中海外售樓目標升7%
中期純利163億 增20％

今年首6個月，集團收入按年上升19.5%至648
億元，毛利率按年跌約 2.8 個百分點錄

32.2%，經營溢利增加18.3%至232.9億元，核心利
潤上升20.3%至136.3億元。期內，旗下樓盤銷售金
額達854.5億元，涉及面積約582萬平米。集團宣佈
派中期股息20仙，與去年一樣。公司股價昨天收報
23元升0.4%。

有信心達1800億元新目標
中海外主席兼行政總裁郝建民昨天表示，集團擬
將全年售樓目標提升7%，主要由於今年初訂立
1,680億元銷售目標時，並未考慮到母企注資所帶來
的變化。而集團全年可售資源達2,800億元，按以
往七成至八成的去化率，有信心達1,800億元的新
目標。同時，預計新注資項目將令可售貨量增加

300億元的規模。
而集團上半年於內地增添5幅地皮，涉及總樓面

達226萬平米，令集團截至6月底的土地儲備的總
樓面達4,409萬平米（實際權益為4,074萬平米），
當中約891萬平米來自母公司注資項目。

多幣種融資致令風險可控
近日人民幣匯率急瀉令市場關注內地投資環境，

郝建民表示，匯率波動對集團債務結構難免有影
響，但目前仍在可控之下，並未見風險。他強調公
司一直維持「雙平台、多幣種」的融資策略，並會

經常進行壓力測試。
內房陸續出現業務轉型個案，被問到會否仿效，

郝建民表示集團從來不迴避改變，不過轉型和改變
是兩回事，目前董事會已有共識繼續做好目前房地
產業務。他續指，內房仍是朝陽行業，集團在業內
仍有不少機會。此外，集團已公佈分拆中海物業上
市的消息，現正推進其上市過程。
近月本港多個屋苑連環爆出鉛水風波，而中海外

於香港不少項目的承建商均為中國建築（3311），
中海外副主席兼高級副總裁肖肖表示，旗下所有香
港項目已經鉛水檢驗，均無超標。

香港文匯報訊（記者 蘇洪鏘）內房表

現分化，個別房企在反覆的市況中經營獲

利。中國海外（0688）昨天公佈截至6月

底中期業績，期內純利按年升 20.1%至

163.2億元，其中來自投物業公允價值變動

稅後淨收益為26.9億元，按年升19.3%。

每股基本盈利上升14.5%至1.9元。受惠於

早前獲母公司注資，集團將今年售樓目標

由1,680億元提高至1,800億元。

香港文匯報訊 人民銀行昨向部分國有銀行、
股份制銀行及城商行等進行了MLF（中期借貸
便利）操作，全部為新增規模；分析指，此次
操作應意在緩和因人民幣貶值而導致的流動性
趨緊壓力。
路透社引述消息人士指出，本次MLF操作對
象基本都是外匯業務規模較大的銀行，人民幣
貶值後的客盤購匯相應也加大了銀行購匯壓
力，並對人民幣流動性形成抽離，因此央行出
手給予補血。分析人士認為，為降低匯率波動
對人民幣流動性的干擾，央行後續可能還將使
用更多手段進行對沖。

對沖匯率對資金面影響
消息人士表示，本次MLF期限為6個月，利

率3.35%。國泰君安證券研究所首席固定收益分
析師徐寒飛表示，上周的匯率一次性貶值之
後，引發了部分機構的貶值預期，干預操作可
能引發短期流動性的偏緊。央行進行MLF操
作，釋放部分流動性，旨在對沖匯率對資金面
的影響。
中金公司固收團隊指出，短期貨幣市場利率

的逐步回升，可能會抑制中長期債券以及其他
債券收益率的下行，對寬鬆政策形成制約；而
投資者擔心央行增加逆回購投放以及MLF投放
可能使得降準概率下降。不過對於央行的放
鬆，不必拘泥於形式，要看實際效果。
中金並表示，最近幾個月央行的MLF投放逐
步從三個月過渡到六個月，期限有所延長，本
質上也是有利於穩定市場對資金面的預期。

■中海外主
席兼行政總
裁郝建民(左
三)表示，集
團擬將全年
售樓目標提
升 7%，主
要由於今年
初訂立銷售
目標時，並
未考慮到母
企注資所帶
來的變化。
蘇洪鏘 攝

■金山軟件首席執行官張宏江(左)及首席財務官吳育強。
張偉民 攝

■左起：碧桂園聯席總裁及執董朱榮斌；總裁及執董
莫斌；執董及首席財務官吳建斌。 張易 攝

■人行昨向部分國有銀行、股份制銀行及城商行等進行了
MLF（中期借貸便利）操作，分析指，此次操作應意在緩和
因人民幣貶值而導致的流動性趨緊壓力。 資料圖片


