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香港文匯報訊 (記者 周紹基)港股連跌4日，昨日再
跌逾300點，累積跌幅達850點，使恒指回到去年12月中
的收市低位，即約23,100點水平，中資金融股繼續拖低
大市。A股尋底，昨早一度跌逾5%，拖累恒指高開低
走，即使滬指最終倒升1.2%，但恒指仍然軟弱無力，全
日跌307點報23,167點，成交額增至923億元。國指跌
127點報10,642點，跑輸大市。
值得留意的是，技術圖形上恒指50日移動均線現已接
近跌破200日均線，即就快出現所謂的「死亡交叉」，預
示着股市仍有繼續下挫的空間。「從歷史上看，港股對
此非常敏感。」MCM Partners香港董事總經理兼策略師
Hank Terrebrood 說。過去10年中港股六次出現這種狀
況，而每次恒指從交叉出現直至創出下一個低點，平均
跌幅都超過了15%。

入市意慾低迷 後市恐續尋底
大華繼顯(香港)策略師李惠嫻表示，投資者信心依然薄

弱，即使A股倒升，港股買盤仍不足，在入市意慾低迷
下，恐怕恒指將繼續尋底。市場目前觀望聯儲局的議息
記錄，若美國決定加息，投資者擔心資金會流出新興市
場，或令恒指雪上加霜。港股自4月高位28,588點至今，
已跌去19%，如果跌逾20%即22,870點，港股技術上便
會進入熊市，目前距離「熊線」不足300點。
多隻藍籌公佈半年業績，國泰(0293)中期純利雖同比大

增近4.7倍，但仍被指表現不符預期，股價照樣急瀉7.7%
報15.38元，創近9個月新低，亦是跌幅最大藍籌。

A股倒升 內銀內險股未受惠
天津碼頭大爆炸涉及龐大的賠償額，內險股繼續捱沽，今次公佈

業績的平保(2318)跌3%，太保(2601)亦挫3%，國壽(2628)跌2.6%。
另外，工行(1398)、農行(1288)及新華保險(1336)亦表示獲匯金公司

增持A股。分析員相信，「國家隊」再增持，是內地股市昨日「V
彈」的主因。不過，內銀H股仍然向下，建行(0939)跌1.5%，工行
跌1.2%，中行(3988)跌0.7%。

股價低殘吸引 聯想長汽獲追捧
騰訊(0700)及聯想(0992)分別逆市升0.1%及4.3%，聯想收報7.1
元，市場人士指，聯想開始於印度設廠生產智能手機，令該股在低
位有支持。另一隻在低位有支持的弱勢股為長汽(2333)，該股長時間
下跌後，昨日反彈5%，是近日較顯著的反彈，李惠嫻表示，有些股
份的市盈率已跌至偏低水平，吸引資金入市博反彈。

銀娛股價昨日曾見30.80元的一個月低位，收
報31.25元跌4.43%。其他濠賭股也都跌勢

不止，金沙中國（1928）、永利澳門（1128）和
美高梅中國（2282）均跌 3%-4%不等。澳博
（0880）也跌0.62%。大和睇淡澳門博彩業，將
行業評級從中性下調至負面，並將今年的博彩業
毛收入預估從下降21%調整為下降34%，明年再
減少5%；貴賓廳的毛收入預估較上年同期下降
41%，先前預估下降30%；大眾賭桌毛收入預估
較上年同期下降23%，先前預估下降8%。該行
又預料，今年8月份至少有9間貴賓廳執笠，下
半年還會有更多貴賓廳執笠。

銀娛半年盈利倒退66%
銀娛上半年盈利急跌66%，所有業務全線下

挫，據業績報告披露，期內「澳門銀河™」經調
整EBITDA為32億元，按年下跌41%。澳門星際
酒店經調整EBITDA下跌42%至11億元。「澳門
百老匯™」於期內僅營運了35日，其經調整
EBITDA為虧損200萬元，包括因淨贏率偏低而
減少了約500萬元。中場收益總額下跌17%至82
億元，貴賓廳收益總額下跌43%至155億元。集
團按管理層基準計算的博彩總收益總額減少36%
至245億元。

澳門賭業相信已見底
呂志和昨於業績會上表示，6月份是澳門博彩

業最差的時期，相信應該已「Hit the Bottom」，
7月份起跌幅已經收窄。他笑稱，「再跌就無得
撈」，但澳門並非僅靠博彩業，近年來已經增加
了很多娛樂項目，包括家庭聚會、飲食、購物等
元素，都有新基建項目及設施落成，故看好澳門
發展及經濟前景。公司亦會在澳門銀河第三、第
四期中增加新設備，「與世界接軌，一定會追上
時代」。

積極拓展非博彩業務
副主席呂耀東亦表示，博彩業短期市道的確不

明朗，但長期的形勢未有改變，對前景審慎樂
觀。他稱，目前澳門仍具有競爭力，內地約有14
億人口可望來澳門消閒，生意依然有的做，但業
界的產品和設施均需要調整以迎合市況。他認

為，未來的中產客會較多，公司需要留意市場的
新常態，積極拓展非博彩業務。雖然非博彩業務
回報不及博彩業務快，但能與新市場更好地接
軌。希望全行業共同努力，將澳門打造成旅遊休
閒娛樂中心，「將餅越做越大」。
對於早前入股摩納哥賭場及度假村集團SBM，

呂耀東稱這是一項策略性投資，數額並不大，亦
非馬上能獲得回報。主要由於摩納哥歷史悠久，
雙方可進行多項合作，若能將其品牌引入澳門或
亞洲其他地區，將會是「有趣」的事情。
對於人民幣近期大幅貶值，呂志和表示，內

地經濟強勢了許多年，人民幣若再繼續推高未
必着數，現時穩固一下自己亦屬正常，希望內
地能夠踏實地搞好經濟，令人民幣獲得更穩定
的發展。

濠賭再跌就無得撈

瑞銀：貶值影響A股盈利有限

大和降行業評級至負面 本月至少9間貴賓廳執笠

香港文匯報訊（記者 章蘿蘭 上海報道）A股昨日又見「大奇跡
日」，上證綜指早段曾跌逾5%，但尾市拗腰反彈1.23%，收報3,794
點，上下波幅接近7%。大盤成功V彈，受惠包括央行即將降準等多

個利好消息（見表），金百臨諮詢的研究報告指，昨日漂亮的翻身
仗，說明了短線A股仍有實力資金精心呵護，並有熱錢配合「國家
隊」護盤。

「國家隊」現身提振信心
A股昨日早市受監管層清算配資連累，上證綜指大幅低開逾百點，

11點剛過已重挫逾5%，股災瘟神似乎又要大行其道。此時，多間上
市公司突然密集披露證金、匯金持股情況，「國家隊」現身重燃做多
信心，再加上降準預期強烈，下午滬指一路狂飆，盤中曾連續收復
3,600點、3,700點、3,800點，尾市小幅回吐，最終收漲1.23%，報
3,794點，成功逆襲。深成指與創業板指也是深V反彈，漲逾2%。全
日滬綜指震幅近7%，而創業板指更是巨震近9%。兩市共成交11,466
億元（人民幣，下同）。
同日期指也翻紅收漲。中證500期指IC1508漲逾3%，IC1509、

IC1512、IC1603漲逾2%；上證50期指IH1508、IH1509、IH1512、
IH1603小幅收漲，漲幅均不足1%；滬深300期指IF1508、IF1509、
IF1512漲逾1%，IF1603漲近1%。

傳將降準 好友借勢反攻
近期「國家隊」行蹤隱蔽，退市傳聞不絕於耳。受謠言所累，前期大
受追捧的「證金概念股」周二已經大幅回調，昨日早市不少個股又封跌
停。午間，多間上市公司突然不約而同密集披露證金、匯金持股情況。
據初步統計，至當日下午3時，至少有40間公司通過各種途徑，披露了
證金、匯金持股的蹤跡，原來「國家隊」仍在暗暗大手筆救市。
其餘利好，亦齊齊發力，壓制「空軍」。市場傳言指央行即將降

準，盤中還有外電爆料，央行昨日向部分國有銀行、股份制銀行及城
商行等進行了MLF（中期借貸便利）操作，全部為新增規模。這是
繼周二1,200億元大手筆逆回購後，央行連續兩日投放流動性。
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濠賭股昨急挫
名稱 股號 昨收(元) 變幅(%)

銀河娛樂 0027 31.25 -4.43

美高梅中國 2282 15.00 -4.09

永利澳門 1128 14.66 -3.55

金沙中國 1928 31.60 -3.36

奧瑪仕 0959 0.91 -3.19

澳門勵駿 1680 1.70 -2.86

英皇娛樂 0296 1.65 -1.79

新濠國際 0200 13.92 -1.14

澳博控股 0880 7.98 -0.62

■■呂志和呂志和((左左))稱稱，，66月份是澳月份是澳
門博彩業最差的時期門博彩業最差的時期，，相信相信
已見底已見底。。旁為呂耀東旁為呂耀東。。
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香港文匯報訊（記者 涂若奔）濠賭股未見底。銀河娛樂（0027）昨日公佈，上半

年股東應佔溢利按年下跌66%至20.3億元，當中包括10億元的非經常開支，經調整

的股東應佔溢利按年亦下跌51%。每股基本盈利47.7仙。不派中期息，但派發特別股

息0.14元。主席呂志和昨表示，6月份是澳門博彩業最差的時期，相信應該已「Hit

the Bottom（見底）」，並笑稱「再跌就無得撈」。不過，投行大和則將濠賭行業評

級從中性下調至負面，將今年博彩業毛收入預估從下降21%調整為下降34%。

已接受金沙主席道歉
香港文匯報訊（記者涂若奔）早前金沙中國
（1928）主席Sheldon Adelson點名批評銀娛
（0027），主席呂志和亦通過公關反擊，勸其
「做人心存厚道乃一種福氣」。副主席呂耀東昨
日透露，Adelson 已私下寫信予呂志和表達歉
意「我們接受了」。呂志和本人亦笑稱，「大家
都是好朋友。（如果）每人多一句，都不開心。

大家都搵兩餐食，希望大家見面笑哈哈」。
呂耀東昨日對事件回應稱，不想再批評其他

人的言論，因為這不是中國人的主流做法。他
稱自己會謙厚些，亦會講究禮貌。對方已寫信
表達歉意，「我們接受了」。又強調，目前博
彩業處於非常時期，各方各面都應該同心協力
攜手合作，做好澳門市場。

A股昨日勁彈利好消息
■市場傳言央行即將降準，彭博調查顯示央行3季度或降準50基點
■央行再放流動性向部分銀行進行MLF（中期借貸便利）操作，緩
和流動性緊張

■證金公司向匯金轉讓四大行、光行及新華保險A股
■全球最大主權財富基金挪威加倉A股10億美元
■新錢入市，上周滬深兩市新增投資者環比增21.18%

■A■A股昨成功股昨成功VV彈彈，，滬指上滬指上
下波幅接近下波幅接近77%%。。 路透社路透社

A股再現大奇跡日 插5%後倒升
香港文匯報訊（記者章蘿蘭上海報道）瑞銀財富管理投資總監辦公室(CIO)昨日發

佈最新報告，評估人民幣貶值對A股的影響。報告指，人民幣無預警地貶值，對投資
中國股票帶來不確定性，或令外國投資者短期內對A股敬而遠之，但對總體市場的直
接盈利影響較為有限。
瑞銀財富管理投資總監辦公室已調高美元兌人民幣未來3和6個月預估值至6.50，

未來12個月在6.60(先前均在6.25)。報告提到，人民幣疲弱對行業影響不一，但於多
數行業而言影響將屬中性，對總體市場的直接盈利影響較為有限，預期中期業績穩
健以及展望正面的的防禦性行業及個股，在未來數月仍能有出色表現。

高外幣負債 航空內房股受壓
瑞銀認為，A股中擁有較高外幣負債水平（主要以港元和美元計價）的企業，以人
民幣計算之利息支出將增加，且或必須計入貨幣轉換損失，航空、消費和房地產即
屬此類。
報告以航空業為例，指中國航空公司兩大主要成本飛機租賃/買賣，以及燃油

以美元計價，但營收則為人民幣，人民幣貶值將不利於這些公司盈利。且中國航
空業者普遍不對沖外幣敞口，人民幣兌美元貶值將同時帶來營運（現金項目）和
外匯轉換（非現金項目）衝擊。瑞銀預計，人民幣每貶值1%，中國航空業者的
賬面價值將減少1%至2.4%，盈利將減少9%至14%，且人民幣疲軟可能影響海外
旅遊。
而對中國房地產業而言，報告提到，以美元及港元計價的外幣負債佔比超過三分

之一，影響來自於匯率轉換後的損失和人民幣利息支出增加，如果人民幣兌美元匯
率在未來六個月內貶至6.50，假設債務本金到期可以續借，預估利息支出增加對核心
盈利的影響將在0至4%，平均為1.5%，故負面衝擊應仍在可控範圍內。

利出口 惠及紡織電信設備業
此外，人民幣貶值將會帶動出口，尤其是紡織、科技硬件和電信設備。但瑞銀認
為，這種有利效果可能被稀釋，需視各家公司的貨幣避險方式而定。至於對汽車、
銀行、網絡、石油及天然氣、航運和電信等行業的影響屬中性。
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■港股連跌
4日，昨收
挫307點，
成交額增至
923億元。
張偉民攝
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