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歐元區

美國

7月出口年率。前值+9.5%

7月進口年率。前值-2.9%

7月貿易平衡。前值690億赤字

6月未經季節調整經常賬。前值34億盈餘

6月經季節調整經常賬。前值180億盈餘

6月淨投資。前值凈流入410億

7月經季節調整的消費者物價指數(CPI)月率。預測+0.2%。前值+0.3%

7月未經季節調整的CPI年率。預測+0.2%。前值+0.1%

7月經季節調整的核心CPI月率。預測+0.2%。前值+0.2%

7月未經季節調整的核心CPI年率。預測+1.8%。前值+1.8%

7月每周平均實質所得月率。前值-0.3%

7月克利夫蘭聯邦儲備銀行CPI中值。前值+0.3%

馮 強金匯 動向 人幣貶值利出口 產業利弊逐個談

美元兌瑞郎慎防調整
周一公佈的兩項美國經濟指標形成強烈反差，令許多

市場人士對於美國經濟狀況感到困惑，並給美聯儲何時
開始加息平添變數。紐約聯儲8月製造業指數從7月的
正3.86降至負14.92，為2009年4月以來最低水平，因
新訂單和出貨急劇下滑。但稍後全美住宅建築商協會
(NAHB)公佈的報告顯示，美國8月住宅建築商信心指數
上升，追平近10年前創下的最高水平。美國利率期貨
幾無波動，市場仍不是完全確信美聯儲會在9月加息。
但大多數投資者相信美聯儲將在年底之前加息，但之後
加息步伐將十分緩慢，因全球經濟脆弱。

已維持近兩個月升勢
美元兌瑞郎自6月18日低位0.9145開展了歷時接近兩

個月的升勢，至上周二觸及最高0.9905，累計漲幅760
點。可留意匯價已連續多日受制0.99這個關口，若果短
期內仍無法衝破此阻力，則要慎防美元將呈回吐壓力。

此段期間的上升行情亦形成一上升趨向線於0.97，視為
目前的關鍵支撐，倘若進一步失守，則可能令回吐勢頭
加劇。以黃金比率計算，38.2%及50%的回吐水平為
0.9615及0.9525，擴展至61.8%則為0.9435。至於若意
外地可上破0.99，其後關鍵則指向1.10關口，延伸幅度
可至1.12水平。
周二公佈的英國7月份消費物價指數(CPI)月率降幅小

於預期，預期下降0.3%，實際下降0.2%，同時公佈的
零售物價指數符合預期，均為下降0.1%。英鎊兌美元
在數據公佈之後，迅速拉漲近百點，升見1.57水平。

英鎊挑戰近期阻力
英鎊兌美元走勢當前一大考驗則為歷時三個月的上升

趨向線見於1.5460水平，倘若失守，將更顯調整態勢。
黃金比率計算，50%的回調水平為 1.5250，擴展至
61.8%則會指向1.5090水平。此外，亦可留意英鎊兌美

元在六月初於100天平均線獲見支撐，故目前位於
1.5415水平的100天平均線亦可作一支持參考。另一方
面，目前上方較近阻力預測在1.57水平，在過去一個多
月的時間，英鎊多次升見此關口之前，但均未許作出突
破，估計若後市終可穿破此區，屆時英鎊將可望重啟升
勢，延伸目標先看1.58水平。

英鎊本周二在1.5565美元附近獲得較大支
持後迅速反彈，衝破1.5600美元水平，並一
度反覆走高至1.5715美元附近7周高位。布
蘭特期油從6月上旬每桶66美元水平反覆下
跌至本周二每桶48美元水平7個多月來低位
之際，市場原預期英國通脹年率將會繼續處
於停滯，不過英國國家統計局本周二公佈7
月份消費者物價指數按年上升0.1%，高於6
月份的零增長，而核心通脹率更攀升至1.2%
的5個月高點。數據顯示英國通脹率仍低於
英國央行的2%目標水平，但數據意外偏強，
增加投資者對英國央行將於明年上半年升息
的預期，對英鎊構成支持，帶動英鎊輕易向
上突破過去1個月以來位於1.5660至1.5690
美元之間的主要阻力區，引致英鎊升幅顯著
擴大，有助英鎊短期表現。
受到英國7月份通脹高於預期影響，歐元
兌英鎊交叉匯價周二顯著受壓，從0.7115水
平急速下跌至0.7040附近1周低位，除了延
續上周四以來的反覆下跌走勢之外，更
導致歐元兌美元走勢偏弱，反覆回落至
1.1050美元附近約1周低位。隨英國通脹

走勢符合英國央行行長卡尼早前對升息的預期，再加
上歐元兌英鎊交叉盤的跌幅有擴大傾向，有利英鎊表
現，預料英鎊將反覆走高至1.5780美元水平。

避險資金流入 金價走強
周一紐約12月期金收報1,118.40美元，較上日升5.70
美元。現貨金價上周五在1,111美元附近獲得較大支
持後，本周初反彈幅度擴大，不過受制1,122美元附
近阻力後走勢略為偏軟，周二走勢窄幅向好，大部分
時間處於1,116至1,121美元之間。亞洲股市周三顯著
下跌，不排除部分避險資金繼續流入金市，現貨金價
的反彈幅度有機會進一步擴大。若果美國周三公佈7
月份消費者物價指數升幅一旦遜於預期，則預料現貨
金價將反覆走高至1,130美元水平。

金匯錦囊
英鎊：英鎊將反覆走高至1.5780美元水平。
金價：現貨金價將反覆走高至1,130美元水平。
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富達亞太投資專家對各產業的看法：
消費：中國汽車委託代工廠(OEMs)來自匯率波動的影響有限，

因為這些企業當地採購程度高，且出口比例小。汽車零件業的影響
有限，因為主要是鎖定在當地汽車製造業。然而，在海外市場有出
口的企業可望受惠。

家電用品業增競爭力
中國家電用品業將因人民幣貶值而普遍受惠於全球競爭力提升(特

別是那些出口企業)。
博弈遊戲股可能會有一些間接負面影響。這些公司沒有直接賺進
人民幣，他們在資產負債表上沒有外匯交易錯配的問題，但可能會
出現一些需求減緩的情況，因為來自中國遊戲業者的預算較少。
珠寶公司(通常在香港上市)應有正面挹注效果。這些公司在中國
內地營運，人民幣走軟，若以港元計算，成本將降低。

港銀跨界利差交易負增長
銀行：一般而言，影響有限；但投資者可能會擔心接下來資
本外流造成金融系統進一步混亂。相對跨國交易，若大部分擁
有美元計價的貸款/手續費收入比例高的境內銀行，則影響最

大。香港銀行，2015年上半年跨界的利差交易已見負增
長。

保險與券商：直接影響有限，與銀行業相似，可能
會受到資本流出影響保險業海外投資非常小。
地產：對擁有較高海外負債的地產發展商有負面

影響。大多數地產發展商沒有針對境外融資做避險。
雖面臨匯率逆風，但延長寬鬆貨幣循環對房市與股價都
有正面助益——畢竟總體經濟政策是帶動地產類股的主

要動力。
醫療保健：有利於原物藥企業，對許多中國當地成品藥的影響有
限。
有利醫療設備製造商：有利外包製藥廠，成本是人民幣，但盈利
是以美元計算，外包是個成本敏感度高的產業。
人民幣走軟將有助中國製藥業與印度同業競爭。

物流高速公路間接受惠
運輸&物流：物流、鐵路與高速公路公司可望間接受惠於貨物出

口量增長的激勵。港口運輸的海外債務有限，且可望間接受惠於貨
物出口量增的拉抬。
如果中國民眾減少海外旅遊，機場可能會失去增長動能，但多少
會與貨物運輸增長上揚相抵消。
由於美元負債高，不利中國航空公司，但他們賺進大量的人民幣
營收(以及潛在中國民眾對海外旅遊需求減少，轉為國內旅遊)。
原物料：賺取美元的金礦生產商，可望受惠於人民幣成本降低的
優勢。此外，人民幣走貶，金價可望上揚，黃金可能變成更具吸引
力的投資(如果投資者真的擔心人民幣穩定性的話)。
水泥業影響有限(當地採買與銷售)；鋼鐵影響有限。
短期內造紙類股受影響，因為原物料進口成本增加；中期來看，
廠商將會調整採買來源，使得影響趨於正常化。
電信：資產負債表上持有美元債務。
美國預託證券(ADRs)：不利大部分的中國網路ADRs，因為他們
通常營運與報告是用人民幣，但是市值是以美元計價。可能也會在
營運現金流(人民幣)與財務現金流(通常是美元)之間出現錯配的情形。
在營運上，電子商務企業透過海外直接採買，有更多潛在匯率波

動，人民幣貶值將壓抑使用者/商業活動。

針對人民幣貶值議題，
富達亞太分析師們正全力
重新檢視他們所研究產業
與個股的投資主軸。一般
而言，中國基本面沒有太
大的改變，長期結構性主
軸——城鎮化、中產階級
消費崛起等等利多猶在。
整體而言，我們相信目前
人民幣貶值對富達系列基
金的影響輕微，在多
元的投資組合中有潛
在的贏家與輸家。在
此次事件中，我們也
看到中國官方明顯
干預開放資本市
場，此舉最終將
有利中國市場。

■富達證券

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊
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上海機電股份有限公司
2015年第二次臨時股東大會決議公告

本公司董事會及全體董事保證本公告內容不存在任何虛假記載、誤導性陳述或者重大遺漏，並對其內
容的真實性、準確性和完整性承擔個別及連帶責任。

重要內容提示：
● 本次會議是否有否決議案：無
會議召開和出席情況
（一）股東大會召開的時間：2015年8月18日
（二）股東大會召開的地點：上海市浦東新區東怡大酒店
（三）出席會議的普通股股東和恢復表決權的優先股股東及其持有股份情況：

1、出席會議的股東和代理人人數 139
其中：A股股東人數 43
境內上市外資股股東人數（B股） 96
2、出席會議的股東所持有表決權的股份總數（股） 109,775,249
其中：A股股東持有股份總數 43,254,129
境內上市外資股股東持有股份總數(B股) 66,521,120
3、出席會議的股東所持有表決權股份數佔公司有表決權股份總數的比例（%） 10.7334
其中：A股股東持股佔股份總數的比例（%） 4.2292
境內上市外資股股東持股佔股份總數的比例（%） 6.5042

（四）表決方式是否符合《公司法》及《公司章程》的規定，大會主持情況等。
本次會議由公司董事長陳鴻先生主持，會議採用現場投票及網絡投票的方式表決，符合《公司法》等

有關法律、法規及本公司《公司章程》的有關規定。
（五）公司董事、監事和董事會秘書的出席情況
公司在任董事9人，出席6人，袁建平董事、張艷董事、鄭肇芳董事因公務原因未出席本次股東大會；
公司在任監事3人，出席2人，胡康監事長因公務原因未出席本次股東大會；
董事會秘書出席本次會議；其他高管列席本次會議。
議案審議情況
（一）非累積投票議案
議案名稱：關於本公司和上海電氣（集團）總公司以對美國高斯國際有限公司的債權進行債轉股的議

案
審議結果：通過
表決情況：

股東類型
同意 反對 棄權

票數 比例（%） 票數 比例（%） 票數 比例（%）

A股 42,375,389 97.9684 370,340 0.8562 508,400 1.1754

B股 42,834,336 64.3921 23,186,684 34.8561 500,100 0.7518

普通股合計： 85,209,725 77.6220 23,557,024 21.4593 1,008,500 0.9187

（二）涉及重大事項，5%以下股東的表決情況

議案
序號 議案名稱

同意 反對 棄權
票數 比例（%） 票數 比例（%） 票數 比例（%）

1

關於本公司和上海電氣（集
團）總公司以對美國高斯國
際有限公司的債權進行債轉
股的議案

85,209,725 77.6220 23,557,024 21.4593 1,008,500 0.9187

（三）關於議案表決的有關情況說明
本公司控股股東上海電氣集團股份有限公司對審議本次股東大會所涉議案迴避表決。
律師見證情況
本次股東大會鑒證的律師事務所：上海原本律師事務所
律師：徐宇舟、譚偉明
律師鑒證結論意見：
律師認為，本次股東大會的召集、召開程序符合有關法律、法規以及《公司章程》的規定；出席本次

股東大會人員的資格合法、有效；本次股東大會召集人的資格合法、有效；本次股東大會的會議提案表決
程序和結果合法、有效；本次股東大會通過的決議合法、有效。

備查文件目錄
經與會董事和記錄人簽字確認並加蓋公司印章的股東大會決議；
經鑒證的律師事務所主任簽字並加蓋公章的法律意見書；

上海機電股份有限公司 
 2015年8月19日 
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