
B7 文匯財經投資理財

今日重要經濟數據公佈
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7月商業物價月率。預測-0.1%。前值-0.2%

7月商業物價年率。預測-2.9%。前值-2.4%

8月消費者信心。前值-3.2%

第二季薪資價格指數季率。預測+0.6%。前值+0.5%

第二季薪資價格指數年率。預測+2.3%。前值+2.3%

6月工業生產月率修訂。前值+0.8%

6月產能利用指數月率。前值-3.0%

6月流動賬平衡。前值3億盈餘

6月對歐盟貿易平衡。前值13.10億盈餘

6月全球貿易平衡。前值41.84億盈餘

7月請領失業金人數。預測增加1.0千人。前值增加7.0千人

截至6月的三個月按ILO標準計算的失業率。預測5.6%。前值5.6%

截至6月平均每周薪資所得(包括獎金，較上年同期)。預測+2.8%。前值+3.2%

截至6月平均每周薪資所得(不包括獎金，較上年同期)。預測+2.8%。前值+2.8%

6月工業生產月率。預測-0.2%。前值-0.4%

6月工業生產年率。預測+1.5%。前值+1.6%

8月ZEW投資者信心指數。前值負5.4

前周抵押貸款市場指數。前值397.2

前周再融資指數。前值1,488.8

6月JOLTS職位空缺數。前值536.3萬個

7月聯邦預算。預測1,310億赤字。前值518億盈餘

內憂外患打壓 澳元低位徘徊
澳元兌美元上一次觸及平價水平是在2013年5月

份，自此之後，受旨在重振經濟的一系列降息舉措影
響，澳元已經下跌了超過26%。美國期貨市場的官方
資料顯示，資產經理和對沖基金上周持有的澳元淨空
頭頭寸規模創下2013年8月以來的最高峰，總計達
85,614手合約。市場上普遍彌漫的澳元悲觀人氣，從
很大程度上反映出在持續了十年的礦業投資熱潮逐漸
退去之時，澳洲的經濟前景未許樂觀。
此外，隨大宗商品價格的下跌，加之澳洲的最大貿

易夥伴中國的經濟減速，澳洲的前景變得愈加黯淡。澳
洲最大出口產品鐵礦石的價格從四年前的每噸190美元
跌至56美元左右，並且市場普遍預期將進一步走低。
上周五澳洲央行下調了對當前財政年度的經濟增長預
期，增速從之前預期的2.75%-3.75%降至2.5%-3.5%。
不過，澳洲央行上周二一反常態，在月度政策聲明中未
提及澳元的進一步貶值是必要且有可能的，這使得當日
澳元顯著反彈，最高升見至0.7428，之後則維持持穩
走勢，即使上周五的美國非農數據整體表現強穩，可能
為美國聯邦儲備理事會(FED)9月加息打開大門，但依
然未對澳元造成進一步打壓。

人民幣貶值 不利澳洲出口
澳元周二大幅下跌，此前中國人民幣意外貶值以提

振出口。澳元由三周高點0.7440下跌約1%，報0.7340
水平，最低更曾見至0.7305，接近上月所及六年低點
0.7234。中國央行周二稍早宣佈，為增強人民幣兌美
元匯率中間價的市場化程度和基準性，決定完善人民
幣兌美元匯率中間價報價，較上日中間價出現了接近
2%的貶值，為歷史最大降幅。據一項調查顯示，澳洲
7月企業信心回落，儘管營收和盈利仍然相對健康。
這亦利空澳元。
澳元上周五的上升，一度突破一短期下降趨向線，

但至本周二澳元之急挫，又再回落至趨向線下方；目
前趨向線阻力位於0.7380水平，後市仍需看匯價能突
破此區，才可望澳元能保持反彈傾向，至於7月中
旬持續未能突破的0.75關口將為關鍵，進一步回穩此
區上方，技術上料澳元呈初步回穩，延伸目標可至
0.76及100天平均線0.7660水平。另一方面，下方支
持見於0.7260，估計進一步擴大跌幅將會至0.72及
0.7050水平，關鍵指向0.70關口。

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

馮 強金匯 動向 美加息前 買醫療基金降風險

保德信全球醫療生化基金經理人江宜
虔指出，依照全球行業分類標準，
醫療保健產業主要可分為四大次
產業：製藥、生物科技、醫療器
材及醫療服務，以上一周而
言，美國醫保巨頭Aetna財報優
於預期，同時上調全年盈利預
測，帶動醫療保險業展望轉佳，使
得醫療服務成為最為抗跌的次產

業。

歐美醫療股次季績佳
江宜虔進一步分析，歐美兩地的醫療類股第二季
財報表現出色，整體醫療產業的盈利展望仍然樂
觀，雖然財報季漸入尾聲，不過醫療器材產業中的
重量級企業美敦力（Medtronic）尚未公佈，財報利
好仍有機會再帶動醫療器材的落後補漲行情。

醫療服務今年來升18%
附圖可見，今年以來醫療產業整體回報率達

14.17%，遠遠跑贏同期全球股市回報率的4.96%，而
整體醫療產業回報率14.17%，其中以醫療服務次產
業的升幅達18.66%最大。
她說，整體醫療產業的市盈率目前接近20年平均

值18.3倍，仍在合理區間，從市盈率來看，股價尚
無過熱的狀況；除了併購案和新藥研發的進度之
外，醫療器材與行動科技整合的趨勢也是市場關注
焦點，例如Dexcom公司就在今年推出可以和蘋果
iPhone還有Apple Watch搭配的隨身血糖監測儀，持
續創新將是整體醫療產業維持成長的重要驅動力。

採定期定額分批投資
江宜虔提醒，投資醫療保健產業，應平衡佈局各
次產業，包括不受景氣循環影響的製藥業、具爆發
力的生物科技類股、具高盈利率的醫療服務業、受
惠人口老化的醫療器材業；建議在聯儲局加息前美
股波動加大的此刻，以定期定額，或分批佈局的投
資，降低選時風險。

美元加息預期來勢洶洶，投資者積極
尋覓更穩健的理財標的。今年以來，醫
療產業整體回報率達14.17%，領先全球
股市回報率4.96%近一成。其中，醫療
服務次產業漲勢最猛，逼近兩成，投行
建議，投資生物醫療基金，應平衡佈局
製藥、醫療、生物科技等產業。

■保德信投信

周一紐約12月期金收報1,104.10美元，較上
日急升10美元。現貨金價上周早段在1,080美
元水平獲得較大支持後，逐漸處於反覆攀升走
勢，本周初觸及1,108美元水平，周二升幅更
一度擴大至1,119美元的3周高位。

抑美通脹或延加息
受到人民幣貶值消息影響，現貨金價周二早
段曾回落至1,093美元附近，不過其後迅速反
彈。隨人民幣貶值，可能抑制美國通脹，有機
會推遲美國聯儲局的加息時間，有利金價表現，
預料現貨金價將反覆走高至1,130美元水平。
澳元上周在72.60美仙獲得較大支持後呈現
反彈走勢，並且大部分時間處於73及74美仙水
平，本周二早段曾一度擴大升幅至74.40美仙
附近3周高位。為進一步完善人民幣匯率中間
價報價，中國人民銀行周二早上把人民幣兌美
元中間價定在6.2298，較周一的6.1162出現大
幅差距，顯示人民幣對美元貶值近2%，消
息導致商品貨幣急跌，澳元輕易失守74美
仙水平後反覆回落至73.05美仙附近，走

勢偏弱。
雖然希臘與四方債權人經過近兩周談判後達
成第3輪救助協議，歐元周二曾一度向上逼近
1.1050美元附近一周多高位，不過今次澳元匯價

明顯未能受惠於歐元的偏強表現，主要是人民幣兌美元
周二下跌至接近3年低點，除了使澳洲對中國的出口表
現構成負面影響之外，將增加澳元的下行壓力，再加上
人民銀行在完善人民幣兌美元中間價報價之際，不排除
人民幣仍有貶值空間，部分投資者對推高澳元仍抱有戒
心，不利澳元短期表現。此外，澳元過去3周的反彈走
勢均持續受制位於74.30至74.50美仙之間的重要阻力
區，而本周二的急跌走勢，將使市場氣氛較為不利澳
元，預料澳元將反覆走低至72.30美仙水平。

金匯錦囊
澳元：澳元將反覆走低至72.30美仙水平。
金價：現貨金價料走高至1,130美元水平。
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■責任編輯：劉偉良 2015年8月12日（星期三）
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