
紐元本周早段連番受制66.15美仙水平
阻力後走勢偏軟，周三晚曾一度走低至
64.88美仙的6年低位，周四走勢稍為回
穩，大部分時間窄幅活動於65.05至65.55
美仙之間。新西蘭央行上月23日政策會議
後宣佈降息四分之一厘，會後聲明沒有重
申早前紐元幣值過高的字句，反映央行的
貨幣政策立場出現改變，往後可能不會過
於寬鬆，消息帶動紐元反彈，不過紐元匯
價上周三顯著受制67.40美仙附近阻力後
反而迅速掉頭回落，反覆下跌至近日的
64.88美仙水平，主要是美國聯儲局上周
三的會後聲明內容令市場對聯儲局將於9
月17日加息的預期升溫，再加上美國本周
三公佈的7月份ISM非製造業指數攀升至
60.3的10年來高點，引致美元兌各主要貨
幣進一步轉強。

次季就業增幅遜預期
另一方面，乳製品價格在本周二全

球乳製品拍賣中下跌9.3%，是連續第
10次在拍賣活動中下跌，對紐元走勢
構成負面影響，暫時限制紐元反彈幅
度。此外，新西蘭統計局本周三公佈
第 2季就業數據，就業人數按季上升
0.3%，遜於市場預期，失業率稍為回
升至5.9%，數據略為不利紐元走勢。
市場在等候美國本周五公佈 7月份非
農就業數據之際，預料紐元將暫時活

動於64.30至66.30美仙之間。

金價偏軟等待突破
周三紐約12月期金收報1,085.60美元，

較上日下跌5.10美元。現貨金價周四大部
分時間窄幅活動於1,083至1,087美元之
間，走勢仍然缺乏方向，美國本周五公佈
7月份非農就業數據前，投資者頗為謹
慎，不願把金價波幅過於擴大，不排除金
價在就業數據公佈後才有明確走勢，有機
會擺脫過去近3周以來位於1,070至1,110
美元之間的活動範圍。若果美國7月份非
農就業人數增幅高於預期，則預料現貨金
價將反覆走低至1,070美元水平。

乳製品價跌 紐元反彈受限
馮 強金匯 動向

金匯錦囊
紐元：紐元將暫時活動於64.30至66.30

美仙之間。
金價：現貨金價將反覆走低至1,070美元

水平。
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近期商品原物料價格溜滑梯，不過，全球消費類股則相
對強勢，帶動全球消費基金今年來強勢維持紅盤格局，復
華投信認為，在油價易跌難漲、全球景氣轉佳帶動就業與
薪資成長、進入傳統消費旺季等三大利多加持下，下半年
持續看好消費類股走勢。
根據彭博資訊統計，MSCI世界指數今年至8月3日以來

上漲約3%，MSCI全球必需及非必需消費指數漲幅則分別
為5.8%、9%，部分全球消費基金今年來漲幅更勝大盤。
MSCI世界能源、原物料指數今年來則大跌14%、6.6%。

下半年消費類股漲多跌少
復華全球消費基金經理人蓋欣聖表示，第3季進入傳統

消費及假期旺季，根據統計過去10年以來，消費類股下半
年漲多跌少，鑒於近期盤勢震盪再起，建議可選擇全球
化、主題式選股之相關標的佈局，除了避開單一市場波
動，又能全方位獲取具成長性之消費性產業商機，持續看
好運動風潮帶動的機能性服飾需求，以及中國消費崛起帶
動的觀光旅遊、媒體娛樂業，或者可留意受惠歐元貶值及
美國內需復甦之相關消費題材。
目前不論是紐約原油或布蘭特期貨價格雙雙跌破50美元

大關，蓋欣聖預期，在用油旺季結束、伊朗計劃增產、中
國內地經濟成長趨緩導致全球供過於求情況持續及美元展
開新漲勢下，下半年油價易跌難漲，有利資金流向消費類
股，此外，歐美日等已開發國家景氣復甦使就業及薪資動
能轉佳，但通膨仍低，創造出完美的消費環境，也將推升
需求。

美國薪資增長高帶動消費
蓋欣聖進一步分析，美國今年5月薪資增長率創2013年8
月以來新高，同步帶動消費數據出現明顯好轉，預期接下
來可望逐步轉強，支撐消費類股表現；歐元區各國表現差
異雖大，但整體零售銷售及消費信心正持續好轉；日本消
費市場則受惠觀光熱潮及內需反彈，動能續強。

復華投信基金 透視

B7 文匯財經投資理財 ■責任編輯：劉偉良 2015年8月7日（星期五）

今日重要經濟數據公佈
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7月外匯儲備。前值12,429億
6月自住房屋融資。預測+5.0%。前值-6.1%
6月投資房屋融資。前值-3.2%
央行宣佈利率決策
7月未經季節調整失業率。前值3.1%
7月經季節調整失業率。預測3.3%。前值3.3%
6月工業生產月率。預測+0.3%。前值持平
6月經季節調整出口月率。預測-0.5%。前值+1.7%
6月經季節調整進口月率。預測+0.5%。前值+0.4%
6月經季節調整貿易平衡。預測215億盈餘。前值228億盈餘
6月年內迄今預算平衡。前值639.0億赤字
6月工業生產月率。預測+0.2%。前值+0.4%
6月經季節調整貿易平衡。前值40億赤字
6月經季節調整進口。前值419.46億
6月經季節調整出口。前值379.26億
6月對非歐盟地區貿易平衡。預測24.0億赤字。前值15.7億赤字
6月全球商品貿易平衡。預測93.0億赤字。前值80.00億赤字
7月非農就業崗位。預測增加22.3萬個。前值增加22.3萬個
7月民間就業崗位。預測增加21.5萬個。前值增加22.3萬個
7月製造業就業崗位。預測增加0.5萬個。前值增加0.4萬個
7月政府部門就業崗位。前值持平萬個
7月失業率。預測5.3%。前值5.3%
7月平均時薪月率。預測+0.2%。前值持平
7月每周平均工時。預測34.5。前值34.5
7月勞動力就業參與率。前值62.6%
6月建築許可月率。預測+5.0%。前值-14.5%
7月就業人口變動。預測增加0.50萬人。前值減少0.64萬人
7月失業率。預測6.8%。前值6.8%
7月全職就業人數。前值增加6.48萬人
7月兼職就業人數。前值減少7.12萬人
7月就業參與率。預測65.8%。前值65.8%
7月Ivey採購經理人指數(PMI)。前值59.5
7月Ivey經季節調整的採購經理人指數(PMI)。預測52.0。前值55.9

6月消費者信貸。預測增加170億。前值增加160.9億

美元兌日圓周三曾短暫升至 125 日圓上
方，為 6 月初以來首次。美國供應管理協會
(ISM)上月服務業指數跳升至 60.3， 創下
2005 年 8 月以來最高值之後，美元多頭深受
鼓舞。該項數據抵消了美國民間就業崗位增
幅放緩以及美聯儲理事鮑威爾言論的利空影
響。鮑威爾周三表示，美聯儲決策者尚未決定
下個月是否升息，此番表態與上日亞特蘭大聯
儲總裁洛克哈特的講話形成鮮明對比。
《華爾街日報》報道，洛克哈特表示，美

國經濟要「 嚴重惡化」，才會令他不支持
在 9 月的升息，他是今年具有投票權的五位
地區聯儲銀行總裁之一。洛克哈特並不是政
策上的鷹派人物，被認為是美聯儲設定政策
的聯邦公開市場委員會中立場中立的委員。
在周五美國非農就業數據公佈前，美元跌勢
預計將受限。路透調查訪問的分析師預計，
美國 7 月非農就業崗位料增加 22.3 萬個，
齊平於 6 月數據。失業率料連續第二個月持
於 2008 年 4 月以來最低位 5.3%。

美元兌日圓上撲125.85
技術圖表分析，相對強弱指標及隨機指

數已自超賣區域回升，預示短期美元兌日
圓或仍見有上行空間， 預測較近阻力為
125 水平 ，下一級則會看至 6 月 5 日高位
125.85，較大目標可看至 128 關口。 然
而 ， 亦要留意在 7 月份匯價已兩度衝擊
125 水平， 若本周依然是難越雷池 ， 則要
慎防美元再度走弱， 重要支持估計在 123
水平， 這區失守將更為加重美元的調整壓
力。 以上月的累積漲幅計算 ， 38.2%及
50%的回調水平在 123 及 122.45 ， 擴展
至 61.8%則為 122 水平。估計關鍵支持則
是上月早段穩守着的 120 關口。

失業率升 澳元升勢受窒
澳洲方面，數據顯示澳洲7月失業率創六

個月新高，儘管就業人口增加數接近預估增
數的四倍。數據的分化難以指明澳洲能否再
度降息。澳洲統計局周四公佈的數據顯示，
澳洲 7 月就業人口大幅增加 3.85 萬人，遠
遠超過分析師預估的增加 1 萬人。 但失業
率意外上升至 6.3%， 上月修正後失業率為
6.1%。一些分析師感到欣慰，因為該月失業
率上升是因為找工作的人數增加，當月就業
參與率升至兩年最高水平 65.1%。這項好壞
參半的數據料不會對澳洲央行下次議息會議
起到太大影響。銀行間利率期貨幾無變動，
暗示聖誕節之前，澳洲央行放鬆政策的機率
約為50% 。澳洲央行本周二決定維持指標利
率在 2.0%紀錄低位。
澳元周四早盤下跌，因澳洲 7 月失業率意
外上升，令市場一些人士感到失望。央行對
當前就業市場的看法一致，支持央行的中性
立場——GDP 增長低於趨勢水平，但就業
增長趨強， 失業率穩定。 澳元本周一曾漲
破 0.74 美元， 但過去兩日回吐大部分漲
幅。 澳元距離上周所及的六年低點 0.7234
仍然不遠。
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澳元低位掙扎 關注美非農數據
英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

季績報喜 醫保產業基金抗震
美醫療保健業次季財報8成勝預期

根據彭
博調查，標
普 500 指 數
（S&P500）已

有逾8成企業公佈財
報，十大類產業中，56家醫療保健產
業已有46家披露第二季財報，其中44
家優於預期，即近8成交出亮麗成績，
盈利較市場原先預測超出7.67%。

醫療器材類股落後料補漲
保德信全球醫療生化基金經理人江

宜虔分析，近期整體醫療指數雖在高
檔震盪，但累積漲幅依然明顯超越全
球股市，醫療保健產業下可分為四大

次產業，分別為製藥、生物科技、醫
療器材及醫療服務。展望後市，今年
來表現相對落後的醫療器材類股，營
運展望轉佳後，有補漲的機會。

過去10年第三季度表現佳
她透露，從歷史經驗來看，過去10
年，MSCI全球醫療保健指數在第3季
的最為亮眼，平均漲幅為3.4%，居各
季度之冠，上漲機率更高達8成，現在
堪稱佈局醫療保健產業的好時機。如
台灣在2004年引進達文西手術系統，
不僅提升手術品質，也降低醫師的疲
勞度，由於達文西手術系統在世界各
地大受歡迎，美國醫療器材大廠

Intuitive Surgical今年第二季財報也交
出亮麗的成績
江宜虔說，整體醫療產業的市盈率

接近20年平均值18.3倍，仍在合理區

間，從市盈率來看，股價尚無過熱的
狀況，不論是美股或是歐股，醫療保
健產業第二季財報均可期，下半年整
體產業可望維持增長。

美股財報持續，醫療保健基金表現強勁，包括
製藥大廠輝瑞、美國生物科技龍頭Amgen、全球
最具規模的醫療保險集團Cigna等企業財報均釋
出利好，帶動生物科技醫療基金走勢，預期在美

元加息響起前奏的此刻，醫療保健產業基
金可望相對抗震。 ■保德信投信

■2015年6月29日，來自美國的李飛博士在武漢光谷就其「乏氧活化前藥
TH2566」生物醫藥項目進行現場演示。 資料圖片


