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中信証券昨在其客戶端軟件發佈公告稱，滬深兩市對直接還
券、買券還券等融券交易行為做了新的規定，為落實新的交

易規則，中信証券相關系統需調整，以實現次一交易日才可以進
行直接還券、買券還券的交易檢查。在系統調整完成之前，為了
防止對當日融券合約還券行為的發生，從即日起，暫停融券賣出
功能，其餘功能不受影響，待系統調整完成後恢復相關功能。華
泰証券、長城證券、國信證券、齊魯證券等亦在同日發出類似公
告，並指恢復融券賣出功能的時間將另行通知。

總體壓制沽空及波動
周一晚間，滬深交易所同時發佈公告，分別修訂各自的融資
融券交易實施細則，明確規定投資者在融券賣出後，需自次一
交易日方可償還相關融券負債，將「融券賣出+還券」的交易
閉環，從此前的T+0變更為T+1，換言之，即是將「沽空即日
鮮」叫停。
分析人士稱，A股實行T+1交易制度，即股票買入後的第二

天才能賣出，但在此前的兩融業務中，對融券標的證券，投資
者可在同一交易日內，通過買入標的證券、及融券賣出同一標
的證券，並使用當日買入的證券償還當日融券，以較低成本變
相實現日內多次回轉交易，這種過於頻繁的交易，對當前疲弱
的市場，必然造成不利影響。同時，目前融券交易集中在
300ETF、50ETF等ETF品種，交易所此次規則修改，可能也旨
在限制ETF套利，減少相關成份股日內價格波動。

券商對新規褒貶不一
對此，武漢科技大學金融證券研究所所長董登新在其微博中

上表示，關閉融資融券業務的時機已經成熟。他認為，融資融
券的實質就是「借錢炒股」，在全民炒股的背景下，借錢炒股
很容易變成「借錢賭博」，這次股災就是所謂槓桿牛的「傑
作」，在IPO註冊制尚未推行的背景下，先關閉融券、再關閉
融資，這是正確決策。
恒泰期貨首席經濟學家江明德亦認為，融券規則的修改，將
減小日內做空的壓力，「在當前市場情況下，過於頻繁的此類
交易行為可能會對市場秩序造成不利影響。」他指，新規則與
目前現貨交易市場採用相同規則，除了使規則更匹配外，對資
本市場長期發展而言也會更加有利。
不過，亦有券商認為，融券規則轉為 T+1後，將延誤行
情，增加投資者的風險，對投資者來說不合理。他認為，交
易所此舉與上周監控賬戶的目的一致，主要是打擊通過融券
沽空，但這些都是非常政策， 採用T+0和放開漲跌幅限制
才是有利的方向。

融券餘量救市後新高
其實，在7月初的救市行動中，包括國泰君安、長江證券、
招商證券等約10家券商，為配合穩定市場，率先對融券交易採
取臨時性限制措施，包括暫停融券券源供給、對融券客戶異常
交易行為進行嚴格監控等。這直接導致融券餘額與餘量出現大
規模下降，為脆弱的市場爭取到片刻喘息。雖然上述多數券商
至今仍未恢復融券交易，但7月中旬隨市場慢慢企穩，融券
餘額開始回升。
截至3日，同花順IFIND數據顯示，滬深兩市融券餘額為
34.8億元人民幣，餘量為6.17億股，均創下救市以來最高峰。

香港文匯報訊（記者孔雯瓊上海報道）中證監封殺賬
戶中的「盈峰資本」近日被捲入輿論漩渦，從滬深交易
所分別公佈涉嫌影響證券交易，但從賬戶來看，盈峰資
本在兩地都被點名，旗下四個量化對沖基金被限制交
易。令人格外注意的是，盈峰資本實控人為美的集團創
始人何享健之子何劍鋒。

盈峰與美的關係複雜
查詢公開資料可知，盈峰資本旗下證券投資基金、PE

投資基金達22隻，管理資產近50億元（人民幣，下
同），其控股股東為盈峰控股。而從盈峰控股官網顯示，
其董事長為何劍鋒，控股上市公司上風高科，也是易方達
基金的第一大股東。同時官網上關聯企業一欄顯示，美的
集團、美的控股和美的地產均赫然在列。
此外，上風高科在2015年3月的重組報告中披露，盈

峰控股持有盈峰資本62%股權，而何劍鋒又持有盈峰控
股91%股權。
易方達基金在2015年4月更新的招募說明書中，亦提

及現任盈峰投資控股集團有限公司董事的楊力曾任美的
集團空調事業部技術主管、美的空調深圳營銷中心區域
經理。
從被滬深交易所限制的機構賬戶來看，兩地中共有8

個賬戶和盈峰資本有關，但考慮到兩地點名的重合性，
實則為4個盈峰資本賬戶被禁，它們分別是盈峰資本管
理有限公司-盈峰盈寶對沖基金、盈峰資本管理有限公
司—盈峰梧桐量化對沖基金、深圳市盈峰量化投資管理

合夥企業（有限合夥）、上海新方程股權投資管理有限
公司—新方程盈峰量化對沖基金。

美的否認與盈峰有關
日前美的方面在接受媒體採訪時表明與盈峰資本4賬

戶被禁一事無關，據《羊城晚報》援引美的集團公關部
門回應，稱盈峰資本旗下產品被限制交易跟美的沒有任
何關聯。
同時，也有不少證據表明何劍鋒雖為美的何享健之

子，但他早已擁有自己的事業。從盈峰投資官方公佈的
公司發展歷程來看，何劍鋒早在1994年獨立門戶成立
順德市現代實業有限公司，涉足小家電OEM生產製
造，並於2002年成立了盈峰控股，之後的2004年集團
實現戰略轉型，全面退出OEM製造及家電流通領域。
目前盈峰涉足三大領域，除了此次事件中被人知曉的金
融領域方面的盈峰資本，還有零售領域的貝貝熊母嬰用
品以及製造領域。
從美的集團2014年年報顯示，何劍鋒為公司現任董

事，任期到2015年8月24日，並未持有美的集團股份。
另外，在此前的救市護盤行動中，美的集團也進行過

回購股份， 美的在7月17日曾發佈公告表示將以每股
不超過48.54元的價格回購公司股份，回購總金額不超
過10億元，並在7月21日公告中稱當日首次實施了回
購股份的方案，回購200萬股股份，最高成交價為每股
35.5元，最低成交價為每股35.06元，總金額為7,067萬
元。
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美的創始人子捲做空風波

A股近期成交持續萎縮，不少輸了錢的
內地散戶戲稱要「珍惜生命，遠離股
市」，但亦有人勇字當頭，轉玩新興的
「地下股指期貨」。

一些期指「兩無」散戶：一無期貨交
易經驗，二無期貨公司賬戶，卻夠膽以
每點300元（人民幣，下同），大玩「地
下期指」，有人以3,000元本金在短短5
天內賺了10倍。據說這種玩法已經在溫
州、台州等地區甚為流行，儼然成為了
最新的「賭博」工具。

指數每點升跌賭300元
當局嚴限被指是「惡意沽空」工具的

期指交易，內地散戶當然難於參與合法
的股指期貨交易，但無阻大家轉玩新興
的「地下期指」。路透社昨日爆料指，
「地下期指」最近在溫州及台州等地區
甚為流行。報道揭開其中一個「地下期
指」大檔的面紗，這些「地下期指」其
實是由個體戶經營，交易場地有一台大
液晶屏，另有幾個夥計在邊上操作多台
電腦接受落單，玩家看K線漲跌判斷後
市，直接交現金落單。「買一手手續費
300元，漲1個點賺300元，跌1個點賠
300元，非常簡單，沒有門檻，1,000塊錢
就有得玩」。

以一單交易為例，玩家交給場所負責
人 1,000 元錢作為保證金，假定在滬指
3,600點位時他看升並立即落單，成交價
為3,600.2點，當升到3,602.2點時決定賣
出，扣除300元手續費後盈利為300元。
但若睇錯市，玩家面臨兩種選擇，追加
保證金，或被斬倉。對此前從未有金融

市場參與經歷，也並不關心經濟股市波
動的玩家來說，這只是一種「全憑感覺
和運氣」的遊戲，「每一秒都不一樣，
很刺激，都是小玩玩，賺了開心，虧了
也沒事，打麻將也有輸贏啊」。

莊家打骰溫州台州流行
浙江一位私企老總表示，這種玩法在

溫州、台州等地都比較普遍，他就曾被
朋友慫恿入伙，這些莊家在一個地方吸
引周邊大量民眾參與後，還會到其他區
縣去發展下線。「說手續費分給我四
成，這跟當年地下六合彩的賭法差不
多，搞不好就進去蹲（監獄）了」。

根據中金所規定，參與股指期貨的投
資者必須有資金實力和風險承受能力，
可用資金應不低於50萬元；有期貨知識
和有投資經歷。這意味着，私下開設場
所進行股指期貨交易，無論是否上報場
內交易，均屬不合法行為。有監管層人
士表示，最近各地證監局和公安局都在
查這些事，只不過沒有合適的名目來定
罪，「中金所管理辦法都是制度規章，
沒有辦法入刑，非法經營是可以入刑
的，有地方就以非法經營罪來執法」。

小賭怡情，本是人之常情，但若參與的
是「非法」的小賭，不單有可能輸掉身
家，一旦被捕還會輸掉大好前程。建議大
家參與這些「地下期指」交易前，先欣賞
香港無綫電視的神劇《大時代》，當中丁
蟹的下場應有所啟發。但願
這些賭民早日懸崖勒馬，重
回 勤 勞 致 富 的 正 途 。
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香港文匯報訊（記者 周紹基）在沒有重大消息的
推動下，港股昨日頗為淡靜，恒指低開47點後，一
度隨A股升逾過百點，但上升動力不足，尾市又再向
下。恒指全日收報24,406.1點，跌5.3點，成交751
億元。國指走勢則比較顯著，收報11,074.9點，升
64.9點。幸好的是，「獅王」匯控(0005)周一公佈的
業績，普遍獲大行「正評」，料有助後市平穩。

大行唱好 升匯控目標價
匯控回吐1.6%，報69.95元。里昂發表研究報告

指，匯控的中期業績反映改革路向始見成效，基於匯
控的股價表現、非利息收入的穩健表現、資產質素的
發展趨勢、逐漸減退的法規風險、風險加權資產的減
少、美國加息的利好因素，以及達到6厘的股息率，
故里昂把匯控的評級由「跑輸大市」，調升至「跑贏
大市」，但維持76元的目標價。
里昂表示，雖然匯控管理層預期可於2017年完成
「三年目標」，但里昂認為匯控仍存在結構性問題，
目標未必能完全達成，但里昂仍樂見管理層目前正努
力向目標邁進。
德銀發表的報告亦指出，匯控上半年稅前盈利較
預期佳，雖然成本仍較高，但被收入的增長所抵銷。
同時匯控宣佈以52億美元出售巴西業務，預期可提
升普通股一級資本比率50點子。德銀維持匯控「持
有」評級，目標價69元不變。
除匯控外，油價走勢亦是市場焦點，油價連跌三

日，當中布倫特期油是一月以來首次跌穿50美元。
三大油股均受壓，中石油(0857)跌 1.5%，中海油
(0883)跌0.4%，中石化(0386)跌0.7%。不過，油價跌
卻使航空股逆市高走，國航(0753)獲母公司增持869
萬A股，全日大漲9.3%，南航(1055)亦升8.2%，東
航(0670)升5.4%。另外，中海集運(2866)及中海發展
(1138)升約3.7%，東方海外(0316)升3.1%。

炒股不炒市 候吸績優股
耀才證券研究部經理植耀輝表示，目前港股的觀

望氣氛濃厚，投資者入市意慾不大。另方面，即使A
股繼續有政策支持，滬深股市皆向好，滬指急升
3.7%，但氣氛仍未見轉好，成交不足一萬億元人民
幣，兩者都令港股現時失去明確方向，料後市只能於
24,000至24,500點間窄幅上落，但相信績優股可獲資
金短線吸納。
藍籌股個別發展，國壽(2628)漲3.4%，平保(2318)
升 1.6%，但騰訊(0700)跌 0.7%，蒙牛(2319)再跌
4.2%。A股ETF被挾上，南方A50(2822)升1.8%，安
碩A50(2823)升1.5%，華夏滬深300(3188)升3.8%。
個別股份方面，靄華押業(1319)一送三紅股昨日除

淨，該股股價爆升，全日升38.2%報0.84元，創上市
新高。早前由高位暴跌的高銀「孖寶」，昨日有回勇
跡象，高銀地產(0283)主席潘蘇通上周五以近22萬元
增持股份，該股昨日升近一成，高銀金融(0530)表現
更出色，升幅近兩成。
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融券餘量金額(左軸)
融券賣出量(右軸)
融券餘量(右軸)

7月2日 7月10日 7月17日 7月24日 8月3日

香港文匯報訊（記者 章蘿蘭 上海報道）滬深交易所前晚緊急修改融券規則後，叫停
「沽空即日鮮」，規定投資者借貨沽空後下個交易日才可還貨平倉，進一步剿清「空
軍」勢力。面對新規，包括中信証券、華泰証券、長城證券、國信證券、齊魯證券在內

的多家內地券商，昨日突然宣佈暫停融券交易，恢復時間未定。而在上
月的股災中，已有約10家券商率先對融券交易採取臨時性限制措施，
包括暫停融券券源供給等，故目前內地融券幾乎處於癱瘓狀態。

滬市滬市77月以來融券餘量及餘額情況月以來融券餘量及餘額情況

叫停「沽空即日鮮」
趕絕趕絕「「空軍空軍」」

券商紛暫停融券業務券商紛暫停融券業務 恢復時間未定恢復時間未定

■■滬深交易所前晚緊急修改融券規則後滬深交易所前晚緊急修改融券規則後，，叫叫
停停「「沽空即日鮮沽空即日鮮」，」，規定投資者借貨沽空後規定投資者借貨沽空後
下個交易日才可還貨平倉下個交易日才可還貨平倉。。 中新社中新社

■資料來源：上交所

單位：千萬元 單位：百萬股


