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內地業務遜 東亞少賺6.3%

香港文匯報訊（記者 曾敏儀）恒生銀行（0011）今年上半年業績大
豐收，勝市場預期。該行昨公佈期內純利按年勁升1.37倍至200.48億
元，主要由出售興業銀行部分股權的106.36億元收益帶動。若撇除此
項收益，純利則增加11%，中期息維持每股派2.2元。然而，內地信貸
環境轉差及貸款需求薄弱成為業績的隱憂，該行對下半年情況仍不樂
觀。

多賺1.37倍 不派特別息
恒生表示，內地及本港商業銀行客戶有少量個別評估貸款減值，導

致總減值提撥及其他信貸風險準備按年大升76%至5.94億元。其中內
地方面的壞賬增加13.6%，該行副董事長兼行政總裁李慧敏解釋，由

於去年壞賬回撥較
多，實際上新增壞
賬按年減少50%。
不過，她認為內地
的信貸環境仍不樂
觀，將審慎管理有
關貸款，尤其是經
營困難的製造及零
售業，下半年的壞
賬水平仍視乎經濟
環境。
雖然出售興業銀

行股權獲利甚豐，
但該行未因而增派特別息，李慧敏解釋，因為資本監管要求嚴格，亦
需充裕的資本尋求新業務機會。而餘下持有的興業銀行股份及山東煙
台銀行，將不時檢討處理的計劃。
期內，該行營業溢利增加14%至107.85億元。淨利息收入增加8%

至104.41億元；淨利息收益率收窄6個基點至1.86%。李慧敏預期，在
低息環境下，加上貸款需求不大及按揭貸款競爭激烈，淨利息收益率
將進一步受壓。對於美國加息在即，她預期將對貸款造成壓力，對銀
行的正面影響不大。但她又指，由於賺取利息之平均資產增加，淨利
息收入因此錄得穩健增長。

成本效益比率跌1個百分點
而非利息收入按年上升26%至60.74億元。主要由於投資市場更趨活

躍，令證券相關及零售投資基金業務有強勁增長。對於近月兩地股市
波動，李慧敏承認對有關業務有影響，但認為優化銀行服務及內地資
本市場進一步開放將有助該行業績。
另外，該行期內總資本比率為21.8%，普通股權一級資本比率為

17.1%，一級資本比率為18.5%，較去年底，分別上升6.1個百分點、
升1.5百分點，以及升2.9個百分點。不過，成本效益比率為31.1%，
則較去年底下跌1個百分點。

期內，東亞的淨利息收入減少
1%至61.86億元，主要由淨息

差收窄所致；中期股息按年跌11.6%
至0.38元；服務費及佣金淨收入則

為21.86億元，按年增長2.1%，但交易溢利或
虧損淨額錄得負增長，因此非利息收入下跌
14.9%。經營收入則減少5.5%至86.99億元。

淨息差按年收窄8點子
該行上半年淨息差按年收窄8個點子至

1.71%，執行董事兼副行政總裁李民橋表
示，現時本港資金流動性充裕，料下半年香

港地區淨息差將維持穩定。他指公司派息比
率約30%，上半年派息比率達31%，未來派
息政策將維持穩定。
公司錄得外幣買賣及外匯掉期虧損6.01億

元，李民橋解釋由於今年2月至3月期間，人
民幣資金需求緊張，因此以美元直接在批發
市場購買人民幣，有關因素將於本月及下月
期間完全消化，所以對下半年影響有限。
內地業務方面，上半年東亞中國的淨息差

按年收窄23個點子至1.95%，李民斌指跌幅
是受內地上半年3次減息，存款利率上浮區
間擴大，以及公司放貸業務維持保守態度影

響，料下半年淨息差仍然有壓力。他又預期
中央取消貸存比上限，長遠對內地業務有幫
助，另外利率市場化已完成超過一半，未來
存款利率的浮動區間有望取消，或可帶動多
元化融資渠道。
今年6月底東亞中國的減值貸款比率升逾

一倍，由去年底的1.32%增長至2.65%。李民
斌解釋，受內地經濟增長放緩所致，各行各
業經營持續受壓，其中以酒店、批發零售及
製造業的影響最大，而且中央一連串的刺激
經濟措施亦需時才見成效，預計下半年不良
貸款率仍高企，但新增壞帳幅度或會少於上

半年。

A股跌無礙抵押資產質素
李民斌指，該行未來會加強風險

管理，加緊追收壞賬，而追收周期
普遍為12個月至24個月，壞賬回
撥情況則視乎回收資產的重估價
值。他表示，東亞中國的不良貸款

中97%有抵押品，當中幾乎99%是物業抵
押，因為早前A股大跌對抵押資產沒有直接
影響。
對於內地經濟前景，李民斌相信現時只是

周期性經濟增長放緩，對前景充滿信心，將
繼續發展內地業務，但今年上半年步伐相對
去年下半年減慢，審慎貸款，期內該行只開
一間分行，展望下半年東亞中國的增長較上
半年理想。
東亞中國早前與騰訊(0700)旗下微眾銀行簽

訂戰略合作協議，該行表示暫時仍未落實具
體細節。問到會否考慮賣盤，主席李國寶表
示現時「完全無諗過」。
花旗昨發表報告指東亞受內地業務淨息差

收窄、資產質素及不良貸款惡化、匯兌損失
等影響，上半年經營環境困難。但該行成本
控制較預期佳，東亞銀行淨利息收入大致符
合預期，惟非利息收入放緩。中期業績或會
影響其股價，維持對其「中性」評級及目標
價33.8元。東亞昨收報30.7元，跌2.23%。

香港文匯報訊（記者 吳
婉玲）東亞銀行(0023)昨
公佈上半年業績，純利下
跌 6.31%至 33.54 億元；
每股基本盈利1.28元，大
致符合預期。其中，市場
關注的內地業務方面，期
內東亞中國稅前盈利7.91
億元，按年跌49%；受內
地減息影響，淨息差明顯
下降，由去年下半年的
2.18%降至 1.95%。集團
執行董事兼副行政總裁李
民斌表示，內地業務受經
濟增長放緩影響，短期內
會放慢發展步伐，但仍對
內地經濟增長前景充滿信
心，預計下半年不良貸款
率仍高企。另外，公司暫
時無意賣盤。

香港文匯報訊（記者施虹羽澳門報道）澳
門博彩監察協調局昨日公佈，7月博彩收入錄
得186.15億澳門元，按年下跌34.5%，連續14
個月下跌，但跌幅連續5個月收窄。今年1至7
月累積博彩收入為1,402.59億澳門元，按年下
跌36.7%；即是今年以來月均收入約為200.37
億澳門元。

派錢及福利開支不受影響
澳門經濟財政司司長辦公室昨日亦發
出聲明，引述經濟財政司司長梁維特表
示，儘管博彩毛收入暫仍高於《修正
2015財政年度預算》所預計的月均200億
澳門元水平，目前暫時仍未需要實施公

共財政開支緊縮措施，但鑒於下半年博
彩業發展依然存在較多變數，特區政府
亦將繼續堅持在節約開支的原則下審慎
理財。同時，特區政府也會持續高度關
注博彩毛收入的情況，一旦出現博彩毛
收入低於上述數字時，立即啟動公共財
政開支緊縮措施。
聲明中再次強調特區政府，就上述的財政

開支緊縮措施不會影響已公佈的民生福利開
支，包括本年度的現金分享，及投資與發展
開支計劃(PIDDA)。
澳門特區行政長官崔世安日前已指出，特

區財政狀況非常穩健，完善的財政儲備制度
足以應付突發事件或經濟波動所帶來的情

況。而根據今年三月份，特區政府向立法會
提交並獲立法會全體會議一般性通過的《修
正2015財政年度預算》，2015年博彩毛收入
達到每月平均200億澳門元時，年度盈餘預計
約為188億。

賭收變數多濠賭股全線跌
濠賭股昨日全線下跌，永利澳門

（1128） 表 現 最 差 ， 收 報 15.28 元 跌
4.62% 。 藍籌股銀河娛樂（0027）收報
34.70元跌2.80%，金沙中國（1928）收報
33.90元跌1.17%。澳博控股（0880）收報
8.75元跌2.78%。新濠國際發展（0200）收
報12.92元跌2.86%。

澳賭收7月跌34.5% 逼財政緊縮紅線

香港文匯報訊 證監會昨日公佈，因法
國巴黎證券亞洲在其黑池交易服務方面干
犯的缺失，對其罰款1,500萬元。

部分BIX競價曾受影響
證監會發現法巴證券亞洲旗下的 BNP

Internal Exchange (BIX) 黑池交易服務，
並未按照向客戶提供的資料內所述的方式
運作，BIX並沒有優先處理價格較高的買
盤指示，而只是按數量比例作出分配。這
對每組具有兩個或以上不同價格的買賣指
示的BIX競價構成潛在影響，並確實曾令
到部分BIX競價受到影響；法巴證券亞洲
於發現買賣指示並非按照買賣盤價格的優
先次序對盤後，在2011年4月暫停BIX服
務。BIX服務於七個月後才完全恢復，而
法巴證券亞洲於事隔21個月後在2013年1
月才通知證監會該項服務曾遭暫停。此事

違反了法國巴黎證券亞洲的發牌條件。
證監會發現，法巴證券亞洲未徵得客戶

明確同意的情況下，買賣指示便已於BIX
自動獲得執行。法國巴黎證券亞洲並未按
規定知會證監會其業務計劃的變動。法巴
證券亞洲亦沒有就BIX備存足夠的交易記
錄，以識別曾在每組競價中參與的買賣指
示，及條理清楚地以文件載明對盤邏輯，
從而就已對盤的交易提供解釋。因此，未
能按照價格釐定買賣指示優先次序而執行
交易所帶來的確切影響難以計算。
證監會法規執行部執行董事施衛民表示，

任何人均不應在不知就裏的情況下，跳進漆
黑一片的池水中。營運商必須就黑池的運作
制訂清晰的規則及程序，而同樣重要的是，
他們的運作應該與客戶作出的陳述貫徹一
致，從而讓客戶可在清晰和掌握充分資料的
情況下同意進行黑池交易。

法巴黑池交易缺失被罰1500萬

香港文匯報訊（記者 張易）港府成立3億
元的「青年發展基金」協助青年創業，財經
事務及庫務局局長陳家強昨於一個青年創業
論壇上指，內地電商規模壯大改變民眾生活
方式，港府非常有興趣發展金融技術，並會
全力支持青年創業。

電子商貿成本低
陳家強表示，隨着電腦成本下降，數據傳

輸、數據分析、數據存儲，以及雲端計算、
大數據、移動支付等新技術依賴的數據基
礎，正改變民眾生活方式。在內地，第三方
支付連接起小型企業及消費者，每日產生數
百萬單小額線上交易。
另方面，隨着電子商務和移動支付普及，

一些位置偏遠或規模較小的企業或社團，也
能夠以低廉代價觸及目標客戶。
「但這是開始」，陳家強續稱，線上支付

企業藉收集商戶及消費者數據洞悉消費者行
為，繼而提供銀行、資產管理等其他服務，
機遇龐大。即使傳統金融服務加入戰局，掌
握大數據的線上支付企業，仍有了解客戶的
優勢。傳統銀行亦可由幕後走到幕前，透過
個性化服務服務客戶。在這方面，香港可夥
拍科學園、數碼港等合作發展金融技術。
出席同一場合的匯豐銀行副主席兼行政總

裁王冬勝則表示，前海自貿區設施先進，環
境非常好，加上物流、金融等體制與香港相
似，亦正培養仲裁員處理商業糾紛，相信能
培育很多創新企業。

惟他強調，香港無需擔心與前海競爭，因
世界永遠往前走，好比匯豐銀行曾一度獨佔
本港銀行業務，如今在香港有200多家對手
銀行和金融機構，但匯豐依然表現出色，從
剛公佈的中期業績可見一斑。
他表示，競爭亦是互補優勢的機會，香港

本身市場很小，與其擔心上海、前海或珠三
角競爭，不如想想如何合作，將市場份額做
大。

陳家強鼓勵港青以電商創業

香港文匯報訊（記者 周紹基）港股8月份
首個交易日繼續波動，早段大市急跌約400
點，並在短時間內將跌幅收窄至約100點，
惟財新公佈的中國7月製造業PMI終值降至
47.8，創兩年新低，令港股再次走弱，一度
跌至24,272點低位。幸好匯控(0005)的業績
被大行認可，恒指尾市跌幅才略為收窄。恒
指全日收報24,411.4點，跌224.8點，成交
801億元。

匯恒績佳 大市跌幅收窄
耀才證券研究部經理植耀輝表示，市場觀

望氣氛濃厚，投資者短期主要着眼於A股走
向，以及大型股份的業績表現，鑑於匯控業
績好過市場預期，料恒指短期可於24,000點
有良好支持。港股全日共8熊證及53牛證
「被殺」，證明大市仍相當波動。
即月期指全日收報24,278點，跌248點，
低水 133 點；國指收報 11,009.9 點，跌
121.7點。成份股普遍下跌，但匯控及恒生

(0011)的中期業績齊勝預期，股價分別升2%
及0.4%，令匯控成為表現最好藍籌，東亞
(0023)中期盈利跌6%，股價跌2.2%。另外，
友邦(1299)及中移動(0941)也拖累大市，分別
跌2.7%及2%，遭高盛唱淡的蒙牛(2319)跌最
多，一度大跌12.7%，全日跌4.3%。

高盛劈蒙牛目標價累同業
蒙牛大跌主要是因反映全球乳品交易的新

西蘭乳製品指數(GDT)今日公佈，市場認為
奶價會進一步下跌，高盛就將蒙牛的投資評
級由「中性」降到「沽售」，目標價削咗三
成至30.1元。除蒙牛外，整個乳業板塊亦現
跌勢，雅士利(1230)亦跌 4%，現代牧業
(1117)跌2.8%。
澳門7月份博彩收入按年下跌34.5%，連

續14個月錄得按年下跌，濠賭股顯著受壓，
銀娛 (0027) 及金沙 (1928) 分別跌 2.8%及
1.2%，永利(1128)更跌4.6%。
人行發出網絡支付的新規則徵求意見稿，

內地互聯網支付股應聲下挫，中國創新支付
(8083)及神州數字(8255)齊跌逾7.4%，百富環
球(0327)跌逾8%。
中證監表示，部分賬戶有異常交易行為及

程序化交易風險，嚴重影響市場穩定，表示
會進一步加強監管力度。券商股近全線跌，
光控(0165)及中州(1375)跌約6%。中信証券
(6030)否認聯手對沖基金做空A股，但股價
亦跌3%。

馬斯葛泊上恒大騰訊碼頭
個股方面，馬斯葛(0136)獲恒大(3333)及騰

訊(0700)入主，股價一度爆升1.5倍，全日升
72%。漢基(0412)終止收購汽車金融互聯網
業務，曾一度挫19%，尾市有資金低吸，收
市只跌3%。香港資源(2882)重組捲入行賄
案，涉事的黃英豪辭任主席、執董，香港資
源全日捱沽，大跌14%。與該公司合營珠寶
店「金至尊」的六福(0590)，股價也受拖累
而跌逾4%。
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■■財庫局局長陳家強財庫局局長陳家強

■■恒生銀行昨公佈今年上半年業績恒生銀行昨公佈今年上半年業績，，期內純利按期內純利按
年勁升年勁升11..3737倍至倍至200200..4848億元億元。。 曾敏儀曾敏儀攝攝

■■李國寶李國寶（（左四左四）、）、李民橋李民橋（（左三左三））及李民斌及李民斌
（（右二右二））父子兵亮相東亞業績記招父子兵亮相東亞業績記招。。 吳婉玲吳婉玲 攝攝


