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投 資 先 機 實力

內地正推行連串企業改革，傳聞下半年國資委將下發央企改
革方案文件，中國節能海東青(02228)近期股價表現硬淨，現價
仍企在20天平均線之上，14天RSI 50，觀乎公司近期頻頻收
購，再者執行董事兼聯席主席由王黎替代于和平，加速央企入
主進程，加上公司建議發行紅股，有利加快央企重組整合，隨
時有後着。
截至今年7月14日，約6家試點央企旗下23家A股上市公司
中，當前的政策和市場面來看，央企改革總體方案出台時機已
成熟，預計下半年國資委將下發央企改革方案文件，央企改革
有望進一步提速。
中國節能環保集團旗下的萬潤股份(002643.SZ)同樣正在籌劃
股權整合。中國節能環保集團旗下擁有萬潤股份、節能風電、
啟源裝備，及百宏實業、中國地能、中國節能海東青。
中國節能海東青原業務是從事非織造材料產品、再生化纖及

過濾材料製造及銷售業務。今年五月，公司收購汽車材料生產
機器，發展多元化節能環保業務。七月，公司成功與長期客戶
Coroplast Fritz Muller訂立供應協議，年內供應量約1000萬平方
米供中級及高級汽車電路應用之非織造材料線束帶產品。
此外，公司剛透過全資附屬從事生物能源產業，與獨立第三

方訂立總銷售協議，將進口木薯乾並銷售予該獨立第三方，初
步年期一年，加快節能環保業務發展至生物質能源及資源循環
利用產業多元化，有助帶動整體收益率及估值表現。

中國節能海東青表現硬淨

央行：下半年貨幣政策穩健
穩定金融市場預期 支持實體經濟

珠海控股獲20億港元境外銀團

香港文匯報訊（記者 李芳 珠海報道）珠海九洲控股集團
旗下的珠海控股(0908)昨天與馬來亞銀行等10家境外銀行簽
訂貸款協議，成功獲得一筆20億港元的四年期銀團貸款。
據悉，該20億港元銀貸是珠海控股首次在境外成功籌措的
低息銀團貸款，也是珠海控股響應國家「一帶一路」戰略，充
分利用跨境資本平台的體現。該銀團貸款更是珠海市企業首次
在境外獲得的低息銀團貸款，將對珠海市企業更多向境外走出
去，與境外金融機構謀求更深遠的合作有著積極的作用。
本次銀貸融資的代理人是馬來亞銀行，該行大中華區行政
總裁張貴興拿督表示，各銀行在對珠海控股進行實地考察，
後，對珠海市整體發展前景和珠海控股的可持續發展皆十分
看好，因此貸款金額也從原有最高10億港元的額度最終超額
認購至如今簽約的20億港元。

匹克贊助10國巴西奧運裝備
香港文匯報訊（記者 葉臻瑜 福州報道）匹克體育（1968）

董事會主席許景南28日接受記者訪問時透露，匹克已確定贊助
包括烏克蘭、巴勒斯坦在內的10支國家隊運動員服裝及運動裝
備，助其站上2016巴西奧運會領獎台。「這個數字還有可能增
加，目前仍有很多國家隊贊助事宜正在商談中。」
他表示，2012年倫敦奧運會，匹克贊助了7個國家隊的運
動員服裝及運動裝備，數量僅次於阿迪達斯。「我們的目標
是，2016年巴西奧運會贊助隊伍增加到10支以上。同時，贊
助的國家隊所獲得的獎牌數量翻一番。」據悉，2012年匹克
贊助的隊伍，在倫敦奧運上摘得7金5銀7銅的佳績。但許景
南並不滿足於此，他說，此次重點簽約的烏克蘭國家隊，便
是看重其金牌數不菲。
除參與世界各類體育賽事外，許景南還透露，匹克有意成
立一支10億人民幣規模的產業基金，協助公司進行海內外投
資及併購，「但目前計劃還處於未報董事會審批階段，希望
年底前得到落實」。

中弘夥仟金所銷售旅遊地產

香港文匯報訊（記者 吳婉玲）深交所上市的中弘股份與北
京仟金所科技發展有限公司昨簽署戰略合作協議，公司將透
過仟金所線上資源的優勢，銷售公司旅遊地產項目。中弘副
總裁金潔昨表示，傳統銷售模式慢，合作後將採取創新的營
銷模式，把固定房產資產證券化，拆分成若干權益。
簽署儀式於北京舉行，並於香港、杭州、濟南及沈陽進行

轉播。金潔昨出席香港會場時表示，未來客戶可以投資公司
旗下產品，亦可購買消費產品，如主題公園門票。他表示，
公司不排除會再與網絡營銷平台合作，公司以往在線下進行
銷售，但暫時未有具體計劃線上線下銷售比例，亦未有預期
的線上銷售量。

內銀排查股權質押風險

人民銀行將於8月初召開分支行行長座談會，分
析國內外形勢，部署下半年重點工作。央行官

方網站昨發文表示，今年以來，人民銀行繼續實施
穩健的貨幣政策，更加注重鬆緊適度，適時適度預
調微調。目前各項政策有序落實，銀行體系流動性
充裕，貨幣信貸平穩較快增長，貸款結構繼續改
善，利率水平明顯下降，人民幣匯率保持平穩。

下半年主要觀察宏觀指標
對於下半年貨幣政策，央行表示，中央銀行主要

觀察總體物價水平等宏觀指標，下半年仍會堅持穩
健的貨幣政策取向，靈活運用多種貨幣政策工具，
保持流動性合理適度，實現貨幣信貸及社會融資規
模合理增長，改善和優化融資結構和信貸結構，降
低社會融資成本，保持人民幣匯率在合理均衡水平
上的基本穩定，「穩定金融市場預期，繼續支持實
體經濟企穩上升」。
與二季度貨幣政策委員會例會表述最大的不同

是，增加了「穩定金融市場預期，繼續支持實體經
濟企穩上升」的內容。

鼓勵境外投資者長期投資

另外，央行昨晚表示，為維護債券市場平穩健康
發展，人行鼓勵境外機構投資者基於資產保值增值
的需要進行長期投資，這與境外央行類機構基於流
動性管理需要，開展一些短線的投資和頭寸調整並
不矛盾，並對境外機構投資者其他的投資需求沒有
禁止。對此類投資者沒有持有期限和最低持有量的
要求。
央行發佈《關於境外央行、國際金融組織、主
權財富基金運用人民幣投資銀行間市場有關事宜
的通知》，稱境外央行、國際金融組織、主權財
富基金等相關境外機構投資者進入銀行間市場，

向中國央行提交銀行間市場投資備案表即可；同
時放開投資額度限制，相關境外機構可自主決定
投資規模。
至於「相關境外機構投資者應作為長期投資者」
方面，央行負責人表示，從國際經驗看，央行和貨
幣當局、國際金融組織、主權財富基金基本上都是
各國金融市場的長期投資者，也符合中國銀行間債
券市場對長期投資者的定義，對此類投資者沒有持
有期限和最低持有量的要求。強調境外央行和其他
官方儲備管理機構均可入市。如個別國家的外匯儲
備由財政部負責管理，亦可入市。

香港文匯報訊（記者 海巖 北京報道）

近期內地豬肉價格大漲，提高了物價上漲

的預期，從而引發下半年貨幣政策收緊的

擔憂。對於下半年貨幣政策，中國人民銀

行昨天表示，仍會堅持穩健的貨幣政策取

向，並首次提出要「穩定金融市場預期，

繼續支持實體經濟企穩上升」。另外，市

場消息稱，人民銀行昨日進行了500億元

人民幣7天期逆回購操作。

發改委：經濟基本面緩中趨穩
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香港文匯報訊（記者 海巖 北京報道）國家發改
委有關官員昨日在北京回應近期內地股市異常波動
情況時表示，當前中國經濟基本面緩中趨穩，穩中
向好，資本市場持續健康發展，是有基礎和條件
的，但他同時承認，國內經濟下行壓力依然較大。
國家發改委綜合司副司長高杲指出，二季度以

後，中國經濟的主要指標都呈現持續回升的態勢。
從供給端看，6月份規模以上工業增長6.8%，連續
3個月回升。從服務業看，服務業的增速比去年同
期提升了0.5個百分點，佔比也在進一步提高。農
業總體上保持了穩定向好的態勢，夏收的糧油再獲
豐收。從需求端看，投資消費都連續兩個月增速回

升，出口6月份也實現了由負轉正，三大需求都有
所改善。
對於下半年，高杲稱，國家發改委將注重釋放有
效需求，增加公共產品和公共服務，進一步充實重
大投資工程包和消費工程，繼續在一些基礎性的、
全局性、戰略性以及現實需求大、投資消費有機結
合的領域加大投入，發揮好內需對經濟增長的支撐
作用。

國內經濟下行壓力依然較大
高杲還表示，要引導資金流向實體經濟，加大對

重點領域和薄弱環節的定向支持，進一步拓展直接

融資渠道，有效降低融資成本，為實體經濟發展創
造一個良好的金融環境。
對於物價走勢，6月豬肉價格同比上漲5.3%，連

續四個月同比增速為正，且漲幅呈擴大趨勢，CPI
同比反彈至1.4%，超出市場預期。國家發改委秘書
長李樸民稱，現在豬肉的供應是充足的，經過一段
時間的調整，豬肉價格會回歸到一個正常的水平。
李樸民表示，下半年的CPI走勢將會保持基本穩

定，處在溫和上漲的區間。但國內經濟下行壓力依
然較大，市場需求較弱、工業生產和價格仍比較低
迷，財政收入和穩崗就業壓力較大，資金向實體經
濟傳導不暢問題也較為突出。

香港文匯報訊（記者 張易）瑞銀預計A股大幅
波動或令政府對開放資本賬戶更加謹慎，該行中國
首席經濟學家汪濤昨於媒體電話會表示，市場預期
11月通車的「深港通」或因A股動盪略為延遲，合
格個人境外投資者（QDII2）亦可能採取較保守的
小範圍試點。惟她強調，上述行為不影響內地資本
賬戶開放，料國際貨幣基金組織（IMF）今年9月
通過將人民幣納入特別提款權（SDR）。

或明年入SDR 最快9月減息
汪濤表示，A股近期大幅波動對納入SDR影響不
大，人民幣雖未有在國際範圍廣泛使用，但各國樂
見中國在現有的布雷頓森林體系發揮更大作用。她
判斷，人民幣今秋可原則上加入SDR，實際加入可
能是明年。

瑞銀指出，A股活躍度下降，將令下半年金融服
務業對GDP增長貢獻降低，加上房地產繼續對經濟
帶來下行壓力，預計全年GDP增長約6.8%，低於
上半年的7%。政府將加大力度保增長，預計人行
還有2次減息空間，合共減50個點子，首次最快是
今年9月，另一次可能在明年。
A股近日再度大跌，令市場質疑中央「組合拳」
救市失效，對此汪濤並不認同，指政府出手的目標
是恢復市場正常功能，包括平息股市大範圍停牌，
強制平倉等，而非引導股價走到哪裡。
人行公開市場昨進行500億元人民幣逆回購操

作，以穩定市場信心。汪濤表示，在債市利率下行
情況下，銀行間市場流動性較充裕，不認為人行需
進一步降準以釋放流動性。但若未來數月資本外流
重新增加，人行則或再用降準手段。

至於給經濟造成下行壓力的房地產業，該行預計
至少還需要兩年，投資才會明顯回升，目前仍在去
庫存階段。

■瑞銀中國首席經濟學家汪濤。 資料圖片

香港文匯報訊（記者 孔雯瓊 上海報道）銀行業對股市敞
口過大，本輪的股市巨跌過程中，股權質押或將引發銀行信
貸危機，有消息表明近期多家銀行已經展開股權質押的風險
排查。據《第一財經日報》稱，從6月末到7月份，多家銀行
都自總行層面佈置各分行和總行營業部，要求對股權質押授
信情況進行緊急風險排查和進行壓力測試，包括排查後的嚴
控工作。
華泰證券最新研報指出，銀行資金參與股市比例已經越來
越重，目前中國股市場內場外融資的總體規模預計在3.3萬億
元（人民幣，下同）左右，而銀行理財資金總額估計約在1.6
萬億元，佔據半壁江山。
另外，股權質押項目吸收的銀行理財資金約5,000億元，這

部分在股價大幅下跌時期存在較大風險。

香港文匯報訊（記者 章蘿蘭上海報道）
胡潤研究院昨日在上海發佈了「2015富豪消
費價格指數」，與去年同期相比，2015年中
國富豪消費價格的總水平下降了1.8%，這是
九年來首次出現負增長。
胡潤百富董事長兼首席調研員胡潤表示，

「反腐」繼續影響內地奢侈禮品的消費，同
時經濟放緩亦令房地產和汽車行業受到影
響，不過教育和婚慶行業的需求則達到歷年
最高。
「富豪消費價格指數」是度量富豪生活消

費品價格水平隨着時間變動的相對數，綜合
反映富豪購買生活消費品價格水平的變動情
況。這是胡潤研究院連續第九年發佈該指
數，今年的指數涵蓋了豪宅、汽車、遊艇和
飛機、手錶和珠寶、婚慶、旅遊、煙酒、教
育和健康等11大類，116個與高品質生活方
式相關的商品價格。

消費價格總水平跌1.8%
2015年中國富豪消費價格的總水平同比下

降了1.8%，並低於國家統計局公佈的全國居
民消費價格指數（2015 年 6 月 CPI， +
1.4%）的水平。九年來，居民消費價格指數
第二次超過富豪消費價格指數，上一次是
2013年。從總體看來，和九年前相比，富豪

消費價格上漲了66.7%，居民消費價格上漲
了31.3%，兩者差距約為35個百分點。
報告顯示，從行業來看，去年漲幅最大的

豪宅品類今年價格下跌1.9%。除匯率因素
外，傳統奢侈品消費行業出現了不同程度的
戰略性價格下調，以百達翡麗為代表的手錶
和珠寶降幅達到3.6%，配飾和護膚品整體降
價2.9%，其中香奈兒降幅最大；相對而言，
高檔煙酒和休閒生活降價幅度較小，分別為
1.3%和0.6%。
相比之下，受外匯水平的顯著影響，超級

富豪所青睞的遊艇和飛機價格則顯著下跌了
10.5%，奢華旅遊價格下跌5.7%，汽車整體
降價2.4%。今年婚慶價格上升，領跑各大消
費品類，漲幅達7.9%；其次是健康品類達
2.3%；名校教育的價格指數連續九年增長，
今年又漲了1.6%。
休閒生活總體價格水平受到高爾夫品類的

顯著影響，較去年降低0.6%。今年全國各地
的高爾夫俱樂部收入不容樂觀，入會費在連
續上漲七年後首次下跌，如上海佘山國際高
爾夫俱樂部入會費比2014年下跌了1.1%。
值得一提的是，受到中央反腐的持續影響，
今年高檔宴請的價格依然呈顯著下降趨勢，
如成都中國會所索性取消入會費，其人均年
消費降幅達到10%。

■央行首次提出要「穩定金融市場預期，繼續支持實體經濟企穩上升」。 資料圖片

■中弘副總裁金潔。
吳婉玲攝

■珠海控股與10家
外資銀行簽署貸款協
議。 李芳攝

香港文匯報訊（記者倪夢璟上海報道）在牛市
行情下，內地券商資管業務亦增長明顯。據Wind數
據顯示，今年上半年內地券商資管累計新發產品
2,246隻，同比增長超過一倍，其中前四月產品發行
量更是引人注目；而其發行份額則達到1,971億份，
同比增長234%。不過雖然發行數量暴漲，但是整個
上半年依然有近600隻券商集合理財產品被清盤。
日前，證券業協會曾發佈2015年上半年證券公司經
營數據顯示，內地券商整體實現營業收入3,305.08
億元，而其中，券商資管收入規模則達到122.14億
元，同比增速為159.71%，幾乎達到2014年券商資
管全年收入。而從產品發行數量來看，今年前四月
可謂是產品發行旺季，發行數量不斷增高，其中，4
月發行量最多達到了586隻，發行份額達到602.48
億份，佔上半年總發行份額的三分之一。而集合理
財產品則是券商資管業務的大頭，上半年共新設立
2,089隻。同時，在所有發行產品中，股票型產品最
受歡迎，總發行數量達到1,972隻，佔上半年新發產
品的88%，而貨幣市場型產品備受冷落，已連續5
月未有新產品發行。

6月券商資管新發產品下降31%
不過，隨着股票市場的震盪，相較於前四月產品

發行的突飛猛進，6月的產品發行瞬間遭遇滑鐵
盧，數據顯示 6月券商資管新發產品環比下降
31%，惟股票型產品仍堅挺發行275隻，雖僅為發
行高峰期4月的一般，但相較其他產品發行已較為
穩定。有分析人士認為，受累於股市波動，券商資
管業務近期難以再達高峰。


