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國美112億購黃光裕資產
涉578家私人門店 版圖擴至436城市

反思股災 安信倡廢停板制

中鐵二局集團涉違規被查
香港文匯報訊 中鐵二局於上交所公佈，其控股
股東二局集團上周五收到中證監《調查通知書》，
因二局集團涉嫌短線交易違法違規行為，根據《中
華人民共和國證券法》的有關規定，中證監決定對
二局集團予以立案調查。
中鐵二局早前公佈，二局集團於4月17日至5月
25日期間，通過上交所集中競價交易系統累計減持
公司約1,609萬股，成交均價為每股24.95元（人民
幣，下同），佔公司總股本的1.1028%，其中5月
25日減持494.4萬股，成交均價每股24.91元，但因
工作人員操作失誤，將「賣出」操作成「買入」，
二局集團在賣出股份同時，又以均價每股25.7元買
入約50.4萬股，導致一項短線交易。

中州折讓17.5%配股籌25億
香港文匯報訊 中州證券(1375)昨日公佈，於上周

五交易時段後，公司與聯席配售代理訂立配售協
議，以每股4.28元配售約5.92億股H股，佔公司經
配發及發行配售股份擴大後之已發行H股總數及已
發行股本總數之約47.37%及18.37%。該股於今日
復牌。
該股H股自上周四停牌，是次配售價較上周三收

市價5.19港元折讓約17.53%。配售所得款項淨額將
約為24.75億港元，擬用於補充公司的營運資本。

北方礦業9.5億購金融平台
香港文匯報訊 從事鉬礦勘探、開採和銷售的北

方礦業(0433)昨日宣佈，有條件同意通過發行代價股
份及承兌票據方式以總代價9.498億港元，收購提供
金融資訊服務及外包受金融機委託之金融資訊科技
的上海華豚金融的65%股權。集團相信，經營全面
金融服務平台新業務之安排可開拓新收入來源。
是次收購之總代價為9.498億港元，當中1億港元
將以發行價為每股0.25港元配發4億股股份方式支
付，另外8.498億港元則以發行承兌票據方式支付。

四項主要互聯網金融業務
上海華豚金融目前經營四項主要互聯網金融業務包

括: (一)商戶銷售款項快速結算業務「網錢商戶財富管
理」、(二)小微金融自助服務平台「網錢網—錢保
寶」、(三) 「點對點網絡」借貸平台「網錢網」及(四)
電子商務服務平台BUYFTZ.COM「網錢—買手」。

首控基金推移民投資產品
香港文匯報訊（記者 李昌鴻 深圳報道）首控基

金昨在深圳舉行新聞發佈會，針對海外移民和投資
等，充分利用香港市場優勢，獨家推出創新出國金
融產品「投資行全球」與「移港走世界」，通過整
合海外移民、海外置業、海外醫療和海外保險等業
務跨界轉變，幫助內地高淨值客戶通過香港把握移
民和投資等機遇。
首控基金董事長兼總裁宗彬表示，出於對財產安

全、生活環境改善、子女教育等方面的考慮，內地
一些人選擇海外移民實際上已經將自己資產的一部
分實現了全球資產配置。在全球不同地區和不同領
域，總有一些投資是可盈利的。在不能預測未來
時，但通過分散和多元的資產配置方法，可以最大
限度地避免投資風險。
宗彬指出，對於擁有較多資產的富人，他們並不會
追求投資有幾倍甚至幾十倍的回報，而是希望有一個
持續性穩定的增長。首控基金推出的「移港走世界」
創新金融產品，主要面對成功獲得香港入境處批准準
備投資或已經投資的香港投資移民，在資產管理中，
進行分散投資用於債券、基金等。不僅可獲得一個長
期、穩定的投資收益，還額外獲得他國護照、澳洲房
產、歐洲移民地產等多重增值服務。

交易總對價由現金、新股和認股權證組成，包括現
金22億港元、以每股1.39元配發和發行62億股

新股，以及配發和發行的25億認股權證，行權價為每
股2.15元。代價之現金部分將以內部資源撥付。是次
配股價較停牌前收市價折讓4.79%，而行權價則較停牌
前收市價溢價47.26%。

黃光裕持股增至55%
交易前，國美共經營1,714家門店，其中578家由黃
光裕私人持有，但交由上市公司管理。黃光裕及其妻
杜鵑，分別透過私人擁有的4間公司持有國美55億股
股份權益，佔國美已發行股本約32.43%。在今次獲發
新股及假設悉數行使認股權證後，黃光裕於上市公司
的持股比例，將增至擴大後股本的55.34%
國美稱，黃光裕如約兌現多年前向國美注入優質資
產的承諾，新注入的門店網絡與國美現有門店高度互

補，令集團於全國的覆蓋，由269個城市大幅拓展至
436個城市，且新增城市多數位於國家經濟產業扶持帶
和增長潛力巨大的二三線城市，門店網絡高度互補。
該交易完成後，國美將完成「全零售」線上線下網絡和
採購、物流及售後供應鏈平台的全國覆蓋，全方位推進
「全零售」戰略，加速完成2017年「再造一個國美」。
另外，通過融合上市和非上市物流網絡，將令國美

物流服務區域覆蓋面擴大到600多個地市、2,500多個

縣區及4.5萬多個鄉鎮，助集團建立並成為內地最大的
家電類社會化物流網絡平台之一。
事實上，自國美上市至今，市場已不斷猜測何時獲

注入餘下零售業務。今年5月，因非法經營、內幕交易
及行賄被判監14年的黃光裕，傳出有望提前出獄，市
場憧憬其重掌國美，帶動國美股價一度急升，惟最終
證實為謠言。有分析員表示，國美獲注入業務利大於
弊，起碼市場不再有懸念。

香港文匯報訊（記者 張易）國美電器

（0493）自上周一起停牌，涉關連交易及清

洗豁免公告。集團昨公佈，於本月17日與控

股股東黃光裕全資擁有的藝偉發展訂立收購

協議，擬以112.68億元代價，收購藝偉發展

全部已發行股本，包括黃光裕於內地181個

城市私人持有的578家國美門店及供應鏈網

絡平台。交易須待藝偉發展及黃光裕獲授清

洗豁免，以及獨立股東批准後方可作實。國

美停牌前報1.46元，於今日復牌。

香港文匯報訊（記者 涂若奔）港交所(0388)擬引入
類似漲跌停板制度，以接軌A股，但今次A股股災之
後，卻令內地不少股民羨慕港股目前漲跌不受限制，
反而希望A股取消該制度。安信證券首席經濟學家高
善文昨日撰文表示，從流動性的角度來反思，漲跌停
板制度（以及過於隨意的股票停牌制度）和透明度要
求與槓桿交易不兼容，是A股早前形成股災的關鍵原
因，故認為可考慮廢除漲跌停板制度，並嚴格管理上
市公司的停牌請求。

停板制未能抑制波動性
高善文指，從歷史上看，停板制度的引入是為了防

止或減緩市場的暴漲暴跌，提高市場的穩定性。A股引
入停板制度接近二十年的時間裡，以市值來看內地資
本市場迅速成長為世界排名前列的市場；儘管體量巨

大，並且存在停板制度的保護，但內地市場的波動性
在全球看仍然居高不下，停板制度促進市場穩定的證
據並不清晰。
他指出，許多市場參與者認為內地市場存在強烈的

博弈色彩，這在其他成熟市場上不太多見。在股票處
於漲停板狀態時，投資者從博弈的角度很容易認為公
司可能存在重大利好，或者存在莊家以資金優勢拉抬
股價的行為，這增加了參與博弈的吸引力。從這個角
度看，停板制度反而可能強化市場的暴漲暴跌，損害
市場的價格發現功能。在市場引入槓桿交易的情況
下，對流動性的要求顯著提高，這與停板制度對流動
性的限制形成了進一步衝突。

倡槓桿交易作分級限制
除建議廢除漲跌停板外，高善文還提出了另外兩條

建議，第一是強制所有具有槓桿或者類似槓桿機制的
產品進行及時和完備的信息披露，也可以考慮對市場
的總體槓桿比例進行限制，並將槓桿交易限制在場
內。因為許多槓桿機制高度不透明，市場參與者無法
合理預期和評估槓桿去化壓力，難以管理頭寸，進而
容易形成恐慌，也加劇了踩踏風險。
第二個可以考慮的做法是滿足一定觸發條件的

情況下，限制大額槓桿只能在場外進行平倉，由
於無法及時平倉形成的損失由大額資金提供者來
吸收。
第三是在資本市場參與者之中指定系統重要性機

構，由中央銀行的最後貸款人安排進行覆蓋，確保
其緊急條件下可以獲得流動性救助。當然這類機構
也必須同時滿足更高的披露要求，並接受中央銀行
更嚴格的監管。

香港文匯報訊（記者 孔雯瓊
上海報道）內地為救市暫緩IPO
給打新基金帶來巨大負面影響，
目前不少打新基金遭遇巨額贖
回，更有10家公募基金表達了打
新基金轉型的意願。業內分析認
為，打新基金收益特點很難找到
替代品，因此轉型存在一定虧損
風險。
IPO的戛然停止，使得市場上

各類公募、私募打新基金處在一
個尷尬位置。有統計顯示，目前
市場上有近300隻以打新為主要
收益來源的公募基金，隨着近一
年來打新基金規模爆發式增長，
其預估規模也攀上 1.3 萬億元
（人民幣，下同）規模。部分基
金在IPO暫停之前規模也曾爆炸
式增長，如華安安享、廣發聚安
混合的基金規模分別增長14倍和
28倍。但隨着IPO被叫停，目前
此部分基金都在遭遇巨額贖回。
基金公司為避免損失加大，忙不
迭採取系列應對措施，有些乾脆
直接清盤走人，還有不少開始轉
型。

擬轉向固定收益類投資
據多數公募機構表示，在IPO
恢復以前，打新基金的投資轉型

策略主要是往固定收益類投資標
的靠攏，加大對債券、逆回購、
量化對沖等的操作，一旦IPO重
啟，還是可以馬上參與打新獲取
超額收益。
但有資深投資者表示，目前市
面上沒有一隻基金產品可以替代
打新基金的產品，之前購買此類
產品，看中的就是打新基金極低
的風險、相對有保障的收益。雖
然他也接到基金經理來電告之基
金轉型的打算，但認為畢竟IPO
恢復並無確切時間，因此不會將
投資浪費在轉型後的基金上做無
謂的等待。

流出資金或將有利債市
不過，從打新基金中流出的

資金或將有利債市。，廣發集
鑫基金經理王予柯認為，中短
期信用債品種首當其衝，如果
市場風險進一步傳染，避險資
產將受到青睞，中長久期利率
債有望受益。
另有不具名私募基金經理表

示，目前債券市場處於較為穩定
的階段，他們旗下幾隻打新基金
正考慮轉做債券型基金，此前徵
詢過公司投資者意見，他們均對
此認可。

皇家馬德里進駐天貓

香港文匯報訊 西班牙皇家馬德里足球
俱樂部與天貓國際昨日宣佈，雙方達成戰
略合作夥伴關係，發佈面向中國內地消費
者的皇馬足球俱樂部天貓國際官方線上旗
艦店。在天貓國際的官方旗艦店，中國消
費者可以盡情選購皇馬俱樂部運動上衣以
及其他一系列的球迷商品，包括男士、女
士和兒童俱樂部服飾等。
阿里巴巴集團零售事業群總裁張建鋒表

示，繼5月底拜仁入駐之後，皇馬成為第
二個與天貓國際達成戰略合作的歐洲頂級
足球俱樂部，雙方達成共識將共同推動體
育文化產業在中國市場更好發展。

一直以來，阿里巴巴集團致力於拓展中
國零售交易平台的文化外延，未來將繼續
與歐洲多個國家和地區展開多層次合作，
推進天貓歐洲戰略。

數字王國與樂視體育合作
另外，數字王國(0547)與內地網絡體育

視頻樂視體育合作，利用創新的360度虛
擬實境直播分流技術，為球迷直播將於內
地舉行的2015國際冠軍盃精彩賽事。此
次為數字王國首次採用旗下的IM360之突
破性技術，以沉浸式拍攝方式於內地直播
重要體育賽事。
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■皇馬全隊
球星、阿里
零售事業群
總 裁 張 建
鋒、皇馬主
席弗洛倫蒂
諾‧佩雷斯
共同見證皇
家馬德里進
駐 天 貓 國
際。
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■■ 國 美 控國 美 控
股 股 東 黃股 股 東 黃
光裕光裕。。
資料圖片資料圖片

博耳實證基地項目測試運行
香港文匯報訊 博耳電力( 1685)昨日宣佈，其附屬
子公司博耳能源作為EPC總包方，與中國建材檢驗
認證集團聯手打造的中國建材太陽能產品實證基地
（海南）一期項目正式進入測試運行階段。
該項目為內地首個大規模的第三方光伏組件實證

基地，已於今年4月30日竣工，並於6月18日正式
併入南方電網。該項目為中國建材檢驗認證集團承
擔建設的工信部項目「太陽能光伏應用檢測公共服
務平台」的重要組成部分，博耳能源作為項目EPC
總包方並負責所有數據庫及數據平台的設計及編
制。該測試電站最終接入當地廠房配電系統的400V
側，充分發揚了低碳環保、節能減排的宗旨。


