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馮 強金匯 動向

油價續跌 債市兩樣情經過漫長的援助談判，公投等鬧劇後，希臘
政府最終要屈服於一個比早前更苛刻的經濟改
革和緊縮政府，希臘首相齊普拉斯得不同減免
希債的幻想結果。
15號首相齊普拉斯在國會成功通過一系列嚴
苛的改革法案，包括全面性改革希臘的稅制、
退休金和勞工法規。該法案在親歐洲的反對黨
支持下成功過關。但執政激進左派聯盟149席
議員中，有32人投下反對票，另外6人棄權。
這有機會隨時導致聯合政府潰散，希臘內政部
長已表示可能於9月或10月提早大選。

未來提早大選可能性高
未來齊普拉斯可能需要更依賴親歐黨派支
持，以維繫少數派政府，又或成立包括反對派
在內的新執政聯盟，否則提早大選的可能性極
高。
在希臘危機緩和，以及低通脹的背景下及本
月月底前歐洲將有逾400億歐元債務及利息將
得到清償，導致資金湧向固收類產品，壓低了
歐元區大多數國家的國債孳息率。市場進入夏
季模式，市場上新債發行也減少了，所以資金
追逐現在的國債。歐洲區的風險情緒降溫也是
孳息率下跌的原因。

強美元實際對美國有利
但歐洲需要一個更進一步的整合，才可避免
希臘事件再次發生。就是歐洲要真正成為聯邦
國家，有統一的財政部和統一的議會和軍隊，
才可化解未來的危機和挑戰。可惜的是這個統
一的財政部就是要各國交出財政大權，在希臘
的問題上已有非常困難的談判過程。歐洲自己
有部隊，代表北約的完結，美國軍隊部署在歐

洲完結。對於歐亞非大陸來說，美國是一個島國，美國
正擔心未來被孤立，被中國取代。亞洲再平衡戰略就是
美國應對中國的大戰略。所以要避免美元被快速取代，
強美元實際對美國有利。
歐元兌美元在希臘問題解決後穩守1.0800，周二日線
圖出現大陽燭上升，預期歐元對美元有機會上試
1.1020，甚至1.1120。

Saxo盛寶金融投資 觀察

歐元本周初在1.0810美元附近獲得較大支持後略為反彈，周二重上1.09美元水
平，並於周四反覆向上逼近1.1020美元附近1周高位。今次歐元反彈幅度向上觸及
1.10美元水平，主要是希臘國會通過第2輪改革方案，市場預期債權人將對希臘發
放第3輪救助貸款，使希臘債務危機暫時得到緩和，部分投資者掉頭回補歐元空
倉，導致歐元呈現反彈走勢。
此外，英國國家統計局本周四公布6月份零售銷售數據，銷售量按月下跌0.2%，
遜於預期，雖然銷售值按年上升0.9%，但按月卻有0.1%跌幅。受到英國6月份零售
銷售出現收縮影響，部分投資者不排除英國經濟成長力度可能有放緩傾向，引致英
鎊周四走勢偏弱，失守1.56美元水平，周五更一度回落至1.5465美元附近1周多低
位，令歐元兌英鎊交叉匯價周四迅速回升至0.71水平，帶動歐元兌美元曾一度走勢
偏強。
另一方面，美國周四公布上周首次申領失業救濟人數大幅下降至25.5萬人，是41

年以來最低的申領人數，同時首次申領失業救
濟人數的4周平均值亦下跌4,000人至27.85萬
人，顯示美國的就業市場正在好轉，增加美國
聯儲局在9月升息的機會，數據導致美元兌各
主要貨幣於周四晚再度轉強，使歐元未能企穩

1.10美元水平後開始回吐部分升幅，並且反覆走低至1.0950美元附近。

區內7月份經濟增長放緩
據Markit本周五公布資料顯示，7月份歐元區綜合PMI為53.7，稍低於6月份
54.2的4年高點，反映歐元區7月份經濟成長步伐較上月放緩，而7月份德國綜合
PMI為53.4，亦遜於6月份的53.7，不過數據沒有對歐元構成太大下行壓力，隨着
歐元在1.0930美元附近獲得較大支持，歐元其後逐漸回穩至1.0950美元附近。不過
美國近期公布的房屋數據有好轉傾向，市場關注美國本周五公布的6月份新屋銷售
及7月份的製造業PMI指數，若果該些數據均好於預期，則美元將有機會進一步偏
強，不利歐元短期表現。
國際貨幣基金組織周四表示日本不可以依賴日圓下跌來達致通脹率目標，應該要

通過採取結構性改革去振興經濟，消息令日圓匯價跌幅略為放緩，而美元兌日圓周
四受制124.20附近阻力後，周五大部分時間窄幅活動於123.80至
124.05水平之間，導致歐元兌日圓交叉匯價周五時段曾反覆回落
至135.50附近，結束連日來的持續攀升走勢，對歐元構成一定回
吐壓力，不利歐元短線表現。預料歐元將反覆走低至1.0830美元
水平。

氣氛利淡金價下試1070
周四紐約8月期金收報1,094.10美元，較上日升2.60美元。現貨

金價周四受制1,105美元附近阻力後跌幅擴大，周五進一步失守
1,080美元附近主要支持位，並反覆下跌至1,077美元附近，繼續
處於5年半以來低位。美國周四公布首次申領失業救濟人數大幅減
少，加強市場對美國聯儲局可能在9月作出升息行動的預期之後，
美元迅速轉強，對金價造成下行壓力。隨着現貨金價未能持穩
1,080美元之上，市場氣氛明顯不利金價，預料現貨金價將反覆走
低至1,070美元水平。

金匯錦囊
歐元：歐元將反覆走低至1.0830美元水平。
金價：現貨金價將反覆走低至1,070美元水平。

歐元反彈後料再走疲

花旗新興國家美元主權債指數周線下跌0.31%，美銀
美林新興國家原幣債指數小紅0.08%(換算回美元下跌
0.78%)。油價再跌4.79%至每桶48.45美元，影響產油
國債市如俄羅斯及厄瓜多爾收黑0.47%及1.95%。商品
價格亦普遍修正下，拉丁美洲債下跌1.09%較重，
其中巴西政府下修今年基本財政盈餘目標，引發投
資者擔心其信評將遭降等，巴債收黑2.43%。

通脹紓緩新興亞債逆勢升
油價下跌紓解石油進口國通脹壓力，新興亞債

逆勢上漲0.60%，印尼及印度原幣債市收
紅0.38%及0.47%。韓國公債勁揚0.74%，
因韓國央行宣佈將直接買進韓國公債以及
第二季經濟成長率數值不如預期。利
率動態部分，匈牙利央行宣佈降息15
點至1.35%，幅度超出預期，但表示未來
將維持此利率很長一段時間，匈債收紅
0.64%。就整體利差，因市場風險趨避心理

增強，美銀美林新興債指數利差上揚10點至354基本點
(彭博資訊，至23/7)。

希債危機淡化支撐歐高息債
花旗美國高收益債券指數周線下跌1.25%，美銀美林

歐洲高收益債指數下跌0.10%；花旗美國投資級公司債
指數上漲0.40%(截至23/7，彭博資訊)。美國經濟數據
優於預期，六月成屋銷售成長3.2%，領先指標上揚
0.6%，上周初領失業救濟金人數降至25.5萬人，40年
低點，惟蘋果等部分企業財報利空，壓抑風險資產表現，
持續受到供給面疑慮壓力，油價下跌至每桶48.45美元，
石油瓦斯以及能源設備指數跌逾2.57%，美國高收益債
市收黑。
希臘議題淡化，支撐歐高收債市上漲。投資級債部分，

通脹預期溫和，帶動各類產業普遍上漲。美銀美林美國
高收益債指數利差由上周五495個基本點升至521個基
本點；歐洲高收益債指數利差則由409個基本點升至414
個基本點(截至23/7)。

花旗全球政府債指數周線上漲0.48%，

國際油價跌破每桶50美元關卡，紓解通脹

壓力，推升美國公債收紅0.40%。而歐洲

公債也有0.64%漲幅，持續慶祝希臘債

務危機紓解，標準普爾信評21/7調升希

臘主權債信評級至CCC+級，因新紓困

案可望降低該國政府未來一年的違約機

率，希臘債市續揚4.97%，帶動愛爾

蘭和意大利公債有近0.7%漲幅。

新西蘭央行如預期地再降息一碼至

3%，紐債上漲0.25%(彭博資訊，

截至23/7)。 ■富蘭克林投顧
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恆天凱馬股份有限公司第六屆董事會
第九次會議決議公告

　　本公司董事會及全體董事保證本公告內容不存在任何虛假記載、誤導性陳述或者重
大遺漏，並對其內容的真實性、準確性和完整性承擔個別及連帶責任。
　　
　　恆天凱馬股份有限公司於二○一五年七月十九日以專人、傳真、電子郵件等方式發
出了召開第六屆董事會第九次會議的通知，於二○一五年七月二十四日上午以通訊方式
召開會議，會議應表決董事9名，實際表決董事9名。會議的召開符合《中華人民共和國
公司法》等有關法律法規及《恆天凱馬股份有限公司章程》的規定，作出的決議合法有
效。
　　經審議，會議通過記名投票表決方式作出如下決議：
　　一、以7票同意審議通過了《關於控股股東中國恆天集團有限公司變更解決同業競
爭承諾事項的議案》（內容詳見本公司臨2015-017號公告）；
　　關聯董事李曉紅先生、邢國龍先生迴避表決，該議案將提交公司2015年第一次臨時
股東大會審議。
　　二、以9票同意審議通過了《關於召開2015年第一次臨時股東大會的議案》（內容
詳見本公司臨2015-018號公告）。
	 	 特此公告。
　　

恆天凱馬股份有限公司
董事會

二○一五年七月二十五日

股票代碼：900953	 股票簡稱：凱馬B	 編號：臨2015-017

關於控股股東中國恆天集團有限公司
變更解決同業競爭承諾事項的公告

　　本公司董事會及全體董事保證本公告內容不存在任何虛假記載、誤導性陳述或者重
大遺漏，並對其內容的真實性、準確性和完整性承擔個別及連帶責任。
　　
　　根據中國證監會《上市公司監管指引第	4	號——上市公司實際控制人、股東、關聯
方、收購人以及上市公司承諾及履行》及上海市證監局《關於進一步做好轄區上市公司
和相關方承諾及履行工作的通知》（滬證監公司字[2014]5號），結合恆天凱馬股份有限
公司（以下簡稱「公司」或「凱馬股份」）實際情況，經公司與控股股東中國恆天集團
有限公司（以下簡稱「恆天集團」）協商，決定按上述文件精神對控股股東恆天集團關
於解決同業競爭承諾事項進行變更。
　　
一、解決同業競爭問題承諾主要內容
　　2010年恆天集團與機械工業第四設計研究院簽署協議，將機械工業第四設計研究院
持有的0.53%公司股權無償劃轉給恆天集團持有，在恆天集團報請中國證券監督管理委
員會核准豁免要約收購義務的文件中，就解決同業競爭問題作出了書面承諾。具體情況
如下：
　　1、關於解決經緯紡機與凱馬股份潛在同業競爭的承諾:根據恆天集團發展戰略，對
經緯紡機與凱馬股份之間的潛在同業競爭，恆天集團承諾自2010年8月16日起5年內通過
經緯紡機董事會和股東大會提出將經緯紡機目前所持有的新楚風公司全部股權予以出售
的議案，即：促使經緯紡機按照公允價格出售所持新楚風公司全部股權，具體受讓對象
包括但不限於凱馬股份和/或恆天集團，具體受讓方式包括但不限於：凱馬股份直接受讓
經緯紡機所持新楚風公司全部股權或在凱馬股份暫時不具備收購條件時，由恆天集團收
購經緯紡機所持新楚風公司全部股權。同時，恆天集團將通過凱馬股份董事會和股東大
會促使凱馬股份按照公允價格收購經緯紡機所持新楚風公司的全部股權。如凱馬股份暫
時不具備收購條件，恆天集團將先行收購上述股權，在新楚風公司盈利後2年內以合法
方式注入凱馬股份。在上述股權出售和收購過程中，恆天集團保證不損害經緯紡機和凱
馬股份其他股東的合法利益。該承諾到期日為2015年8月15日。
　　2、恆天集團關於解決其他擬實施或正在實施的汽車、發動機項目與凱馬股份之間
的潛在同業競爭的承諾：擬實施的汽車、發動機項目如在未來得以實施，將在相關項目
公司收購、註冊完成後的5年內，根據凱馬股份發展需要，在項目盈利且凱馬股份具備
融資能力的前提下，按照公平交易的原則，採取資產注入方式或收購方式，將項目整合
至凱馬股份。

　　3、恆天集團為避免日後與凱馬股份產生新的同業競爭或潛在同業競爭的承諾：	
　　（1）保證不利用恆天集團大股東地位損害凱馬股份及凱馬股份其他股東的正當利
益，今後恆天集團其他業務單元或企業、公司將避免從事與凱馬股份相同或相似的業
務。	
　　（2）恆天集團全資擁有或控股的企業、公司，恆天集團具有控制的企業、公司亦
遵守上述承諾。同時，恆天集團將促使其他參股和具有重大影響的企業、公司遵守上述
承諾。
　　（3）若未來一旦產生與凱馬股份構成新的同業競爭或潛在同業競爭的項目，恆天
集團將在項目竣工投產並具備盈利能力之日或自恆天集團（含下屬企業、公司）收購相
關項目股權完成工商變更登記之日或自恆天集團（含下屬企業、公司）收購相關項目所
涉資產、業務之日起5年內採取資產注入、收購、委託管理、出售給第三方等方式和優
先次序處理相關資產，避免與凱馬股份產生新的同業競爭或潛在同業競爭，具體方式如
下：①根據凱馬股份發展需要，在上述項目盈利且凱馬股份具備融資能力的前提下，按
照公平交易的原則，採取資產注入方式或收購方式，將涉及同業競爭的項目整合至凱馬
股份。②如果上述項目不能滿足盈利能力要求，恆天集團將採取託管方式，將涉及同業
競爭的項目託管給凱馬股份，並向凱馬股份支付託管費，具體費用由雙方根據公平原則
協商確定。③如果上述措施仍不能避免同業競爭，恆天集團將向第三方出售相關項目。

二、解決同業競爭承諾履行進展情況
　　（一）近年來，恆天集團不斷加強汽車業務內部分工管理，督促下屬企業按各自主
導產品開展業務，未構成實質性產品競爭。
　　（二）恆天集團一直致力於通過業務整合徹底解決汽車業務潛在同業競爭問題,目前
恆天集團重工業務整合方案已經確定。
　　
三、擬變更後的承諾
　　鑒於新楚風公司近年來連續虧損，凱馬股份暫時不具備收購條件，關於經緯紡機與
凱馬股份解決同業競爭承諾履行方式和時間變更為：恆天集團將於2016年12月31日前通
過經緯紡機董事會和股東大會提出議案，將新楚風全部股權按照公允價格出售給恆天集
團或其控股的重工子集團，恆天集團保證不損害凱馬股份及其他股東的合法利益。
　　解決同業競爭問題承諾中關於解決其他擬實施或正在實施的汽車、發動機項目與凱
馬股份之間的潛在同業競爭的承諾（第2）以及為避免日後與凱馬股份產生新的同業競
爭或潛在同業競爭的承諾（第3）無變化，恆天集團將繼續履行相關承諾。
　　在徹底解決汽車業務潛在同業競爭問題前，恆天集團將繼續嚴格履行承諾，加強汽
車業務內部分工管理，避免構成實質性產品競爭，並繼續認真履行規範關聯交易等承諾
事項。

四、變更解決同業競爭承諾事項對公司的影響
　　恆天集團變更解決同業競爭承諾事項，符合公司目前生產經營的實際情況，有利於
公司整體生產經營穩定，有利於維護上市公司及投資者的利益。

五、董事會審議情況
　　2015年7月24日公司第六屆董事會第九次會議審議通過了《關於控股股東中國恆天
集團有限公司變更解決同業競爭承諾事項的議案》，關聯董事李曉紅先生、邢國龍先生
迴避表決。7名非關聯董事參與表決，其中同意7票，反對0票，棄權0票。該議案尚需提
交公司股東大會審議批准，關聯股東將迴避表決。	

六、獨立董事意見
　　1、同意《關於控股股東中國恆天集團有限公司變更解決同業競爭承諾事項的議
案》，並同意提交公司2015年第一次臨時股東大會審議。
　　2、本次控股股東變更解決同業競爭承諾事項的審議、決策程序符合《中華人民共
和國公司法》、中國證監會《上市公司監管指引第四號》及上海證監局《關於進一步做
好轄區上市公司和相關方承諾及履行工作的通知》（滬證監公司字[2014]5號）的規定。
關聯董事在第六屆董事會第九次會議審議此議案時，均採取了迴避表決。
　　3、本次控股股東變更解決同業競爭承諾事項符合公司目前實際情況，有利於公司
整體生產經營穩定，有利於維護上市公司及投資者的利益。

七、監事會意見
　　本次控股股東變更解決同業競爭承諾事項符合中國證監會《上市公司監管指引第四
號》、上海市證監局相關文件和《公司章程》的規定。公司董事會在審議該議案時關聯
董事進行了迴避，審議程序符合法律法規，表決程序合法有效。同意董事會將該議案提
交公司2015年第一次臨時股東大會審議。
　　特此公告。
　　

恆天凱馬股份有限公司
董事會

二○一五年七月二十五日

證券代碼：900953	 證券簡稱：凱馬B	 公告編號：2015-018

恆天凱馬股份有限公司
關於召開2015年第一次臨時股東大會的通知
	 	 本公司董事會及全體董事保證本公告內容不存在任何虛假記載、誤導性陳述或者重
大遺漏，並對其內容的真實性、準確性和完整性承擔個別及連帶責任。

重要內容提示：
●	股東大會召開日期：2015年8月11日
●	本次股東大會採用的網絡投票系統：上海證券交易所股東大會網絡投票系統

召開會議的基本情況
(一)	股東大會類型和屆次
2015年第一次臨時股東大會
(二)	股東大會召集人：董事會
(三)	投票方式：本次股東大會所採用的表決方式是現場投票和網絡投票相結合的方式
(四)	現場會議召開的日期、時間和地點
	 	 召開的日期時間：2015年8月11日	14點30	分
	 	 召開地點：上海市中山北路1958號華源世界廣場6樓恆天凱馬股份有限公司623會議
室
(五)	網絡投票的系統、起止日期和投票時間。
	 	 網絡投票系統：上海證券交易所股東大會網絡投票系統
	 	 網絡投票起止時間：自2015年8月11日
	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 至2015年8月11日
	 	 採用上海證券交易所網絡投票系統，通過交易系統投票平台的投票時間為股東大會
召開當日的交易時間段，即9:15-9:25，9:30-11:30，13:00-15:00；通過互聯網投票平
台的投票時間為股東大會召開當日的9:15-15:00。
(六)	融資融券、轉融通、約定購回業務賬戶和滬股通投資者的投票程序
涉及融資融券、轉融通業務、約定購回業務相關賬戶以及滬股通投資者的投票，應按照
《上海證券交易所上市公司股東大會網絡投票實施細則》等有關規定執行。
(七)	涉及公開徵集股東投票權
無

會議審議事項
本次股東大會審議議案及投票股東類型

序號 議案名稱
投票股東類型

B股股東

非累積投票議案

1 關於控股股東中國恆天集團有限公司變
更解決同業競爭承諾事項的議案 √

	 	 各議案已披露的時間和披露媒體
上述議案經公司董事會討論通過後，於2015年7月25日在《上海證券報》、《中國證券
報》、香港《文匯報》及上海證券交易所網站（www.sse.com.cn）披露。

	 	 特別決議議案：無

	 	 對中小投資者單獨計票的議案：上述議案需中小投資者單獨計票。
	 	 涉及關聯股東迴避表決的議案：1
	 	 應迴避表決的關聯股東名稱：中國恆天集團有限公司、中國紡織科學技術開發總公
司、中國恆天控股有限公司
	 	 涉及優先股股東參與表決的議案：無

股東大會投票注意事項
(一)	本公司股東通過上海證券交易所股東大會網絡投票系統行使表決權的，既可以登陸
交易系統投票平台（通過指定交易的證券公司交易終端）進行投票，也可以登陸互聯網
投票平台（網址：vote.sseinfo.com）進行投票。首次登陸互聯網投票平台進行投票的，
投資者需要完成股東身份認證。具體操作請見互聯網投票平台網站說明。
(二)	股東通過上海證券交易所股東大會網絡投票系統行使表決權，如果其擁有多個股東
賬戶，可以使用持有公司股票的任一股東賬戶參加網絡投票。投票後，視為其全部股東
賬戶下的相同類別普通股或相同品種優先股均已分別投出同一意見的表決票。

(三)	同一表決權通過現場、本所網絡投票平台或其他方式重複進行表決的，以第一次投
票結果為準。
(四)	股東對所有議案均表決完畢才能提交。

會議出席對象
(一)	股權登記日收市後在中國登記結算有限責任公司上海分公司登記在冊的公司股東有
權出席股東大會（具體情況詳見下表），並可以以書面形式委託代理人出席會議和參加
表決。該代理人不必是公司股東。

股份類別 股票代碼 股票簡稱 股權登記日 最後交易日

Ｂ股 900953 凱馬B 2015/8/4 2015/7/30

(二)	公司董事、監事和高級管理人員。
(三)	公司聘請的律師。
(四)	其他人員。

會議登記方法
（一）登記時間：2015年8月6日9:00－17:00
（二）登記方式：	
1、自然人股東持本人身份證、股東賬戶卡、持股憑證等辦理登記手續；	
2、法人股東憑營業執照複印件（加蓋公章）、單位持股憑證、法人授權委託書和出席
人身份證原件等辦理登記手續；	
3、委託代理人憑本人身份證原件、授權委託書、委託人證券賬戶卡及持股憑證等辦理
登記手續；
4、異地股東可用信函、電話或傳真方式登記。
（三）登記地點與聯繫方式：
	 	 登記地點：上海市中山北路1958號6樓601室	
	 	 聯繫人：周		麗										電		話：021-62036446	
	 	 傳	 真：021-62030851				郵		編：200063	

其他事項
（一）擬出席會議的股東自行安排食宿、交通費用；
（二）出席會議的股東請於會議開始前半小時至會議地點，並攜帶身份證明、持股憑
證、授權委託書等原件，以便驗證入場。
	 	 特此公告。

恆天凱馬股份有限公司董事會
2015年7月25日

附件：授權委託書

授權委託書
恆天凱馬股份有限公司：
	 	 茲委託	 	 	 	 	 	 先生（女士）代表本單位（或本人）出席2015年8月11日召開
的貴公司2015年第一次臨時股東大會，並代為行使表決權。
委託人持股數：
委託人股東賬戶號：

序號 非累積投票議案名稱 同意 反對 棄權

1 關於控股股東中國恆天集團有限公司
變更解決同業競爭承諾事項的議案 	 	 	

委託人簽名（蓋章）：	　　　　　　　　受託人簽名：
委託人身份證號：	　　　　　　　　　　受託人身份證號：
委託日期：　　年	月	日
備註：委託人應在委託書中「同意」、「反對」或「棄權」意向中選擇一個並打
「√」，對於委託人在本授權委託書中未作具體指示的，受託人有權按自己的意願進行
表決。

恆天凱馬股份有限公司

酒店式服務住宅連傢俬
開放式至 3 房單位
租期靈活 可長短租
月租$40,000 起

6013 8442梁小姐/6013 8441李先生

灣仔會景閣
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