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再跌買更多
「債王」看得準 太危險冇膽沽

羅傑斯變「國家隊」
這幾天人人大喊股災來了，見慣大

場面的商品大王羅傑斯，前日接
受鳳凰衛視訪問時，亦按捺不住內心
的驚訝：「比我預料的下跌得更大更
快，當然我曾預計市場會有一個調整
來降溫。」不過他仍對內地股市投下
信心一票。他表示：「我從未賣出任
何中國股票，我今天買入了更多的中
國股票。 如果價格再下跌，我會買入
更多。」
羅傑斯當日更預言，股市很快就會見
底，然後逐步地上升，「市場很快就會
築底，或許今天就已經是底部了。」
昨日上證綜指扭轉跌勢，全日倒升202
點或5.76%，重上3,700關，他的預言
似乎真的應驗了。

觸底後才能理性溫和上漲
羅傑斯更教路：「有一句格言，牛市
是建立在翻越恐懼之牆的基礎上。需要
每個人都有點恐懼，股市才會越升越
高。但如果每個人都信心滿滿而且相信
不會有任何問題，那就真的有問題了。
但是現在當市場觸底，股市就能以更加
理性更加溫和的方式來上漲，這種上漲
會更加持久。」這對投資者而言，絕對
是好消息。
至於曾在6月4日於社交網Twitter上
預言沽空深圳股市的「債王」格羅斯，
據彭博報道，自格羅斯表示要沽空深證
綜合指數，該指數已經下跌38%。不
過，格羅斯並沒有像他建議的那樣沽空
該指數，而是下注了標普500指數和新
興市場貨幣，這兩種交易都受到A股下

跌的影響。格羅斯稱，他的這種投資策
略已經奏效。

格羅斯：經濟增長難撐估值
格羅斯當日指，下一個「一生難求」

的機會是沽空深圳綜合指數，但他當時
認為仍未是採取行動的時機。他當時
指，深證綜指市盈率74.5倍，指數今年
來的漲幅已達到了115%，股價漲得近
乎誇張。然而，內地出口正在放緩，人
民幣與其他亞洲貨幣相比，競爭力正在
減弱。相信內地未來的經濟增長，難以
支撐股市現時的估值。
無可否認，格羅斯對市場看得很準，

但行動更實際，他非但沒有兌現沽空A
股，他4月份還曾建議做空德債，但最
後他也沒有削減德債倉位，還遭致
2.6%的損失。
格羅斯昨日表示，他一直是堅持自己

的投資策略，中國不屬於他的投資範
圍。而在德債上，他只是想讓公眾知道
德債是個機會，但仍然會堅持自己的投
資標準。格羅斯還表示，自己的投資策
略在過去一個半月都非常有效。
他表示，最好的沽空A股方式，就是

買 Deutsche X-trackers Harvest CSI
300 China A-Shares ETF。5個月前，
他還賣出了與中國掛鈎的信用違約掉
期，而且已經漲了15個基點。
格羅斯表示，之所以還沒有買入這些

倉位是因為「在這一時期，你必須要關
注流動性」。格羅斯表示，A股已經有
60-70%的股票無法交易，沽空這樣一
個股市對應的ETF是很危險的。

香港文匯報訊（記者 曾敏儀）「商品大王」羅傑斯及「債王」

格羅斯，對A股看法南轅北轍，一個買入，一個建議沽空，在不同

時刻，卻都出奇的準繩。上證綜指昨日反彈5.76%，羅傑斯一早看

穿後市，前日（周三）A股瀉近6%，他當日在接受訪問時就指，

非但沒有賣出任何A股，相反從周三開始買入更多。而格羅斯早在

6月初已建議沽空深圳股市。

投推署：上半年吸260企業駐港

A 股 本 周 暴 跌 期
間，上市公司紛紛將
停牌當作避風港，一
度曾錄得逾1,400隻股

票停牌的「人類史上最高紀錄」。
不少公司的停牌理由頗為牽強，甚
至不惜以「無厘頭」的理由停牌。
據內媒揭露，有公司為求停牌，竟
然策劃「能否讓媒體曝個負面消
息」；有公司絞盡腦汁也找不到停牌
的理由，自稱「已哭暈在鍵盤」，各
種各樣的奇葩表現令人噴飯。

畫蛇添足 停牌理由搞笑
你也停牌，我也停牌。同樣是找借

口停牌自救，水平也有高低之別。有
一家名為海南椰島的公司，停牌的理
由最為搞笑。該公司 7 月 4 日公告
稱，因公司正在籌劃重大事項，鑒於
該事項存在重大不確定性，為保證公
平信息披露，維護投資者利益，避免
造成公司股價異常波動，經公司申
請，股票自7月6日起停牌。

行文至此，該公告尚算中規中矩，
本來不會引起注意，但公司偏偏言猶
未盡，又加了一大段畫蛇添足的解
釋，稱在今年4月25日，公司曾承諾
至少未來三個月內不會策劃重大資產
重組、發行股份、上市公司收購、債
務重組、業務重組、資產剝離和資產
注入等重大事項。「公司承諾：此次
正在籌劃的重大事項與上述事項無
關，公司將盡快確定是否進行該重大
事項」。言下之意，似乎是指早前承
諾的「重大事項」依然有效，而最新

承諾的「重大事項」與之並不矛盾，
故而停牌。可惜小股東對此並不賣
賬，有急於沽貨的散戶怒斥該公告
「理由牽強，沒事找事」，並質疑所
謂的「最新重大事項」是否真實存
在。有人更從語法上挑錯，笑稱整篇
公告「因果關係混亂，小學沒畢
業」。

錯過回升機會 淪為愚蠢公司
這類現象絕非少數，尤其是本周

二、周三A股暴跌期間，大批公司的
停牌理由都相當勉強。內媒稱，有一
家名為世紀鼎利的公司，本周三在投
資者互動平台上表示，公司暫時找不
到合理的停牌依據，又處於半年報窗
口期不能增持，「已哭暈在鍵盤
上」。還有一家上市公司為「跪求停
牌」，竟然不惜出險招，正在考慮
「能否讓媒體曝個負面消息」。

這些自以為聰明的停牌招數，確實
令公司暫時避免了股價大跌的厄運，
甚至被某些散戶稱讚為「良心公
司」。然而市場風雲變幻，昨日A股
強勁反彈，停牌者只能眼睜睜坐視其他
公司股價上漲，理論上錯過了一輪有可
能回升的機會。散戶的態度也來了個
180度大轉彎，轉而埋怨公司不該胡亂
停牌，導致自己無辜受累，「良心公
司」又淪為了「愚蠢公司」。

看來，股市確實專收叻仔，無論是
散戶也好，上市公司自身也好，「聰
明過頭」的下場都不會太妙。還是應
該老老實實做好基本功，才是長久賺
錢的王道。 ■記者涂若奔
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香港文匯報訊（記者吳婉玲）投資推廣署昨宣布，今年上半
年共協助了260間內地及海外企業在港開展或擴充業務，按年上
升17%，數字刷新紀錄；預計可創造2,624個就業職位，較去年
同期上升73%，創歷年新高。投資推廣署署長賈沛年表示，有信
心達到今年目標，協助370間公司來港發展，相信企業來港是尋
求長遠發展機會，短期股市波動影響不大。

內地佔比最大 藉港拓海外
賈沛年於記者會上表示，該260間公司來自32個國家，以內地
佔比最大，共有52間公司，其次是美國、英國、日本及法國，
分別有36間、26間、20間和16間。部分經濟體今年更打入十大
來源榜，其中包括瑞士、加拿大及台灣。該260間公司預期首年
在香港開業或擴充業務期間聘請2,624人，比去年同期人數1,513
人增加73.4%。
他表示，香港有地理優勢，很多內地公司都會以本地作為踏腳

石，開拓環球市場。香港作為亞洲金融樞紐、營商門檻較低、受

惠於「一帶一路」概念和滬港通，以及即將開通的「深港通」，
吸引不少公司來港發展。
雖然最近香港股市波動，但賈沛年不擔心影響各地企業來港發
展，他認為企業開展業務的計劃是經過長時間籌備，會考慮長遠
業務發展，相信短期內的股市波動對企業來港發展不會有太大影
響，但他仍會繼續留意市場發展，與企業溝通。
賈沛年表示在260間企業中，在始創企業方面，該署於首6個

月協助了54間始創企業及企業家在香港設立業務，比去年同期
39間創業公司增加38.4%，主要來自美國、法國及英國，包括物
聯網和金融科技行業的公司。
按地區計算，期內該署協助了97間來自歐洲的公司，較去年
同期的79間上升23%：北美洲錄得44間公司，較去年同期的32
間上升38%。
截至今年上半年，投資推廣署協助了超過3,700間公司，有關

企業在開業或擴展的首年內，共為本地經濟創造超過40,200個新
職位，總投資額逾990億港元。

「民企之父」張化橋：A股跌乃太貴
香港文匯報訊（記者 涂若奔）A股近期暴跌，呼籲政府加強
救市力度的聲音不絕於耳，但有「民企之父」稱號的張化橋昨日
卻撰文稱「反對政府救市」。在他看來，股市大跌的原因是
「（股價）太貴了」，又稱政府對股價、指數沒有任何責任，唯
一的責任是維持好市場秩序。
張化橋發表題為《拋棄陰謀論，拋棄市場干預》的文章，首先
自曝是「老黨員（1985年入黨），老幹部（1986年加入人民銀
行總行）」，有公民責任講真話。接進行「利益申報」，強調
「本人愛國愛港，但是從來沒有持有一股A股，也從沒有持有反
倉（即衍生工具）。現在，我不受僱於任何外資機構，也從來沒
有擔任過特務」。
在該文中，張化橋拋出九大觀點，稱A股太貴，去年底以來的

這次大漲的原因他不知道，但是，大跌的原因他知道：太貴了。
他又旗幟鮮明地聲稱，「我反對政府救市。救什麼？市場好得
很，太好了，也就是太貴了！難道你希望它更貴嗎？即使每個股
民都傻，市場作為一個整體，是不傻的。讓它自由運轉吧！」
張化橋又指出，股市不創造財富。它在短期是零和遊戲，甚至
是負和遊戲，因為很多人浪費很多時間，「稅務局還要拔毛，券
商還要拔毛」。政府干預只是摧毀政府信用，浪費納稅人的錢，
浪費官員的時間。它容易導致道德風險。「政府容易被利益集團
綁架。希臘政府就是一個例子。」
對政府救市之舉，張化橋也是一貫持否定態度，稱股民不可能通
過政府把股市推高來賺錢。「這完全是夢想。推高了的股市必然掉
下來，它只能幫助那些短期出貨的人賺錢，而讓接貨的人虧錢」。

■■「「商品大王商品大王」」羅傑斯周三羅傑斯周三
買入更多買入更多AA股股。。 資料圖片資料圖片

■■「「債王債王」」早在早在66月初已建月初已建
議沽空深圳股市議沽空深圳股市。。 資料圖片資料圖片
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紐約期油周一（7月6日）大跌了
7.7% ， 7 月以來累積大跌超過
11.5%，主要受希臘公投否決方案影
響，以及伊朗核武談判的正面態度令
市場擔心伊朗石油即將衝擊飽和的市

場。縱然全球經濟復甦慢，但石油產能卻維持高企，
料供過於求的局面將使油價繼續下跌。

基本因素分析
希臘危機令美元強勢不利油價

雖然伊朗與六國就核問題談判到星期二限期結束仍
未達成協議，但按目前雙方都有意願達成協議，並且
同意再延長限期到星期五。對協議的樂觀情況令市場
已開始把伊朗石油大量流入市場的利空消息反映在油

價上。
目前伊朗有多達4,000萬桶原油儲存在油罐中，該國

亦計劃在制裁取消後增加出口量。此外，伊朗石油合
約修訂委員會主席Mehdi Hosseini表示，油長很快會
向議會提出新的伊朗國際石油合約範本。而新的合約
將適用於達成核協議之後的出口環境，相信將進一步
利空石油價格。

中國原油需求放緩
供應方面，石油輸出國組織（OPEC）的6月產油量
創2012年8月以來新高，日產量達3,210萬桶，較5月
增加74.4萬桶，主要原因為伊拉克和沙特石油產量創
紀錄或接近紀錄水平，伊拉克6月日均原油出口達到創
紀錄的318.7萬桶，創近幾十年來的頂峰。而相信石油

輸出國組織（OPEC）為了維持市場佔有率，將再次
祭出增產壓低價格策略，維持其日產3,000萬桶的目
標，希望能逼退美國。
美國能源情報署（EIA）公布，截至6月26日當周，
原油庫存上周出乎意料地增加238.6萬桶，至4.654億
桶。遠超出市場原估的減少200萬桶，是9周以來首度
增加。而原油日均產量為959.5萬桶，雖然略低於前周
的960.4萬桶，但較2014年同期增加115.3萬桶。
需求方面，原油主要進口國中國5月原油表觀需求

較去年同期增長96%，主要由於去年需求疲軟，而5
月需求則比上月小幅下降。根據政府初步統計，5月表
觀需求1,031萬桶／日，高於去年同期的941萬桶／日，
但比上個月的1,044萬桶／日少。而產量提升主要原因
為利潤好轉，提振煉油廠增加產量。

技術走勢分析
受希臘公投否決方案影響、伊朗石油的衝擊，以及
全球石油長期等負面消息下，上周以來的石油價格呈
持續下跌走勢，現已重新形成了下跌通道，意味原
油價格在眾多負面消息下有進一步下行的空間。建議
投資者可於約每桶52美元沽空紐約期油，目標價42美
元，止蝕位56美元。

英皇期貨營業部總裁葉佩蘭
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