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6月電子卡零售銷售額月率。前值+1.2%

6月電子卡零售銷售額年率。前值+3.2%

6月銀行放款餘額年率。前值+2.6%

5月未經季節調整的經常賬。預測15,420億盈餘。前值13,264億盈餘

6月服務業景氣判斷指數。前值53.3

前周抵押貸款市場指數。前值366.5

前周再融資指數。前值1,307.7

5月建築許可月率。預測-5.0%。前值+11.6%

5月消費者信貸。預測增加185.0億。前值增加205.4億

5月消費者信貸。預測增加185.0億。前值增加205.4億

馮 強金匯 動向 高收益債紛跌 人幣債逆市升

希臘問題惡化 歐元弱勢延展

澳元本周初受制75.35美仙附近阻力後走
勢偏軟，周二跌幅擴大，一度走低至74.20
美仙附近6年低位，延續上周跌勢。澳洲央
行本周二維持澳元利率不變，會後聲明表
示主要商品價格大幅低於去年，顯示央行
關注鐵礦石價格進一步下跌不利澳洲出口
表現，而聲明再次重申經濟運行將受一定
程度的閒置產能影響，預示失業率現階段
不容易迅速回落，就業增長依然緩慢，若
果澳洲統計局本周四公布的6月份就業數據
一旦遜於預期，將增加澳元下行壓力。

創6年低位 下試73美仙
另一方面，原油價格持續下跌，反映商
品期貨價格的CRB指數本周跌幅擴大，不
利商品貨幣表現。此外，歐元區領導人峰
會本周二舉行，部分投資者憂慮希臘未能
在峰會上就債務協議取得進展，將增加希
臘退出歐元區的風險，該些因素導致歐元
周二走勢偏弱，失守1.10美元水平，並且
反覆下跌至1.0945美元附近5周低位，引致
美元兌各主要貨幣表現偏強，加劇澳元跌

勢。隨着澳洲央行周二再度認為主要商品價格顯
著下跌使澳元匯價可能有需要進一步下行，市場
氣氛將繼續不利澳元，預料澳元將反覆走低至
73.00美仙水平。

對沖基金減持 金價偏弱
周一紐約8月期金收報1,173.20美元，較上日
升9.70美元。希臘有退出歐元區風險之際，現貨
金價周二反而進一步偏弱，反覆走低至1,165美
元附近，反映金價未有遇到太大的避險需求，不
利短期表現，再加上美國商品期貨交易委員會公
布截至6月30日當周，對沖基金及基金經理持有
的黃金淨長倉數量下跌54.9%至21,480張，顯示
金價仍有下行壓力，跌幅有機會進一步擴大。預
料現貨金價將反覆走低至1,155美元水平。

金匯錦囊
澳元：澳元將反覆走低至73.00美仙水平。
金價：現貨金價將反覆走低至1,155美元水平。
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日盛中國高收益債券基金經理人陳勇徵指出，人行
年內第三次降息，其定向降準釋放約4,000億元人民幣
流動性，有助於降低社會融資成本，並推動年內經濟
觸底後的穩定。在6月央行推出許多政策救經濟，意
在釋放更多成本更低的中長期資金的流動性，通過壓
低長期利率壓平收益率曲線，以達到進一步降低融資
成本的目的，此舉也讓離岸人民幣流動性有所改善。
在經濟持續疲弱、通脹偏低及企業融資仍高的情況
下，預期人行仍將有降息及降準空間以支撐經濟發
展，也將持續貨幣寬鬆政策，而未來有利於離岸人民
幣債券後續表現。

離岸人民幣點心債具吸引
陳勇徵表示，經過市場的一段時間震盪後，
股市調整、債市可望成為避風港，隨着人行降
準、降息和再下調逆回購招標利率的影響，
資金面趨寬鬆，6月以來經濟及通脹仍弱，
預計未來貨幣利率有望逐漸下降。經濟依然
疲弱，股市暴跌後，7月IPO被暫停，加上市
場避險情緒，資金需求或回歸利於債市表現，

加上與美國連動低等特性，離岸人民幣點心債相對具
吸引力，後市可持續關注中國高收益債券。
另一方面，6月份受美聯儲局加息預期及希臘違約

疑慮，導致股債市皆出現明顯震盪。宏利亞太入息債
券基金經理人王建欽指出，受到聯儲局及希臘事件影
響，投資人產生疑慮暫時退場觀望，金融市場流動性
直接受影響降低。其中，國際資金持續流出新興國家
區域尤其明顯。美股道瓊本月下滑2.17%，而十年期
債券利率大幅推升23個基點，第二季累計上揚43個基
點，反映聯儲局今年加息預期。加以亞洲信用市場受
流動性下降影響，投資等級債券信用利差本月放寬24
個基點，公司債市場亦隨股市修正。

亞洲投資等級債券續看好
展望未來，歐洲短期內仍將繼續處理希臘問題，美

國市場則受加息壓力而壓縮債市上揚空間。王建欽指
出，然此時亞洲投資等級債券仍擁有堅實的基本面，
除各國經濟條件改善外，亞洲投資等級債券利差相對
歐美同等級債券仍高，對資金有較高的吸引力，因此
他仍持續看好亞洲投資等級債券市場。

希臘債務問題及美加息議題，增加市場不
確定性，使得近期全球債券市場波動大，近
一個月主要高收益債指數紛紛走跌，ML全
高收益債券指數、ML美高收益債券指數、
ML歐高收益債券指數近一個月分別下跌
0.72%、0.76%、1.27%，而JP亞洲
高收益公司債指數及HSBC離岸人
民幣高收益債指數則上漲0.45%、
0.47%，顯示亞洲債券相對抗震。
中國A股大幅調整後，股市的波動
性和不確定性依然較高，會使得
部分風險偏好較低的資金回流
到債券商品，中國債有機會走
出牛市行情。

■日盛投信

英皇金融集團(香港)總裁 黃美斯金匯 出擊

■責任編輯：劉偉良 2015年7月8日（星期三）

五金商品（分中類）交易價格指數漲跌幅前十位排名表
	 漲幅前十類商品（%）	 跌幅前十類商品（%）
	 1	 氣動工具	 3.06↑	 1	 滑板車及配件	 -1.01↓
	 2	 其他電工設備	 1.99↑	 2	 模具	 -0.97↓
	 3	 五金生產設備	 1.20↑	 3	 窗及配件	 -0.62↓
	 4	 清理設備	 0.88↑	 4	 工具配件	 -0.55↓
	 5	 泵	 0.37↑	 5	 燒烤器具	 -0.52↓
	 6	 園林機械	 0.35↑	 6	 門鎖	 -0.49↓
	 7	 裝飾部件	 0.26↑	 7	 食品加工機械	 -0.48↓
	 8	 其他機械設備	 0.17↑	 8	 家用電器	 -0.44↓
	 9	 緊固件	 0.14↑	 9	 兒童用品	 -0.40↓
	 10	 電工材料	 0.12↑	 10	 餐具	 -0.36↓

製作單位：中國．永康五金指數編制辦公室
　　　　　浙江中國科技五金城集團有限公司
網　　址：http://www.ykindex.com/
電　　話：0579-87071566	 傳　　真：0579-87071567

2015/07/05期中國·永康五金市場交易周價格指數評析

中國科技五金城官方微信平台：

一、五金市場交易周價格總指數概述
　　據監測，「中國·永康五金指數」五金市場交易周價
格總指數本周（2015/07/05期）收報於99.99點，與上期
（2015/06/28期）的100.04點，小幅下降了0.06個百分點。

二、五金市場交易主要分類商品周價格指數簡況
　　在本期十二大類五金市場交易周價格指數中，指數漲跌表
現為五個大類上漲，六個大類下跌，一個大類持平。五金工具
及配件、建築裝潢五金、機械設備、機電五金、電子電工等五
個大類周價格指數不同程度上漲，最大漲幅0.17個百分點；門
及配件、車及配件、運動休閒五金、日用五金電器、廚用五
金、通用零部件等六個大類周價格指數不同程度下調，最大跌
幅0.15個百分點。安防產品大類周價格指數與上期持平。

三、本期五金市場交易價格指數漲跌幅位居前列分類
商品運行分析

（一）機械設備周價格指數，低位上行
			 	 	 	機械設備本周價格指數收於99.60點，環比上漲0.17個百
分點，漲幅值位居十二大類之首。機械設備周價格指數的上漲
主要是受該類別下二級分類中的「五金生產設備」周價格指數
的影響，「五金生產設備」本周價格指數收於98.04點，環比
上漲1.20個百分點。

（二）五金工具及配件周價格指數，小幅上漲
　　五金工具及配件本周價格指數收於101.36個百分點，環
比上漲0.07個百分點，漲幅值位居十二大類第二。該類別價格
指數本周小幅上漲，主要受其類別下二級分類中的「氣動工
具」價格指數影響，環比上漲3.06個百分點。

（三）電子電工價格指數，	平穩運行
　　電子電工本周價格指數收於101.40點，環比上漲0.05個百
分點，漲幅值位居十二大類第三。電子電工周價格指數的上漲
主要是受該類別下二級分類中	「其他電工設備」	周價格指數
的影響，環比上漲1.99個百分點。

（四）門及配件周價格指數，小幅下調
　　門及配件本周價格指數收於99.22點，環比下跌0.15個百
分點，跌幅值位居十二大類之首。該類別價格指數的下跌，主
要受其類別下二級分類中「門鎖」的影響，本周價格指數收於
95.43點，環比下跌0.49個百分點。

（五）車及配件周價格指數，弱勢運行
　　車及配件本周價格指數收於97.76點，環比下調0.14個百
分點，跌幅值位居十二大類第二。該類商品周價格指數的下調
主要因素是受二級分類中的「滑板車及配件」的影響，本周價
格指數收為94.49點，環比下跌1.01個百分點。

（六）運動休閒五金電器周價格指數，小幅下調
　　運動休閒五金電器本周價格指數收於102.62點，環比下
調0.10個百分點，跌幅值位居十二大類第三。其原因主要是受
該類別下二級分類中的「燒烤器具」價格變動的影響，本期
「燒烤器具」價格指數收於103.67點，環比下跌0.52個百分
點。

五金市場（分大類）交易價格指數漲跌幅表
指數類型	 本周指數	 上周指數	 漲跌幅	(%)
總價格指數	 99.99	 100.04	 -0.06↓
門及配件	 99.22	 99.37	 -0.15↓
車及配件	 97.76	 97.90	 -0.14↓
五金工具及配件	 101.36	 101.29	 0.07↑
運動休閒五金	 102.62	 102.73	 -0.10↓
日用五金電器	 98.61	 98.70	 -0.09↓
廚用五金	 100.51	 100.61	 -0.10↓
建築裝潢五金	 98.34	 98.33	 0.01↑
機械設備	 99.60	 99.43	 0.17↑
機電五金	 99.82	 99.78	 0.04↑
電子電工	 101.40	 101.35	 0.05↑
通用零部件	 103.34	 103.40	 -0.06↓
安防產品	 98.51	 98.51	 0.00

第二十屆中國五金博覽會
將於2015年9月26至28日在浙江永康舉辦

根據路透計算和美國商品期貨交易委員會(CFTC)周
一公布的數據，最近一周匯市投機客削減美元多頭倉
位。 6月30日止當周，美元凈多倉降至251.1億美元，
此前一周為260.7億美元。這是連續第三周美元淨多倉
低於300億美元。美元多倉下降符合美元6月當月疲弱
走勢。美元指數上月跌約1.5%，因美國聯邦儲備理事
會(FED)何時開始升息仍不明朗。同時，歐元的淨空倉
從99,306張上升至100,035張。歐元淨空倉增加反映了
希臘情勢的不確定性。

市場對希達協議仍抱希望
希臘周日進行了41年來首次公投，結果正式否決附
帶撙節要求的紓困方案，希臘退出歐元區的可能性大幅
升高。這將給歐盟區帶來更大的不確定。反對協議票數
佔61.31%，贊成票數佔38.69%。歐元兌美元周一開盤
一度跌至一周低位1.0967，因希臘公投結果顯示希臘民
眾以壓倒性的投票結果反對國際救助條款，但歐元之後
出現回升，返回1.10區間。儘管在面臨希臘危機之際，
歐元相對抗跌，這反映投資者仍然對雙方達成協議抱有
一絲希望，並且認為就算希臘「脫歐」，都不會形成災
難性的跨國金融震盪。

歐元區即將舉行峰會，投資者暫且對希臘與債權人達
成協議、避免退出歐元區抱有希望。希臘財長瓦魯法基
斯周一辭職，明顯是受到了其他歐元區財長的壓力，他
們不想讓瓦魯法基斯作為談判夥伴，這暗示希臘政府仍
希望達成新協議。希臘首席援助協商代表察卡洛托斯
(Euclid Tsakalotos)被任命為新財長，他是一位言辭溫和
的學院派經濟學家。齊普拉斯心急達成協議，原因是希
臘金融體系已瀕臨崩潰，希臘因為得不到歐洲央行的應
急錢而實施資金管制，部分銀行連提款機都沒有錢供
應，經濟活動大受打擊。

最大債權人德國態度強硬
外交人士稱，雖然法國和意大利強調進一步談判十分

重要，但歐元區19國政府中的絕大多數都贊同對希臘
採取強硬態度，而且德國也即將失去耐心。要達成協
議，希臘需要克服夥伴國的不信任，首先是德國的不信
任。德國是希臘最大的債權人，也是歐盟最大的經濟
體，目前德國國內的公眾態度已經變得強硬，希望將希
臘從歐元區驅逐出去。歐盟執委厄廷格(Guenther
Oettinger)對德國畫報表示，希臘政府可能必須開始發
行借條來支付薪資和養老金，及解決未清賬款，而這將

使得希臘不適合留在歐元區。

留意歐元1.08支持線
技術圖表分析，匯價於上周跌破上升趨向線，短期應

見歐元兌美元再陷弱勢，上方阻力估計在10天平均線
1.1190，關鍵料為1.1350及1.1440。至於下方支持則會
矚目於1.10關口及5月底守穩的1.08水平，倘若歐元真
的走向1.08這一線水平，那麼歐元走勢亦同時會形成一
組雙頂形態，需慎防若此區支撐失守，將見歐元技術上
展開新一輪下跌，初步目標可看至上升趨向線於1.0620
水平。
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■中國最大型綜合醫療服務供應商—環球醫療今日港交所主板掛牌

公開招股資料顯示，環球醫療擬將此次集資淨額
約45.0%用作加強資本資源，以支持其融資租賃

業務的持續發展，並主要用於醫療行業；約20.0%用
作開發醫院信息化解決方案，以配合現有的綜合服
務；約15.0%用作發展醫院託管業務；約10.0%用作
進一步發展腦卒中項目解決方案及其他高需求領域用
的其他新科室升級服務；餘下約10.0%作為一般企業
用途所需資金。

醫療服務行業向好 地縣級醫院受扶持
2014年，中國有超過11,000家地縣級醫院，覆蓋人

群廣。作為服務區域內居民的綜合醫院，內地的地縣
級醫院提供最普遍的治療方案及手術，是中國醫療體
系中的重要部分。但是，由於長期以來中國的醫療服
務資源不平衡，存在地縣級醫院難以與大型醫院競爭
的現象。
近期，隨着基礎醫療受到政府更多重視，地縣級醫
院受扶持力度增加，分級診療受關注。在去年召開的
縣級公立醫院改革電話會上，政府擴大改革範圍，決
定增加試點縣至逾1,000個，覆蓋50%的區縣；今年5
月「關於全面推開縣級公立醫院綜合改革的實施意
見」頒佈，中國政府對分級診療作出進一步指示，被
業內解讀為鼓勵地縣級醫院發展的又一利好消息。
根據弗若斯特沙利文的資料，由2014年至2018

年，預期地縣級醫院的收入將按18.5%的複合年增長
率增長，而中國醫院同期總收入的複合年增長率則為
17.3%。

專注地縣級醫院 業務前景受看好
作為中國最大型的綜合醫療服務供應商，環球醫療

主要為醫院客戶提供設備融資解決方案、醫院科室升
級解決方案及諮詢服務等，並戰略性地深耕地縣級醫
院市場。於2012年、2013年及2014年，地縣級醫院
分別佔公司醫院客戶群的95.9%、96.6%及97.2%。
據環球醫療管理層在香港推介稱，公司看準地縣級

醫院巨大的潛力市場，積極推進醫院科室開發升級業
務。而由於地縣級醫院具有基礎設施薄弱、採購預算
金額有限的劣勢，因此升級改革較謹慎、需要專業服
務商的幫扶。環球醫療依據醫院的實際情況開發定製
升級方案，令醫院以較少的資金投入實現了醫療服務
升級，並獲取了可觀的收益回報。
目前，環球醫療已經積攢了大量成功經驗。例如，

2011年，環球醫療開發了腦卒中項目解決方案，並將
該計劃推廣到中國22個省份的50家醫院。於2012年、
2013年及2014年，來自科室升級服務的收入分別合計
人民幣3,830萬元、人民幣5,420萬元及人民幣7,830萬
元。透過與中美腦中風協作組的戰略合作關係，公司
已開發出腦卒中項目創新解決方案，其整合了意識增
強及營銷支持，以促進腦卒中診療實力的升級，為醫
生及醫療專業人員提供醫療培訓及支持，腦卒中醫院
標準程序及管理系統，及醫療設備及相關融資。
股評家林家亨指出環球醫療是醫療服務行業的龍頭

代表。2014年，集團在中國的醫療服務供應商中佔有
20.9%的市場份額，收入為15.52億元人民幣。

環球醫療今掛牌 發展潛力可期
7月眾新股搶灘香港市場，已有7家公司於本月上市。今日又有3家，其中包括內地最

大的綜合醫療服務供應商環球醫療。早前，環球醫療將每股定價為8.18港元，合共發售
約4.23億股，60%國際配售，40%公開招股，傳該股公開發售期間獲超購約51倍。

醫 療 改 革 持 續 深 入


