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不畏希債危機 歐股吸資冠全球
德盛安聯歐洲高息股票基金產品經理林炳魁表示，根據Markit最

新公布的數據顯示，歐元區6月製造業採購經理人指數初值上升至
52.5，創14個月新高，並優於市場預期。6月服務業PMI亦回升至
54.4，來到49個月的高點。亮眼的經濟數據，對歐股形成有力支
撐，不受希臘債務問題的影響。

上周近35億美元買歐股基金
附表可見，6月24日當周資料顯示，歐股基金淨流入34.7億美元

稱冠全球，其次是日股基金，獲29.93億美元流入。
林炳魁表示，彭博調查報告則顯示，經濟學家預測歐元區今明兩

年GDP增長率為1.5%與1.7%，英國則為2.5%與2.4%，凸顯歐洲經
濟仍持續正向發展。在基本面有支撐、資金動能仍然充沛的環境
下，歐股的後市可期。不過，由於希臘債務談判仍無突破的雜音，
仍會加劇市場震盪程度，建議透過營收來自海外、財務體質穩健、
股利率優於全球的歐洲大型高息股，參與歐洲增長契機，並以美元
避險級別降低弱勢歐元可能帶來的匯損風險。

企業改革收效日股吸金居次
吸金程度僅次於歐股的日股基金，德盛安聯四季增長組合基金
經理人許豐弟勻表示，由於日本央行行長黑田東彥日前在國會表示
量寬（QE）退出策略仍為時過早，且未來仍有充足的工具實現2%
的穩定通脹目標，促使日圓回貶，加上企業治理改革逐漸收效，

吸引外資湧入日股，日經225指數創下18年半新高。從基
本面來看，日本今年5月家庭支出年增4.8%，不僅優於預
期，同時也是自去年3月至今首次增長，顯示消費者因
去年加稅變得謹慎後，又開始願意消費，如此將有利
帶動內需與經濟增長。
許豐弟勻表示，新興亞股過去一周止穩回升，帶動新興

市場指數走揚。雖然中國證監會核准新一批28家IPO，引
發未來資金排擠擔憂，使得A股市場相對謹慎。不過，人

行意外重啟逆回購，並於上周末宣布降準降息，顯示官方仍偏好股
市。相較於A股持續調整，香港國企紅籌股持穩上漲。

H股相對A股折讓大宜收集
由於H股相對A股折價大，預計下年啟動「深港通」後，有機會

啟動落後補漲行情。中長期來看，A股評價仍位於合理水位，隨着
企業體質逐步改善、資本市場逐漸完善，加上政策作多的加持下，
後市仍不看淡。
至於美股，許豐弟勻表示，儘管外部因素影響美股表現，但多數內

部經濟數據偏向利多。房市漸趨熱絡，5月新屋銷售優於預期，並
創七年高點，年率增加至54.6萬棟，較去年同期攀升19.5%。此
外，初次購屋人數增加下，上升5.1%至年率535萬棟，為2009年以
來高點。除了房市復甦，5月消費者支出上升0.9%，創2009年8月
以來最大升幅，反映了收入增加與就業市場轉強。因此在經濟持續
增長的趨勢下，美股仍有機會震盪走高。
整體而言，在希臘債務問題雜音、美國加息擔憂的影響下，將加

劇全球資金輪動情形，建議透過組合基金擴大區域布局，靈活彈性
調整的策略，可參與股市與產業的增長機會。

儘管希臘債務談判仍未
明朗，持續干擾市場信
心，但歐元區經濟數據偏
向利好，在基本面支撐
下，仍吸引資金流入。根
據美銀美林引述EPFR截
至6月24日當周資料顯
示，歐股基金淨流入34.7
億美元稱冠全球；日股基
金連續四周淨流入，以
29.93億美元居次。新興
市場以亞洲吸金動能最
強，上周淨流入15.58億
美元；拉美則小幅流
入1.05億美元，全球
新興市場淨流入1.29
億美元；歐非中東則
持續第四周流出
0.86億美元（見
表）。
■德盛安聯投信

股票型基金資金流向 單位：億美元

地區 近一周 今年以來
美國 -44.69 -1051.81
已開發歐洲 34.70 720.13
日本 29.93 296.81
亞洲不含日本 15.58 -169.17
拉丁美洲 1.05 -46.32
歐非中東 -0.86 -3.05
全球新興市場 1.29 -40.50

資料來源：EPFR，截至2015年6月24日

希臘脫歐降溫 歐元急反彈
歐元上周初受制1.1410美元附近阻力後走勢偏弱，先

後跌穿1.13及1.12美元水平，本周初早段跌幅擴大，一
度下跌至1.0955美元附近4周低位，不過稍後迅速大幅
反彈，重上1.12美元水平，收復周初所有跌幅。希臘本
周二未能償還國際貨幣基金組織近16億歐元債務，將出
現債務違約，而希臘實施資本管制及銀行停業之際，歐
元本周初卻反而表現偏強，顯示歐元走勢暫時未過於受
到希臘的負面消息影響，再加上瑞士央行周初表示曾經
干預瑞郎匯價，導致歐元兌瑞郎交叉匯價從1.03水平回
穩至1.04水平，該因素亦有助歐元周一走勢偏強。

希臘民調傾向留歐元區
另一方面，希臘將於周日舉行公投以決定是否接受歐盟

的債務救助條件，而早前民調傾向留在歐元區的仍佔多
數，不排除歐盟與希臘最終仍會達成協議，暫時解決持續
多時的希臘債務危機，令歐洲央行短期內不用大幅加強其
購買資產的力度，降低歐元下行壓力。此外，歐元兌英鎊
交叉匯價過去3周從0.7389水平反覆下跌，本周初在
0.6988附近獲得較大支持後迅速掉頭反彈，有機會結束過
去3周以來的反覆下跌走勢，增加歐元反彈力度。

雖然希臘將呈現債務違約，而資金短缺及銀行停業可
能引致希臘社會不安，同時市場避險情緒升溫更導致全
球股市本周初大幅下跌，不過亞洲及歐洲地區股市均於
周二迅速回穩，反映希臘債務危機對金融市場的不利影
響正逐漸減退。隨着歐元兌日圓交叉匯價本周初在
133.75附近獲得強勁支持後馬上反彈，重上137水平，歐
元兌日圓周二大部分時間皆活動於135.90至137.75水平
之間，繼續保持周初的反彈幅度，有利歐元表現。

觀望美就業 歐元1.13前反覆
希臘面向愛琴海，是黑海通往地中海的必經之路，戰

略地位重要，再加上希臘現時是北大西洋公約組織成
員，歐盟不會輕易讓希臘離開歐元區，增加希臘可能退
出北約的風險，故此歐盟稍後仍頗有機會與希臘再度達
成新的債務救助協議，使希臘繼續留在歐元區，令希臘
債務危機衍生的市場動盪僅屬短暫。美國本周五是假
期，6月份非農就業數據將提早於本周四公布，投資者在
該數據公布前，可能不願把歐元波幅過於擴大，歐元短
期有機會處於橫行走勢。預料歐元將暫時活動於1.1100
至1.1300美元之間。

避險買盤減 金價上落市
周一紐約8月期金收報1,179美元，較上日升5.80美

元。現貨金價本周初受制1,187美元水平後，周二走勢偏
弱，一度下跌至1,171美元附近，回吐周初的所有升幅，
反映市場依然樂觀希臘及歐盟最終能達致協議，希臘繼
續留在歐元區，導致避險買盤下降，限制金價升幅。美
國本周四將公布6月份非農就業數據，投資者對過於擴大
金價波幅抱有戒心，現貨金價有機會續處橫行走勢。預
料現貨金價於1,160至1,190美元上落。

馮 強金匯 動向

金匯錦囊
歐元：歐元將暫時活動於1.1100至1.1300美元之間。
金價：現貨金價將暫時上落於1,160至1,190美元之間。

金融市場動盪，國際盤勢不時受
到希臘債務危機、美聯儲局或於9
月底加息等消息干擾，近來整體
股、債、匯市依舊震盪起伏。市場
震盪但人民幣貨幣表現依舊強韌，
年初至迄今人民幣匯價兌美元始終
在6.2元附近游走，第二季以來走
勢更趨持穩，人民幣貨幣強韌的防
禦力，與國際化進程持續開展極為
有關。人民幣的低波動性可謂是資
產配置中風險分散不可或缺的投資
工具。
第一金投信第一金人民幣貨幣市
場基金經理人鍾君長表示，觀察
2005年7月人民幣匯改以來表現，
近十年來人民幣年化波動度不到
2%，相較於開發中國家貨幣波動度
多在10%上下，人民幣的低波動性
可謂是資產配置中風險分散不可或
缺的投資工具，尤其人民幣貨幣市
場兼具現金升級、資金靈活、無稅
賦成本等三大優勢，是退休、保守
投資耆及尋找人民幣資產停泊者優
選之核心配置。

加入特別提款權議題利匯價
鍾君長指出，今年初人民幣有小
幅貶值，主要因中國經濟略為放
緩，令資金有所觀望，然而三月份
當中國官方向國際貨幣基金組織
(IMF)呼籲將人民幣加入特別提款權
（SDR）一籃子貨幣，並承諾加強
貨幣使用後，人民幣匯價開始出現
回升，人民幣走勢轉趨平穩，且波
動度低於全球主要貨幣包括美元、

歐元、日圓等。
目前國際機構普遍認為，2015年人民幣有
機會成為第五大外匯交易貨幣，僅次於美
元、歐元、英鎊及日圓。根據彭博6月中針對
經濟學家所做的最新調查顯示，多數專家認
為中國今年有望實現人民幣加入SDR一籃子
貨幣之目標，預期隨着中國持續開放外國投
資人進入內地資本市場和跨境金融投資，各
國央行將更樂於持有人民幣，這對於提升人
民幣在全球金融交易與國際儲備貨幣持有量
之比例，將有莫大助益，當然這亦將催化人
民幣國際化進程，並進一步強化人民幣貨幣
防禦力及國際強勢貨幣地位。

人民幣相關商品投資需求增
鍾君長建議，有人民幣相關商品投資需求
的民眾，可以視人民幣貨幣市場基金為人民
幣資產之中繼站，因為這類基金主要投資在
人民幣定存、短票、RP等短期貨幣市場工
具，流動性貼近現金，尤其在當前大環境利
率偏低的局勢下，一年收益率近3%的人民幣
貨幣市場基金是擁抱人民幣資產、降低資產
波動，同時有機會掌握貨幣升值潛力的極佳
投資工具。

■第一金投信
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■責任編輯：劉偉良 2015年7月1日（星期三）

杭州跨境電商綜試區方案出爐 中聯重科成功轉型續分紅
香港文匯報訊（記者董曉楠湖

南報道）中聯重科（1157）2014年
度股東大會日前審議通過了《利潤
分配預案》，擬以現在的總股本
77.06億股為基數，每10股派發現
金紅利0.5元(人民幣，下同)（含
稅），合計將派發約3.85億元。據
悉，中聯重科是行業內唯一一家自
上市以來每年均持續分紅的公司，
現金分紅水平業內居首。

通過併購調整結構轉型
「通過運用併購等方式調整業務

結構、創建發展優勢，公司已實現
從大型工程機械企業向集工程機
械、環境產業、農業機械和金融服

務等多板塊業務於一體的高端裝備
製造企業轉型。」中聯重科董事會
秘書申柯表示，公司在工程機械行
業低迷期先行一步的戰略轉型成效
顯著。

推綠色製造和智慧製造
中聯重科董事長詹純新稱，將「整

理」好自身技術、產品、商業模式，
投入更多精力於發展環境產業與農業
機械板塊。「公司作為中國內地中字
頭施工企業上游設備供應商，已做好
中國內地、國際市場的資源整合，以
便更好的『走出去』。未來將全面推
進互聯網+計劃，大力創新綠色製造
和智慧製造。」

香港文匯報訊（記者高施倩浙江報道）國務院3
月正式批覆杭州建立跨境電子商務綜合試驗區後，
《中國（杭州）跨境電子商務綜合試驗區實施方
案》29日在杭州正式發佈，並推出包括保稅商品
「先進區、後報關」、取消關區內轉關在內的32條
創新舉措，以推動跨境電子商務自由化、便利化、
規範化發展。

建設「六體系兩平台」
根據《實施方案》，杭州跨境電商綜合試驗區將

建設「六體系兩平台」，即信息共享服務體系、金
融服務體系、智能物流體系、電商信用體系、風險
防控體系和統計檢測體系，和線上「單一窗口」平
台、線下「綜合園區」平台。
為推動跨境電子商務發展，綜合試驗區推出了首

批32條創新舉措。其中，杭州海關推出跨境零售出
口「清單申報」，將跨境電子商務市場主體通過
「單一窗口」平台申報的商品清單視作報關單，不
再進行匯總申報，這將有效減輕企業的工作量，同
時節約企業的通關成本。
此外，綜合試驗區還在爭取在一定條件下的「無

票免稅」政策，對納入綜合試驗區「單一窗口」平
台監管的跨境電子商務零售出口的貨物，如果出口
企業未取得合法有效的進貨憑證，在平台登記銷售
方名稱和納稅人識別號、銷售日期、貨物名稱、計
量單位、數量、單價、總金額等進貨信息的，可在
2016年底以前暫執行免徵增值稅的政策。
據介紹，目前綜合試驗區的試點政策適用於在

「單一窗口」平台登記備案的在杭州市註冊的各類
市場主體，今後將擴展至在「單一窗口」平台登記

備案的杭州市外註冊的各類市場主體。當天，阿里
巴巴、京東等249家企業被授予「中國（杭州）跨
境電子商務綜合試驗區首批試點企業」。
據悉，杭州還鼓勵在杭高校整合現有師資力量，

結合產業發展實際需求開設跨境電子商務專業，納
入全國高等院校統一招生計劃的在杭高校，給予最
高不超過100萬元的資金扶持。

■5月29日，全國首個跨境電商產業聯盟成立。
資料圖片
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