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A股探底與否觀點分化 人社部：養老金對股市影響平緩
香港文匯報訊 中國人力資源和社會保障部新聞發

言人李忠表示，養老保險基金進入股市不可能很快達
到投資比例的上限，對股市會產生一定影響，但這種
影響是平緩和循序漸進的。而進入股市的基金規模和
時點不是由政府來直接操作的，而是由授權受託的市
場機構來具體運作，而且也不可能很快達到投資比例
的上限。
他又表示，現在養老基金進行市場化、多元化投資

運營，是形勢發展的客觀要求，現在的時機也是有利
的。人社部日前公布基本養老保險基金投資管理辦法的
徵求意見稿，提出基本養老保險基金投資股票、股票基
金、混合基金、股票型養老金產品的比例，合計不得高
於基金資產淨值的30%，且不得直接投資於權證。

財新取代匯豐贊助中國PMI
香港文匯報訊 匯豐中國PMI今後將更名為財新中

國PMI。中國財新傳媒集團昨日宣布獲得Markit公司
編制的採購經理人指數（PMI）冠名權，並將於8月起
正式發布。
匯豐銀行上周確認不再繼續對PMI已持續五年的冠
名贊助。通過競標，財新傳媒成為中國PMI冠名權的
新任得主。這項數據包括製造業PMI和服務業PMI，
更名後統計方法不變。財新將組織經濟學家對該指數深
入解讀。該集團同時宣布與Markit建立戰略合作夥伴關
係，未來將在金融數據等領域開展更深入的合作。財新
傳媒總編輯胡舒立表示，其與Markit攜手合作中國PMI
研究，將促進全球對中國經濟更深入的理解。
Markit總裁Kevin Gould稱，與財新的合作將有利
於推動PMI的廣泛應用，為中國經濟發展和市場實踐
提供更好的決策參考。

交易所暫停5公司融資買入
香港文匯報訊（記者 梁偉聰）上交所及深交所網站

昨日發布公告稱，暫停五家公司股票的融資買入。其
中，上交所暫停尖峰集團、一拖股份、博瑞傳播的融資
買入，深交所暫停五礦稀土和北緯通信的融資買入。
據上交所《融資融券交易實施細則》第四十九條規

定，當一隻股票的融資監控指標達到25%時，上交所
可以在次一交易日暫停其融資買入，並向市場公布。
該股票的融資監控指標降低至20%以下時，上交所可
以在次一交易日恢復其融資買入，並向市場公布。
當單隻交易所交易基金的融資監控指標達到75%

時，上交所可以在次一交易日暫停其融資買入，並向
市場公布。該交易所交易基金的融資監控指標降低至
70%以下時，上交所可以在次一交易日恢復其融資買
入，並向市場公布。

巨豐投顧郭一鳴認為，反彈大幕已經拉開，目前雖
然只有少數先知先覺的人入市，但相信7月份指

數大幅反彈可期，膽小觀望的資金將會逐步介入。大
盤短期4,000點下方基本見底，後期將以反彈為主，
但指數仍有反覆。
但亦有券商持截然相反觀點，有不願具名的老牌證
券公司內部人士接受本報記者採訪時表示，昨日A股
大盤拉升是一種超跌反抽現象，如純粹從技術走勢位
置上來看，連續大跌之後必有一個止跌反抽行為。
對於諸多市場傳言，例如國有機構抄底護盤，大量
資金入市刺激，甚至還有證監會高層人事變動的傳
言，該人士都認為「不可盡信」。他認為，至今為止
唯一通過官方口徑兌現的利好，只有周末央行的雙
降，但顯然也未能關閉下跌缺口，形式作用高於實際
作用。

瘋牛難現 下半年平穩發展
對於短期內走勢，該人士表示不容樂觀。他告訴本
報記者，昨日走出的反抽動作處於異常狀態，反映出

市場處於一種興奮狀態，溫度過高，這些都不是一個
好的事件。因此判斷反抽後企穩的可能性不大，從歷
史上來看高反抽後往往會伴隨着二次探底，因此切勿
盲目抄底入市。
該人士認為，昨日的異常反抽動作應該和市場傳聞
有關，這也導致沒能築底成功，因為震盪還將繼續，
不應把昨日表現視為A股告別下跌。談及下半年A股
走勢，該人士認為長期依然看好，目前震盪反覆只是
市場處於結構性調整中，一旦回調結束下半年會平穩
發展，當然不會再出現類似上半年的飛漲，而是會以
一種進二退一的步伐前進。
海通證券亦持相同觀點，海通指去槓桿和急跌教訓
將使居民資金入市平緩，政策引導資金入實體擠出部

分企業資金，未來瘋牛難現。目前風險則主要體現在
經濟增長失速，政策調控市場超預期。

末日博士：未來或再跌20%
「末日博士」麥嘉華昨日接受彭博訪問時表示，內
地經濟已大幅度減弱，A股已經從高位回落20%，未
來可能將會再跌20%。
另外，BMI Research昨日也聲稱，滬指仍比合理
估值高出30%。內地股市下跌後的任何反彈都是暫
時的，因為其合理估值與當前水平相差甚遠。內地
短期內的經濟和企業利潤前景繼續惡化，市場化改
革未能形成有利於中期內利潤驅動強勁成長的環
境。

香港文匯報訊（記者 孔雯瓊、涂若奔）

昨日A股走勢大落大起，伴隨着曲線走勢驚

天逆轉的背後，市場傳言也紛紛襲來。目前

諸機構分析不盡相同，有些認為基本見底，

而有些則指昨日市場傳言導致出現興奮性

的、異常的反抽動作，此後再次探底可能性

極大。

渣打中小企信心指數三連跌
香港文匯報訊（記者吳婉玲）央行雖然一連串減息
降準，以維持牛市，支持經濟企穩，但經濟似乎仍有
下行壓力，前景持續不明朗。渣打銀行昨最新公布的
6月渣打中國中小企業信心指數(SMEI)連續下跌三個
月至57.3，反映中小企業經營現狀仍趨疲弱，預計第
二季GDP增長將由首季的7%減速至6.7%。
渣打昨公布，6月 SMEI 降至 57.3，低於 5月的
58.2，而各分項指數亦出現下滑，經營狀況指數由5
月的56.5連續第二個月下滑降至55.8；信用指數降至
55.2，比5月跌1.7個百分點，反映信貸環境持續改
善，但幅度較前幾個月略有收窄，部分原因在於貨幣

政策放鬆導致實體經濟通常需要一定時間；經營預期
指數由5月的61.2降至60.8；中小企業增長動能指
數，即新訂單減去庫存值由5月的13.1降至11.6。

料第二季GDP增速減至6.7%
該行預計，第二季GDP增長將減慢步伐至6.7%，

未來幾個月內地決策部門或將維持寬鬆的政策立場
不變，年底前有機會再度下調存款準備金率共計1個
百分點，並出台更多定向政策支撐實體經濟健康發
展。
另外，產量指數和新訂單指數分別由5月的61.3和

62.1降至57.5和59.7，由此可見銷售增長減速導致產
出擴大步伐放緩。該行表示，第二季經濟增長整體勢
頭仍不景氣，認為投資下滑是主要拖累因素，內地需
求低迷仍對中小企業的經營活動造成抑制。產成品價
格指數由5月的50.3升至51.7，且全球經濟復甦背景
下價格壓力正趨反彈，投入價格由5月的52.4快速回
升至54.1。由於銷量放緩且投入價格上漲，企業盈利
指數由5月的60.3降至58.4。

中小企業勞動力成本仍上升
即使多個分項指數表現欠佳，不過去庫存周期似乎
接近尾聲。6月產成品庫存指數由5月的48.9進一步下
滑至48.2，反映庫存水平下降持續近兩個月；原材料
庫存指數由5月50.1的歷史低位回升至51.6，預示產
出前景積極向好。不過，薪資指數由5月的60.8降至
59.3，表明中小企業勞動力成本仍在上升。

■■昨日昨日AA股走勢大落大股走勢大落大
起起，，伴隨着曲線走勢驚天伴隨着曲線走勢驚天
逆轉的背後逆轉的背後，，市場傳言也市場傳言也
紛紛襲來紛紛襲來。。
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