
香港文匯報訊（記者 周紹基）市場擔心
半年結令內地資金抽緊，加上「減息降準」
的預期降溫，A股連跌第二日，昨日跌幅逾
7%猶如小股災，拖累恒指迅即失守27,000
點大關，盤中一度急插623點，惟尾市跌幅
略收窄，最終收報26,663.8點，跌481.8點
或1.8%，成交1,534億元，藍籌股幾乎全線
見紅，主板多達1,310隻股份下跌，81隻牛
證遭「打靶」，當中主要為A股ETF及恒指
的牛證。在A股拖累下，國指急跌2.8%至
13,088.1點，大幅跑輸大市。

料A股4,100點有支持
不過，總結全周，恒指由於周初累積了一

定升幅，故全周只累跌97點，國指則累跌
98點。由於下周一正值期結，期指遭質低，
即月期指跌 407點至 26,733 點，高水 70
點，成交合約逾17萬張，至於夜期(截至昨

晚8時)則再跌約85點。
耀才證券研究部經理植耀輝表示，看A

股前景毋須太悲觀，雖然滬指從高位至
今，跌幅近兩成，一般跌逾兩成會被視為
「步入熊市」，但他相信這只是「技術性
熊市」，因為滬指早前升幅太急，RSI指
數高得離譜，今番A股跌浪是很好的調
整，相信滬指在4,100點企穩後會反彈，
這也使得港股短期反彈的機會較再跌為
大，建議投資者在下周一，可趁A股反彈
浪開始前部署低吸H股。
除聯想(0992)無升跌外，藍籌股全線下

跌，重磅的長和(0001)跌2.2%、匯控(0005)
跌 1.5%、騰訊 (0700)跌 1.3%、中移動
(0941)跌 1.5%、友邦(1299)跌 1.7%，另
外，三大油股也報跌。至於早前已呈弱勢的
中資金融股，繼續成為跌市重災區，建行
(0939)跌 2.6%、中行(3988)跌 2%、工行

(1398)跌1.5%、平保(2318)跌3.5%、國壽
(2628)跌3.1%，海通證券(6837)跌3.6%、
中信証券(6030)跌3.5%、華泰證券(6886)更
急挫5.1%，是上市後新低價。

A股ETF挫最多6.4%
A股小股災下，A股ETF被拋售，南方

A50(2822)及安碩A50(2823)的沽空率分別
達 40 及 32%，兩隻 ETF 分別跌 3.3%及
6.4%，華夏滬深300(3188)亦跌5.3%。
大市急跌下，大部分股份都難逃大瀉厄

運，當中泓淋科技(1087)就急回近18%，銀
基(0886)曾是「女股神」劉央的愛股，但業
績不佳下，股價跌逾15%。
兩隻新股維太移動(6133)及紅星美凱龍

(1528)撞正大跌市「出世」，前者竟然能逆
市升2%，但後者卻全日「潛水」，收報
12.74元低上市價4%，每手要蝕108元。

■A■A股大跌拖累恒指昨全日下跌股大跌拖累恒指昨全日下跌481481點點。。
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香港文匯報訊 昨日A股大瀉7.4%，逾2,000隻個股跌停，有如小
股災，上交所巧合地宣布推出了內地首隻「恐慌指數」「贈慶」。
上交所根據其上證50ETF期權的交易價格情況，昨日發布了內地首
隻基於真實期權交易數據編制的波動率指數——中國波指
（iVIX）。

「恐慌指數」驚過歐債危機
昨日中國波指最高曾近50，收報近48.75。一般而言，恐慌指數突
破40時，代表市場對未來非理性恐慌，短線內將出現反彈；相反，
當恐慌指數低於15時，表示市場出現非理性樂觀，未來將可能有回
調狀況。根據歷史紀錄，08年金融海嘯最高潮時，芝加哥期權交易
所的VIX指數曾見81。
97年亞洲金融風暴時，VIX指數亦未曾超過60；2010年5月歐債
風暴時，該指數也僅升至48；2011年美國國債被降級，指數同達到
48；日本「311大地震」時，VIX指數為31。換言之，昨日中國
VIX已接近歐美債務危機時的水平。
上交所指出，目前，中國波指（iVIX）處於試運行階段，投資者可

以在上交所官方網站的股票期權專區查看波動率指數的歷史走勢圖及
當日收盤後波動率指數的分鐘走勢圖。試運行結束後，上交所將委託
中證指數公司向市場實時發布高頻的中國波指（iVIX）行情數據。

上交所小股災日推「恐慌指數」
iVIX日間走勢(2月9日至6月26日)

■上交所宣布推出了內地首隻「恐慌指數」——中國波指（iVIX）。

向以擅長投資細價股見稱的劉央，昨出席其有
持股的銀基集團(0886)投資者簡介會，恰逢昨

日港股及A股大跌，銀基亦大跌15.164%，劉央馬
上表示，「自己今日在低位增持銀基」，並指已經
不能再增持，再增持的話股份就可能多過銀基主席
梁國興了。她指其基金過去三年都跑輸大市，皆因
堅持價值投資，至今終見回報，今年5月份旗下基
金投資回報按月升七成。

劉央基金回報月升七成
港股昨日大跌近500點，劉央對後市很有信心，

預計恒指年底目標達3萬點「沒問題」，下半年看
好國企改革(SOE)的受益股、大消費和大健康概念
板塊，以及具品牌的公司。至於A股近日的表現，
她指是「跌得愈多，反彈得愈狠」，又指現時A股
市場整體市盈率(PE)約30倍，出現調整是必要的，
認為沒有出現泡沫，她比喻近日的跌市，就像天氣
炎熱，須沖一下冷水澡冷靜一下。

看好大消費大健康板塊
她又指，在未來6個月，大消費和大健康板塊將
會崛起，特別是一些大品牌、行業的龍頭，因大品
牌有其優勢，只是受過去業績拖累導致股價下跌，
相信憑着品牌的潛力，反彈力量大。她稱最近一直
增持銀基集團，因看好白酒行業；另有買入內銀
股，認為估值便宜；亦有持有中國水務(0855)、鑫
網易商(1039)。
另外，劉央又預期「深港通」開通「馬上來」，而

A股有機會在MSCI指數公司於11月進行檢討時被納
入。更表示，不排除上海會取代香港成為亞洲金融中

心地位，不過要視乎中央怎麼想以及香港的表現。
德意志資產管理亞太區投資主管Sean Taylor昨

於另一場合指，近日A股急跌主要是因早前升幅過
熱所致，認為只是技術性調整。Sean Taylor坦
言，A股波動性較市場預期大，認為市場出現過度
調整是因A股市場受政策及孖展額度推動，容易受
利淡消息影響，預計A股未來波動性仍較大。

A股急跌料技術性調整
他又指調整期或會維持整個夏季，但相信內地加
強監管要求，對股市影響正面，加上「滬港通」及
「深港通」有穩定及持續的交易量，當央行推出貨
幣寬鬆政策，A股會再次出現牛市，甚至有望可於
年底再創新高。
Sean Taylor表示，內地實際利率水平仍偏高，
中央有必要減息及降準，預期央行今年會再降準共
200個基點並減息2次，而下一次減息是投資者入

市的機會，惟要小心中小型股，因以往中小型股升
幅太大，相信未來很大機會下跌。
他指A股市場對比環球股市仍不算昂貴，惟企業

盈利缺乏增長動力，相信內地推出寬鬆措施會帶來
正面影響。至於港股，波動性較A股小， 亦較穩
定，但趨勢大致上同步。

美聯儲或9月首次加息
亞洲股市由年初至今已上升三成。Sean Taylor

指，因亞洲股市估值仍較低，料會繼續吸引亞洲
投資者投資亞洲股市，惟海外投資者態度仍審
慎，未來海外投資者會視乎下半年貨幣政策走勢
而投資。
該行預料，美國經濟復甦步伐穩定，通脹率亦可
保持，美聯儲將於9月首次加息，而歐元區及日本
會持續量化寬鬆，市場流動性充裕，會有助保持強
美元的走勢。

香港文匯報訊（記者 黃萃華、吳婉

玲）A股自踏入5月後波幅擴大，上證指

數昨天曾一度跌超過 8%。雖然A股波

動，不過，「女股神」西京投資主席劉央

及德意志資產管理都看好A股走勢。劉央

形容，A股大跌只是天氣炎熱洗個冷水澡

冷靜一下；對於港股，更稱恒指年底見3

萬點「沒問題」。

香港文匯報訊（記者 黃萃華）就證監會董事局一致
否決港交所(0388)不同投票權架構的建議草案，署理銀
行公會主席梁兆基昨出席青年理財教育活動後表示，銀
行公會並無既定立場，但充分理解證監會的立場。他又
認為業界要提出有力的方案，以保障不同階層投資者的
利益，同時需達到國際監管標準。
對於本港出口數據較預期差，梁兆基坦言下半年出口

表現並不樂觀，加上本地消費表現亦未如理想，料全年
本港經濟增長低於2%。

內地撤存貸比不影響信貸
至於內地銀行取消存貸比率上限，梁兆基表示存貸比

率上限在其他地方亦不普遍，取消限制是利率改革的措

施，令內地市場進一步與世界同步；廣泛使用的國際標
準取替存貸比率，取消限制有助銀行更彈性管理信貸組
合，令利率市場更自由化，相信取消上限不會令信貸大
增。
對於A股市場近日出現波動，他表示，港股有一半是
來自內地，因此A股波動對港股會有影響，相信隨着未
來愈來愈多中資公司來港上市，會令港股更受A股所影
響。但港股市場吸引之處是投資者成熟，波動較內地
少，希望未來將本港市場注重基本面和數據分析的成熟
投資文化引進內地市場。
有指匯豐(0005)不再贊助公布中國PMI指數，同為匯

豐銀行亞太區顧問的梁兆基表示暫停公布指數與內地經
濟增長下行的因素無關。

女股神掃貨 大跌當沖涼
A股跌得多彈得勁 恒指年內見3萬點

銀公﹕港全年經濟增長低於2%

香港文匯報訊（記者 梁偉聰）證監會周
四罕有態度強硬地發表聲明，指「基於公眾
利益」，董事局一致決定不支持「同股不同
權」建議，可謂「秒殺」了港交所
（0388）。
香港會計師公會會長何超平昨於記者會上
亦表示，如果只是單講概念，無全盤考慮如
何保障投資者，公會難以贊成貿然接納「同
股不同權」。

僅單一概念 公會難支持
何超平表示，公會歡迎港交所就不同股權

架構作探討，但必須是要全面檢討整個架
構，而非單是「同股不同權」這一個概念，
「不應為推動一項改革而令投資者蒙受損
失。」雖然港交所在不同股權架構草案中提
出只限高市值及特定行業公司，可用「同股
不同權」形式上市，但何超平認為，港交所

須考慮同時加入更多考慮條件，例如設定日
落條款，及增加保障小股東權益的措施，否
則公會難以支持現時的建議草案。

證監早表態 消市場憧憬
對於證監會「秒殺」港交所，何超平認

為是好事，證監有責任講清楚要求，而且
早早表明取態，更有助消除市場上對「同
股不同權」不必要的憧憬，以及定下討論

的框架。他提到，每個國家及地方都有不
同的背景及法規， 港交所不可能完全仿效
美國的同股不同權制度，例如香港就沒有
如美國般的集體訴訟權去保障投資者。
會計師公會舉辦「最佳企業管治資料披露

大獎」比賽，鼓勵公司年報就風險管理及內
部監控等，作清晰、實用及有意義的披露。
今屆大獎共設五個獎項組別，合共約二十個
獎項，公會因應大市升勢，將大市值的非恒

指公司的門檻由去年60億元市值，調升至
80億元，而篩選階段的年報由去年約220本
增至600本。大獎籌委會主席羅柏達認為內
地公司來港上市，可學習較成熟、良好的企
業管治。

同股不同權須充分保障投資者
■香港會計師公會會長何超平（左）表
示，如無全盤考慮如何保障投資者，公會
難以贊成同股不同權。 梁偉聰 攝

A股昨日再次迎來「黑色星期五」，眾多內地散戶
損失慘重，賬面上的財富金額大幅減少，但他們對官
方媒體的信賴程度卻不降反升，紛紛在新華社、《人
民日報》和央視網站上瘋狂搜索有關股市的文章，希
望從中揣摩到監管層對股市的真實意圖。這一現象甚
至引起了外電的關注，彭博昨日在報道中戲稱，內地
股市最強音其實來自「北京的心臟地帶，一個距離天
壇不遠處的地方。那兒不是銀行，也不是券商，而是
新華社總部。」

有扭轉股市乾坤力量
「黨給我智慧給我膽」，不少內地散戶發自內心地

深信，官方媒體尤其是新華社對股市的報道，字裡行
間必然流露出監管層對股市的真實意圖。翻查記錄發
現，新華社也的確扮演過「股市救世主」的角色。今
年1月和5月，A股曾兩次暴瀉，新華社均在數小時內
迅速作出反應，發表報道稱「股市創紀錄的漲幅會延
續，牛市無虞」，那兩次滬指果然都在一周內反彈了
7%以上。

這些嘗到了甜頭的散戶，愈發將新華社的報道視為
股市的風向標。上周五A股遭遇「端午劫」後，許多
人的第一反應是去搜索新華社的報道，希望官方再次
通過這一平台安撫人心。結果他們大失所望，新華社
惜字如金，始終保持沉默。昨日亦是如此，截止到昨
晚八點，新華社暫未發表任何關於股市的評論文章。

這一現象引起外媒關注，彭博派記者撥通了新華社
的新聞熱線尋求置評，但電話無人接聽。報道稱，關
於中國政府在大程度上利用官媒傳達自己對市場看
法，仍是個有爭議的事情。不過分析師們一致認為，
作為部級政府機構的新華社影響力巨大、不容忽視，

最起碼它的報道和評論文章能夠影響投資者心理，可以導致市場
由跌轉升或是由升轉跌。

忽然低調股民感失望
或許正由於新華社意識到自身代表黨的「喉舌」，一字一句都

足以影響市場對股市的看法，新華社才會變得「沉默是金」，不
再輕易發表評論文章，以免被錯誤解讀。事實上，日前亦有傳言
指，廣電總局要求內地媒體對股市慎言，「在必要的報道中要做
到全面平衡、客觀理性，不集中唱多，不合力唱空，合理引導市
場預期，防止因報道不當引起股市大漲大跌。」對股市波動情況
「一律不再組織評論言論、專家訪談、現場連線，不做深度解
讀，不猜測、評價股市走向，不渲染恐慌、悲情氣氛，不使用
『暴跌』『暴漲』『崩盤』等煽情用語。」

看來，寄望新華社來打救A股，只會是一廂情
願。《國際歌》已經告訴我們，「從來就沒有什麼
救世主，也不靠神仙皇帝。要創造人類的幸福，全

靠我們自己」。要想從股市賺到財富，又何嘗
不是如此呢。 ■香港文匯報記者 涂若奔
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■署理銀行公會主席梁兆基 黃萃華 攝

■■西京投資主席劉央西京投資主席劉央。。 吳婉玲吳婉玲 攝攝

■■德意志資產管理亞太區投資主管德意志資產管理亞太區投資主管Sean TaylorSean Taylor
((右右))預計預計AA股未來波動性仍較大股未來波動性仍較大。。 黃萃華黃萃華 攝攝
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