
B3 文匯財經中國經濟 ■責任編輯：許織微 2015年6月24日（星期三）

利豐滬合營 3年開300店
上海自貿區註冊 夥百聯股份王府井撼電商發改委新批三項目投資額逾千億

香港文匯報訊 國家發改委昨天發布對武漢市、長
春市城市軌道交通建設規劃的批覆，以及對北京首都
機場運行保障配套設施改造工程可行性研究報告的批
覆，總計投資額1,302.56億元(人民幣，下同)。
據發改委網站刊登的批覆稱，同意武漢市城市軌道
交通第三期建設規劃（2015-2021年），武漢市城市軌
道交通線網由25條線路組成，總長約1,045公里。該
建設項目總投資為1,148.9 億元，其中資本金比例
40%，計459.6億元，由武漢市財政資金解決。資本金
以外的資金採用國內銀行貸款等融資方式解決。
發改委同時批覆長春市城市軌道交通近期建設規劃
（2010-2019年）調整方案。該市城軌新增線路長度
28.7公里，預計到2019年，形成5條運營線路、總長
119.1公里的軌道交通網絡。新增建設項目總投資為
148.6億元，其中資本金比例40%，計59.4億元，由長
春市財政資金解決。資本金以外的資金利用國內銀行
貸款等融資方式解決。
此外，北京首都機場運行保障配套設施改造工程可
行性研究報告的也獲批覆。該項目總投資5.06億元，
其中民航局安排民航發展基金2.9億元，其餘投資2.16
億元由北京首都國際機場股份有限公司自籌解決。

穆迪：人幣債券溫和增長
香港文匯報訊（記者 黃萃華）在岸利率下跌，令今年首季的離岸人民

幣債券發行量按年有所下跌，惟評級機構穆迪昨指，料今年人民幣債券
發行量按年仍會溫和增長。
穆迪昨公布的人民幣債券監察季報顯示，內地企業首季債券發行量有

所放緩，而海外金融機構的發行趨勢仍保持強勁。報告又指，台灣債券
市場的初期規模正迅速擴張，同時複製早年點心債券市場的增長模式，
料將推動下半年人民幣離岸債券市場的增長。
穆迪表示，內地推出的「一帶一路」政策及建立亞投行，進一步促進

跨境人民幣交易及投資，而近期人民幣能否納入特別提款權(SDR)成為熱
話，集團認為國際貨幣基金組織是否把人民幣納入 SDR，將會成為人民
幣國際化進程的關鍵，而人民幣成功納入 SDR籃子，將可促使投資者增
加包括債券等人民幣面值資產的配置。

分析：三分一個股或已終結牛市
香港文匯報訊（記者 章蘿蘭 上海報道）昨天滬深
股指強勁反彈，市場重拾亢奮情緒，但申萬宏源高級
策略分析師徐磊提醒，指數或在本周止跌企穩，但對
至少三分之一的個股而言，牛市行情已經提前終結，
股民若維持冒險激進的投資風格，不是「躺着掙
錢」，而是「躺着中槍」。
徐磊接受本報採訪時指出，市場本輪調整，即在意
料之中，又在意料之外，早前兩市積累了過多的融資
盤與獲利盤，故一波中期調整原本就在預期內，但最
終出現的調整節奏、與調整幅度，均大大出乎意料，
「大家都期待調整能助力大市從快牛變為慢牛，但差
點就從快牛淪為快熊，說明市場還是大大低估了槓桿
的威力。」
徐磊提到，前段時間，在多數股票尚未下挫的情況

下，以中小市值股票為代表的次新股、成長股，先於
大市急跌，這意味着滬深兩市中，最活躍、最受投機
資金鍾愛的板塊已邁出調整步伐，而中國中車復牌
後，更曾一路暴跌，說明本輪牛市的兩大主線已經衰
竭，市場進入了階段性尾聲。

指數或在本周止跌企穩
在他看來，指數或在本周止跌企穩，最多跌至4,100
點至4,200點位置，就會有技術支撐，但未來的上漲步
伐，與諸多股票無關，一些前期被爆炒的個股，無論
是題材、還是業績，實際都無法支撐高股價，只有逐
步回歸理性，「於股民而言，目前最大的風險是只看
指數，實際上有九成個股的股價已經做到指數6,000
點、甚至是8,000點的水平，泡沫瀕臨破滅。」
徐磊進一步指，至少有三分之一的滬深個股，已經提
前結束牛市行情。如今內地股市金融創新措施層出不
窮，但事實證明一些金融創新更適合專業投資者或機
構，如果被普通投資者普遍使用，風險很大，預計未來
監管層對此也會有政策導向，這種狀況將有所收斂。

據三間公司分別發出的公告，該合資公司註冊資本
為4,800萬元(人民幣，下同)，其中百聯股份和王

府井各出資1,920萬元，均佔40%股權，利豐則透過
旗下全資附屬利豐貿易（中國）控股公司持有20%股
權。
利豐表示，隨着急速轉變的零售市道競爭加劇以及

電子商務的重要性日益提高，中國多品牌零售商正在
尋找發展自有品牌和專賣品牌以凸顯出其與競爭對手
之不同，並提升利潤率和增進顧客忠誠度。

預期銷售額達到10億元
聲明指出，合資公司的主要業務包括助力自有品牌

和授權品牌的發展和管理。在首三年的計劃中，合資
公司將重點發展產品種類，包括男女士和兒童服飾和
家居產品。合資公司將會在三年內建立1至3個自有品
牌以及最多6個授權品牌，並可能開設多達300間店
舖或店中店，預期銷售額達到10億元。
公告指出，合資公司將通過自主開發、取得授權或

收購的方式推進品牌的開發；尋找適合的外部品牌，
開展總代理/總經銷業務；通過三方業務網絡來確定

和引薦適合的零售商/品牌商進入三方零售點經營；
合資公司將負責旗下品牌的推廣與營銷，創新營銷手
段等。還將充分調動三方的內部優勢資源，推動合作
方採購業務規劃，打通品牌企劃、生產物流、零售運
營等供應鏈環節，助力合作方打造自有品牌，形成差
異化特色經營。
未來，合作方將把合資公司逐步打造成為擁有「互

聯網+」基因，具有一流買手團隊、品牌營銷能力、
全渠道管理能力、供應鏈管理能力、研發設計能力的
新型品牌開發管理公司。

利豐冀吸內地中產提升競爭力

利豐集團主席馮國綸表示，透過是次合作，利豐可
把全球供應鏈延伸至內地龐大零售網絡，吸納內地與
日俱增的中產階級 。並透過引入自有及獨家品牌，
讓合作的零售夥伴可憑藉提供不同且具成本效益的產
品，有效地提升競爭力。
百聯股份擁有總商業建築面積超過 600 萬平方米，

年營業收入近500 億元，在20多個省市超過 5,000
家，百聯股份綜合百貨業務擁有47家門店。 王府井
百貨是內地最大百貨零售集團，在30個城市開設45
家連鎖門店。百聯集團和股份董事長陳曉宏、王府井
百貨董事長陳冰及利豐集團主席馮國綸出席簽約儀
式。

香港文匯報訊 面對互聯網的進逼，傳統

零售業組團反擊。內地兩大零售企業上海百

聯股份 ( 600827.SS )、王府井 ( 600859.

SS )，聯同香港環球消費品出口及物流集團

利豐( 0494.HK) ，擬在上海自由貿易區組建

合資公司，結合三方優勢資源挖掘品牌開發

和運營的商機，目標是吸納內地具消費能力

的中產階級，首三年目標開店為300間。

6月匯豐PMI初值見3個月新高

香港文匯報訊（記者 張易）內地製造業活動有所
回暖。匯豐銀行與數據供應商Markit昨公布，6月中
國製造業採購經理人指數（PMI）初值升至49.6，創3
個月來新高，亦優於市場預期，惟連續第4個月處在
榮枯分界線50以下，反映製造業仍處於萎縮區間。分
析認為，數據反映內地製造業第二季喪失增長動力，
政府下半年或再出招刺激經濟。
今年至今的六個月裡，匯豐製造業PMI初值已五次

低於榮枯線。6月製造業PMI初值為49.6，高於5月終

值49.2，也優於市場預估中值49.4。分項指數方面，
新訂單指數升至50.3，創4個月來新高，也是4個月來
首度擴張，顯示內需有所改善。但就業指數降至逾6
年低點。
Markit經濟學家Annabel Fiddes認為，內地生產隨
新訂單增加回穩，從業者卻持續裁員，意味在內外需
求仍低迷之際，製造業對增長預期相對保守。
匯豐大中華區經濟學家屈宏斌指，數據顯示內外需

均有好轉，價格指數略穩固，企業亦開始有補庫存行
為。但就業指數繼續惡化，反映經濟仍存下行壓力，
預計未來政策會進一步寬鬆，以鞏固經濟復甦勢頭。
在官方降息、降準、置換地方存量債等一系列穩增

長政策作用下，近期內地經濟多項指標呈現回暖態
勢。官方數據顯示，今年首五個月，國企利潤降幅較
1至4月明顯收窄，經營狀況持續改善；截至5月，中
國工業增速已連續兩個月反彈；5月消費按年增速也
較4月加快。

經濟增速或第二季止跌
「樂觀派」之一的瑞穗證券亞洲首席經濟學家沈建

光認為，隨着地方政府在6月大幅加快基礎建設，經
濟穩定跡象已經出現。至於財政政策，原本處於樽

頸，現在則變得更為積極。交通銀行首席經濟學家連
平亦預期，經濟增速或於第二季止跌企穩。下半年在
多項因素作用下，增速料可溫和回升。

褐皮書印證經濟回暖
另外，中國褐皮書(China Beige Book,CBB)昨公布的

一項民間調查也顯示，中國經濟在第二季全面反彈，
印證了官方關於經濟形勢好轉的說法。
報告的作者Leland Miller和Craig Charney在報告

中指出，經濟反彈受到好幾個因素的推動。在主要產
業中，兩個因素比較突出：一個可喜的跡象是零售產
業，儘管價格下滑，但營收增長加快；另一個因素是
房地產業的全面反彈。他們稱，製造業、服務業、房
地產、農業和礦業都較前季和上年出現增長。唯一的
例外是船運和旅遊業，這兩個產業增長放緩。
另一個值得歡迎的趨勢是：經歷數月的生產者物價

下滑後，企業售價和獲利開始復甦。據悉，45%的受
訪企業利潤率較上年同期上升，37%的受訪企業稱自
己的產品或服務的售價實現上揚。
調查亦指出仍有一些令人擔憂的跡象，特別是資本

支出復甦依然疲弱，儘管股市大漲通常會刺激企業加
大投資。
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溫州存款大搬家 93萬人炒A股
香港文匯報訊（記者 白林淼溫州報道）A股近期震盪不止，上周全周大瀉13%，為

2008年金融海嘯以來最差表現的一周。雖然有調查指，這一輪跌勢讓內地股民人均蝕達5
萬元（人民幣，下同），但在股市中一夜暴富的股民仍大有人在，尤其是溫州人。截至5
月底，溫州開戶數92.8萬戶，證券保證金餘額月末已達227.5億元，比4月增加87.8億
元，環比增幅達62.8%。

證券保證金餘額月增62.8%
據人行溫州中心支行統計，5月份溫州全市住戶存款環比減少62.28億元，非銀行業金

融機構存款餘額環比增加76.57億元，意味着溫州市民從銀行搬出的錢大部分都流入券商
「錢包」。而溫州市證券期貨業協會的統計亦顯示，截至5月底，溫州股市資金開戶數已
達92.8萬戶，5個月新增股民約17.8萬人。而且證券保證金餘額每月都在不斷攀升，截至
5月末，該市月末保證金餘額已達227.5億元，比4月增加87.8億元，環比增幅達62.8%。

自5月10日央行宣布降息後，溫州市各銀行存款利率均在基準
利率基礎上進行不同程度上調，與投資股市可能獲得的收益相
比，無論是定存、理財產品、國債的收益都顯得較低，賺更多錢
的慾望讓市民紛紛把錢「搬出」銀行存款。
從人行溫州中支的金融統計數據來看，截至5月底，該市本外

幣各項存款餘額8,901.49億元，比年初增加291.48億元，同比多
增16.69億元，環比增加83.84億元。但其中，住戶存款餘額
4,472.57億元，環比4月減少62.28億元，降幅達0.95%。若平均
到1個月31天，今年5月溫州住戶存款日均減少2.01億元。而截
至5月底，該市市民個人儲蓄存款餘額3,991.78億元，與4月相比
減少32.49億元，日均也減少1.05億元。
「就我個人而言，大都進了股市」。溫州市民鄭先生表示，除

了存款以外，已經到期的銀行理財產品，他也統統用來購買打新
基金。「我一個月前買了20萬元打新基金，抵消申購時扣的0.5%
申購費，如今淨值增長了3%，折合年化收益率高達30%以上」，
風險低，收益高，讓鄭先生也勸家人把存款轉投進股市。

全國住戶存款兩月減1.49萬億
人行溫州中支的最新金融統計數據顯示，截至5月末，溫州非

金融機構存款餘額809.59億元，環比上月增加76.57億元，增加主
要來自於證券業、保險業和特殊目的載體公司的存放。
據了解，儘管上證綜指在衝上5,100點以後幾番震盪，賺錢效應

不如5,000點之前，但近期央行發布的金融數據顯示，繼4月之
後，5月全國住戶存款繼續大幅下降，住戶存款兩個月內減少了
1.4913萬億元，表明股市分流存款效應還在持續，依然有不少人
把存款搬家到股市。

阿里螞蟻金服組「口碑」送外賣
香港文匯報訊（記者 俞晝杭州報道）阿里巴巴集

團與螞蟻金服昨日宣布，雙方將各投資30億元人民幣
和相關資源組建一家本地生活服務合資公司。合資公司
名為「口碑」，初期將專注於餐飲服務，重點是外賣送
餐。阿里巴巴和螞蟻金服各佔口碑公司50%，螞蟻金服
支付部門主管范馳將出任口碑公司首席執行官。

各投30億重點外賣送餐
據了解，口碑公司將整合傳統移動電子商務和大數
據，為消費者提供增強餐飲與購物體驗。阿里巴巴旗
下的餐飲服務平台淘點點和螞蟻金服旗下的線下業務
資源將成為口碑公司的核心組成部分。
據介紹，口碑團隊由阿里巴巴旗下的餐飲服務平台
淘點點的業務團隊與螞蟻金服的線下業務團隊構成。
范馳介紹說，口碑公司的初始業務將集中在餐飲領域
的線下消費上面。未來，螞蟻金服在線下零售、醫療
和售貨機等領域的各項服務也將逐步整合到口碑公
司。用戶可以通過螞蟻金服旗下的「支付寶錢包」和
阿里巴巴旗下的手機淘寶訪問口碑平台。
螞蟻金服本周將推出網上銀行MYbank。

■利豐 資料圖片■百聯世貿國際廣場。 資料圖片 ■瀋陽百聯購物中心。 資料圖片


