
B10 文匯財經投資理財

今日重要經濟數據公布
14：00

16：00

16：30

20：30

德國

歐元區

英國

加拿大

5月生產者物價指數(PPI)月率：預測+0.2%。前值+0.1%；
年率：預測-1.1%。前值-1.5%

4月未經季節調整經常賬。前值249億盈餘

4月經季節調整經常賬。前值186億盈餘

4月凈投資。前值凈流出421億

5月公共部門凈借款(PSNB)。預測101億。前值60.38億

5月公共部門收支短差(PSNCR)。前值40.44億盈餘

5月消費者物價指數(CPI)月率：預測+0.5%。前值-0.1%；
年率：預測+0.8%。前值+0.8%

5月央行核心消費者物價指數(CPI)月率：預測+0.3%。前值+
0.1%；年率：預測+2.1%。前值+2.3%

4月零售銷售月率：預測+0.5%。前值+0.7%

馮 強金匯 動向 市場震盪 慎選美小型股

聯儲局降利率展望 美元回挫
美國聯邦儲備理事會(FED)暗示升息時間可能晚於市

場預期，並下調經濟增長預估，令美元承壓。在為期兩
天的會議之後，美聯儲政策制定者暫時維持當前接近零
的利率不變，並稱只有就業市場進一步改善、通脹率會
上升的信心更強之後才適合升息。與3月份相比，聯儲
官員略為調降了2016年和2017年底的利率預估，且有
更多政策制定者目前傾向於今年僅升息一次或不升息。

薪資數據理想英鎊走高
隨着美元下滑，英鎊觸及七個月高位1.5930水平。

英鎊受到支撐，此前英國薪資增長數據是反映英國經濟
正處於通脹攀升和升息軌道之上的最強信號。圖表走勢
所見，英鎊近日在50天平均線獲見支撐，並在上周持
續反彈。預計當前下方支持在1.55及1.5360，至於50
天平均線目前位於1.5260將續為關鍵，需慎防後市跌
破此區，將見英鎊再陷走弱，下級支持將直指1.50關
口。另一方面，目前上方阻力預估在1.60關口及100天
平均線1.6040，下一級預估在1.62水平。
瑞士央行周四稱將活期存款利率維持在負0.75%不

變，並表示央行將繼續活躍在外匯市場上以保持瑞郎匯
價在低位。在其季度政策會議上，瑞士央行維持三個月
Libor目標區間在負1.25%至負0.25%不變，一如路透調
查分析師給出的預期。瑞士央行在一份聲明中稱，央行
在制定貨幣政策時，考慮了匯率形勢及其對通脹和經濟
發展的影響。因此如有必要，央行仍將活躍在外匯市場
上，以影響貨幣狀況。瑞士央行1月15日突然取消1.20
的瑞郎兌歐元匯率上限，導致瑞郎飆升並引燃對該依賴

出口的經濟體可能滑入通縮的擔憂。瑞士央行還引入了
負利率，並向儲存在央行的存款收費。
圖表走勢所見，過去兩日美元兌瑞郎於0.92至0.95
的窄幅區間內爭持，隨着美國及瑞郎的議息會議雙雙即
將來臨，估計短期爭持走勢仍會持續，若果下破0.92這
個整固底部，料延伸技術跌幅約有300點，即可至0.89
水平。較近支持亦可參考五月份兩度守穩的0.9060水
平。至於上方阻力0.94水平及200天平均線0.9530。

澳元本周三在76.50美仙附近獲得較大支持後迅
速反彈，重上77美仙水平，周四升幅擴大，一度
向上逼近78.35美仙附近3周多高位。美國聯儲局
周三晚下調今年經濟增長評估，顯示聯儲局的升息
步伐將較市場預期為慢，雖然聯儲局主席耶倫表示
今年仍有機會升息，不過要看未來數月經濟數據的
表現才能決定，反映聯儲局現階段的政策立場依然
溫和，投資者還未能確定聯儲局是否會在9月有升
息行動，消息導致美元兌各主要貨幣掉頭下跌，帶
動澳元周四再度觸及78美仙水平。
另一方面，澳洲4月份零售銷售按月增長停

滯，並且是連續兩個月下跌之際，澳洲統計局本
周四公布5月份國際商品進口值按月下跌5%，顯
示澳洲內需有逐漸放緩傾向，不過數據未有對澳
元造成下行壓力。此外，澳洲央行行長上周三對
進一步寬鬆貨幣政策持開放態度之後，澳洲央行
本周二公布的6月份會議紀錄重申澳元匯價仍有
機會進一步下跌，但澳元反而持穩77美仙水平後
繼續反彈，凸顯澳元正受惠於美元的疲弱走勢，
該因素將有助澳元短期表現。預料澳元將反覆走
高至79.30美仙水平。

空倉回補 金價上試1210美元
周三紐約8月期金收報1,176.80美元，較上日
下跌4.10美元。現貨金價周三持穩1,174美元水
平後迅速反彈，周四升幅擴大，一度向上逼近
1,200美元水平。美國聯儲局下調美國經濟成長幅
度，升息步伐可能放慢，美元迅速受壓，投資者
迅速掉頭回補黃金空倉，導致現貨金價周四向上
衝破1,190美元水平後升勢轉急。現時市場將關
注美國本周四公布的5月份消費者物價指數，若
果數據升幅遜於預期，增加美元下行壓力，則預
料現貨金價將反覆走高至1,210美元水平。

金匯錦囊
澳元：澳元將反覆走高至79.30美仙水平。
金價：現貨金價將反覆走高至1,210美元水平。

美或押後加息
澳元走高 展望未來，駿利預期在聯儲局今年稍晚可能開始升息的情

況下，可能會導致小型股市盈率乘數略為縮減。駿利同時也
預期雖然今年美國小型股的潛在報酬可能不若前兩年，但是
慎選之下，市場上仍存在具潛力的投資標的，有關近期美國
小型股的投資主軸，駿利認為有三大機會值得留意：

避開景氣連動性較強公司
1、能增加市佔率的公司：許多循環性公司有機會擴大市佔

率，尤其是提供周到服務給過去由小型家族企業服務的終端
市場；我們傾向避免一些跟景氣變化連動性較強的公司，並
聚焦於能夠產生經常性營收、具有長期成的製造商 ，及能夠

增加市佔率及將零碎市場整合的公司。
2、創新醫療保健公司：看好具有改變遊戲規則的
儀器或藥品，或是於具有成長性的市場擁有專利技術
的公司，像是為醫療產業提供科技服務的公司。由於
這個產業長期以來對科技項目投資不足，如果可以對

這塊市場帶來新科技或是更好服務的公司，
將會掌握龐大的潛在市場。

金融創新服務公司具潛力
3、對金融產業提供服務的公司：駿利

看好能對金融產業提供創新服務的公司，
因為這樣的企業模式可以產生經常性營收以
及具有可觀的成長空間。例如有些科技公司

為銀行、經紀商、共同基金業者或公司提供投資者溝通或是
科技導向解決方案，將公司的委任表決書傳遞給經紀商、財
務顧問或是共同基金。駿利認為這樣的公司建立的投資者網
絡是一項利基，因為對於潛在競爭者而言這是一個龐大的進
入障礙。因此當愈來愈多企業有需求要將公司資訊提供給投
資者時，便可能轉與這種公司合作。
駿利認為目前的市場對於正面消息或是負面消息皆有過分

反應的情況，因此採取耐心投資法。尤其在市場對負面消息
過度反應時，反而提供機會布局於一些高品質的公司，日後
等到這些公司股價大幅反彈到目標價時再縮減投資部位。以
目前本益比乘數來看，未來股價要進一步上漲必須要靠盈餘
成長來支撐，這時候慎選公司十分重要，投資者應聚焦於盈
餘成長趨勢較為穩定的公司方能受惠。

美國小型股經歷了第一季亮眼

的表現之後，第二季一開始便受

到不如預期的製造業活動指標、

疲軟的第一季GDP成長率等疲弱

的經濟數據拖累。不過近期公布

的數據顯示美國經濟逐漸擺脫第

一季疲弱不振的陰霾開始趨穩，

像是優於預期的非農就業人數增

加值、職位開缺數等皆呈現美國

勞動市場仍在穩健復甦的步伐當

中，而最新公布的5月份NFIB

美國小型企業信心指數則攀升

到今年以來的高點。隨着經

濟情況轉佳，市場反應聯

儲局加息的預期，美國股

市出現上下震盪的局面。

■駿利投顧

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

■責任編輯：黎永毅 2015年6月19日（星期五）
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■圖為紐
交所交易
員忙於買
賣。
資料圖片


