
內地經濟下行 A股上衝
上月進出口雙降 憧憬寬鬆政策將出台

香港文匯報訊（記者 裘毅 上海報道）
滬深兩市昨走勢分化，上證綜指繼續震盪上
攻，收盤站上5,100點，再創近七年半新
高，而創業板大跌近5%，拖累深成指跌超
1%。上證綜指收報5,132點，升2.17%，成
交13,099億元（人民幣，下同）；深成指收
報17,452點，跌1.11%，成交10,143億元。
創業板報收3,705點，跌4.67%。

金融股領漲 央企概念股炒上
盤面看，銀行、保險、券商、運輸物流、

煤炭石油等權重藍籌板塊漲幅居前，小盤題
材股集中的計算機、電子信息、儀表儀電跌
幅居前。兩市145股漲停，67股跌停，跌停
個股主要集中在創業板和半新股。
金融板塊大幅領漲拉升股指，銀行股漲近

7%，中國銀行、交通銀行漲停，北京銀行
近漲停。保險漲近6%，新華保險漲停。券
商漲超5%，西部證券、光大證券漲停。煤
炭石油漲超3%，「兩桶油」拉升股指，中
石化漲5.15%，中石油漲3.98%。中國中車
復牌漲停，提振央企概念股漲近4%。計算
機跌超4%領跌，證通電子、光環新網、衛
寧軟件等17股跌停。

現多個背離信號 後市防巨震
廣州萬隆分析師觀點，周一上證綜指繼續

上攻，但盤面出現多個背離信號：一是大盤
繼續創新高，但MACD、RSI等經典技術指
標並未同步新高；二是大指數強勢，但小指
數卻大跌，創業板甚至暴跌近5%，反差強
烈；三是漲停股與跌停股共存的現象持續出
現，且跌停數大增。上述種種均表明市場分
歧在加大，盤面動盪加劇，短期若多頭不能
及時發力化解，則大概率迎來空頭的再度反
撲，巨震或不可避免。
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安聯：A股今年難入MSCI

雖然 5 月份進
出口數據的

跌幅略好於市場預
期，但當外貿出口
先導指數為 35，
較 4 月回落 0.9，
已是連續第三個月
下降，海關總署有
關負責人解釋，這
表明今年年中中國
出口壓力仍然較
大。其中，根據網
絡問卷調查數據顯

示，5月出口經理人指數為38.1，回落1.4；新增出口
訂單指數、出口經理人信心指數均回落1.9至37.7、
44.1，出口企業綜合成本指數則回升0.6至26.8。

三駕馬車 一駕已拖累表現
中國國家信息中心宏觀經濟研究室主任牛犁指出，
雖然5月份出口降幅較上月略有收窄，但進口降幅繼
續擴大，進出口延續雙降態勢，尤其是4月份以來國
際油價有一定回升，但國內進口並沒有明顯改善，顯
示內外需疲弱的格局沒有根本改變。結合4月份數據
預判，加大二季度GDP破七的可能性。
申萬宏源證券首席宏觀分析師李慧勇也認為，出口
整體偏弱，主要是因為全球經濟疲軟，美國雖然有復
甦但還不牢固，新興市場受到發達國家震盪的影響也
不及預期，導致中國出口持續低迷。IMF此前再度下
調經濟成長率預測，外需整體疲弱，意味着拉動中國
經濟三駕馬車中的一駕已經成為經濟的拖累。現在可
能是經濟最壞的時候，三季度企穩是大概率事件。

需求疲弱 外貿前景不樂觀
匯豐大中華區首席經濟學家屈宏斌指，按美元計，
出口增速下降2.5%，小幅高於預期且降幅有所收窄，
主要因為對 G3 國家、尤其是美國的出口小幅回暖所
致。但是，外需整體復甦尚無明顯跡象，加之匯率走
強，出口前景仍不樂觀。進口降幅擴大至17.6%，反應
內需疲弱加劇。本次數據顯示外貿前景仍然不容樂觀，
增長還將靠內需拉動，意味着寬鬆政策刻不容緩。

「一帶一路」戰略 料惠及出口
光大證券首席經濟學家徐高表示，進入2季度後，

發達國家經濟復甦勢頭有所加強。美國製造業PMI從
3月的51.5升至5月的52.8，中國對美國出口同比增速
由3月份的下跌轉為5月上漲。歐洲經濟近期弱企穩，
中國對歐盟出口增速下跌有所收窄。同時，近期人民
幣升值壓力有所緩解，對出口形成一定支撐。預計在
「一帶一路」戰略帶動下，未來對新興市場國家出口
可能出現持續回升。不過他指出，進口持續低迷則反

映出內需繼續疲弱。國內生產繼續保持疲弱，推動進
口增速跌幅進一步擴大。近期寬鬆政策下需求面的復
甦並不穩固，投資持續維持疲弱態勢，難以帶動生產
面回升，進口或繼續保持疲弱。
海關總署數據指，今年前5個月累計進出口總值
9.47萬億元，下降7.8%，降幅較前4個月繼續加深。
其中，出口5.4萬億元，增長0.8%；進口4.07萬億
元，下降17.2%。貿易順差方面，外貿進出口實現貿
易順差3,668億元，同比擴大65%。前5個月累計貿易
順差1.33萬億元，擴大2倍。

香港文匯報訊（記者 馬琳、蔡競文）內地

股市升、經濟下行的情況繼續。據海關總署

發布數據，5月內地進出口總值1.97萬億元

(人民幣，下同)，同比下降9.7%。其中出口

1.17 萬億元，下降 2.8%；進口 8,033.3 億

元，下降18.1%。不過，資本市場則熱炒，上

周五才站穩5,000點的上證綜指，昨天又攀上

了5,100點，滬市成交更突破1.3萬億元，創

有史以來新高。分析指，目前外需復甦尚無

明顯跡象，依靠出口拉動經濟增長作用將非

常有限，經濟下行壓力或進一步加大，穩增長

必然要穩出口，寬鬆政策仍有空間。

2015年6月9日（星期二）■責任編輯：劉錦華

政務司司長林鄭月娥繼續分批會見反對派議

員討論政改。反對派議員一方面聲稱要否決政

改，另一方面表示憂慮否決政改的惡果。這顯

然是一種「鱷魚的眼淚」，極其偽善。反對派

既然憂慮否決政改會造成種種社會惡果，又找

不到出路，何不回心轉意，順應民意，支持政

改方案通過，做出利人利己的抉擇。

林鄭月娥昨天會見工黨、街工、公共專業聯盟

及人民力量議員，他們都重申將堅持否決方案。

工黨提出否決後政府應成立「朝野對話平台」，

紓緩社會撕裂。公共專業聯盟就關注否決政改後

香港如何向前走，人民力量憂慮社會矛盾因而加

劇。這顯示，反對派知道否決政改的惡果。實際

上，否決政改的惡果遠遠不止反對派承認的社會

撕裂等問題，還包括：剝奪了港人的雙普選權，

普選將遙遙無期；政爭矛盾更難化解，香港將陷

入更激烈爭拗的局面；否決政改不尊重憲制，嚴

重破壞香港法治傳統；行政立法關係更僵，經濟

民生更困難；嚴重毒害中央與特區的關係，損害

香港長遠利益，等等。

反對派對否決政改的惡果表示「憂慮」，其

實暴露反對派對扼殺普選將受到選民懲罰十分

恐懼。因此，儘管他們都重申將堅持否決方

案，但實際上是色厲內荏。反對派偽裝對否決

政改惡果的「關注」，假惺惺稱要「紓緩社會

撕裂」，這不過是準備推卸否決政改的責任。

這實際上是一種「鱷魚的眼淚」，一面扼殺吞

噬普選，一面假惺惺地流淚。

反對派的「鱷魚眼淚」騙不了市民，扼殺普

選妄圖推卸責任也無濟於事。反對派既知否決

政改惡果，既知否決政改必被選民懲罰，何不

改弦易轍，回心轉意，對政改方案投下支持

票？目前，溫和反對派在政改方案的投票選擇

上處在「兩難」境地，一方面擔心支持方案會

受到激進派狙擊，另方面又怕否決方案會受到

選民懲罰。但何者為輕，何者為重，如何選

擇，不難判斷。

支持還是反對普選方案，是支持還是反對民

主、支持還是反對「一國兩制」和基本法的試

金石。現在離特區政府提出的普選方案提交立

法會審議表決還有十來天，在這關鍵時刻，溫

和反對派應拿出政治智慧和勇氣，擺脫激進派

綑綁，走出「死胡同」，作出支持政改的明智

選擇。

既知否決惡果 何不回心轉意
中東呼吸綜合症（新沙士）於韓國肆虐，

衛生署昨日發出相當於保安局紅色外遊警示

的「旅遊健康建議」，呼籲市民如非必要勿

到韓國。教育局局長吳克儉亦建議本港學校

押後或取消前往韓國的行程。由於新沙士疫

情在韓國社區傳播風險加大，本港旅行社、

學校均應遵循當局的旅遊健康建議，暫時避

免帶領遊客、學生前往韓國，並盡量做好後

續安排，減少對市民的影響和損失。

新沙士在韓國有加速蔓延跡象。截至昨日

確診個案已增至87宗，6人死亡，2300多人

被隔離。確診病例中近四分一為第三代感

染，顯示病毒人傳人的能力顯著提升，增加

社區傳播風險。韓國政府已下令數以百計的

幼稚園、中小學、大學等教育機構停課，目

的就是減少密集人群接觸，降低潛在的感染

可能性，但也反映疫情未能受控，防疫難度

加大。韓國是港人近年旅遊的熱門地點，新

沙士疫情告急，特區政府發出韓國「旅遊健

康建議」，具有警告作用，提醒港人現階段

不要前往，減低感染疫症的可能。本港多間

大型旅行社，已經同意取消所有6月的韓國

團，反映旅遊健康建議已引起業界的重視。

防疫寧緊勿鬆，特區政府發出警號，提醒香

港各界留意韓國疫情變化，提高外遊警惕，

是合適做法。

暑假將至，目前正是學校安排學生遊學的

高峰期。基於韓國疫情嚴峻，學校亦應聽從

政府的「旅遊健康建議」及教育局的勸籲，

暑假期間不要安排學生前往韓國，改換行程

或轉去其他目的地。總之，要確保學生健康

無虞，最好的辦法就是與疫區保持距離，千

萬不可抱有僥幸心理，拿學生的安危冒險。

行程更改會為旅行社及學校帶來不便，例如

已經預訂的機票、酒店可能不能退款，旅行社

未必可以全數退款予已報團的旅客，令旅客蒙

受一定損失，引起利益賠償的爭議。目前暫停

韓國遊的安排，是非常時期的非常措施，各方

面應互相諒解，以溝通協商妥善解決糾紛。本

港兩大旅行社同意，已報名顧客可選擇轉團、

保留團費6個月或扣除手續費後退團，類似的

安排以往也實施過，行之有效。市民、團友應

理性接受，理解這是迫不得已的特殊安排，應

以生命安全為重，不要過分計較金錢得失。

安全為重 遵循旅遊健康建議
A6 重要新聞

香港文匯報訊（記者陳楚倩）富時已將A股納入指
數內，市場憧憬A股將納入MSCI新興市場指數。安
聯投資亞太區股票首席投資總監陳致強昨表示，年內
A股獲納入指數的機會不大，明年可能性較大，始終
A股的流通度低。若納入A股，MSCI亦需時調整現時
韓國及台灣在新興市場指數的比重。
他表示，目前環球投資者持有A股不多，若年內A

股入MSCI，估計被動型基金會追貨，但主動型的投

資者未熟悉A股，不會即時買入。他預計至少在兩至
三年後，國際投資者對其持有量才有望逐步增加。又
指現時A股已不再便宜，但相對環球股市亦不算貴。

透過滬港通可增外資信心
儘管市況仍趨波動，但安聯預期中央推行的政策改
革，對延續股市的增長勢頭帶來支持。透過「滬港
通」，進一步鞏固了資本市場的深度和廣度，最終將

會增強外國投資者的投資興趣及信心。

投資A股沒經驗憂引發風險
另外，有聲音認為，MSCI明晟若本周決定將A股
列入，很多全球投資者將措手不及。路透社引述投資
專家表示，對於基本沒有中國股市投資經驗的基金而
言，此舉會代價高昂，因為他們將很容易受到流動性
吃緊的影響，導致追蹤失誤和跑輸指數的情況增加。
BNP Paribas Investment Partners駐香港的大中華區股
票主管Francois Perrin稱，對於未正確配置的國際基
金經理而言，納入A股可能會引發一些新的投資風
險。

專家：出口負面因素漸減
香港文匯報訊 內地出口連跌三個月，跌幅較上

次收窄約4個百分點，好過市場預期。恒生銀行執
行董事馮孝忠表示，內地 5月出口跌幅收窄至
2.5%，主要是受惠於中央推出的寬鬆措施，令內地
出口及外匯佔款面對的不利因素減少，市場負面情
緒亦逐步減退。
至於5月入口就連跌七個月，跌幅擴闊逾一個百

分點，差過市場預期，令上月貿易順差擴大到逾
594億美元。中信銀行國際首席經濟師廖群認為，

上月進出口數據下跌，反映環球經濟復甦受壓，及
人民幣兌主要貨幣升值。但他預期，隨着環球經濟
逐步改善，人民幣匯價相對穩定，相信6月出口將
有輕微反彈，但第2季仍是負增長。
進口方面，廖群指，雖然大宗商品價格下跌，

及內需疲弱的情況或會略為改善，但相信全年進
口仍是負增長。他預期，中央政府或會加大寬鬆
力度以刺激經濟，預期第2季經濟增長約為6.9%
至7%。

■滬指昨突破5100點，再創本輪牛市新高，股民喜不自禁。 中新社
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■屈宏斌稱，內地外貿前景仍不
樂觀，意味着寬鬆政策刻不容
緩。 資料圖片

■■分析指分析指，，內地進出口延續雙降內地進出口延續雙降
態勢態勢，，經濟下行壓力或進一步加經濟下行壓力或進一步加
大大。。


