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復華投信基金 透視 吸金能力強 亞股更安穩

加息料推遲英鎊續走低
英鎊本周初在1.5170美元附近獲得較大支持後逐漸反

彈，先後重上1.52及1.53美元水平，周四更一度走高至
1.5440美元附近1周多高位，不過美國公布5月份非農就
業數據前，美元兌各主要貨幣均於周五呈現反彈，連帶英
鎊亦遇到下調壓力，反覆向下挨近1.5300美元水平，回吐
周四所有升幅。英國央行周四會議後維持利率不變，繼續
保持3,750億英鎊規模的資產購買計劃，而隨着希臘債務
問題導致歐元失守1.13美元水平，拖累英鎊表現，英鎊近
日的反彈走勢明顯受制1.54美元水平，不利英鎊短期表
現，除非美國公布非農就業數據遜於預期，降低美國聯儲
局今年升息機會，否則英鎊可能仍有下行空間。

歐英交叉匯走高構成不利
另一方面，英國央行上月下調明年通脹預測，同時英國

4月份消費者物價指數年率下跌0.1%，遠離英國央行2%
通脹目標，並且是首度處於負值之際。歐元區5月份通脹
年率反而上升0.3%，數據除了反映兩地的通脹步伐呈現顯
著差異，將推遲英國央行往後的升息時間之外，歐元兌英
鎊交叉匯價本周升幅擴大，一度走高至0.7385附近4周高
位，延續上周的反彈走勢，有機會反覆上試過去4周以來
位於0.7485附近的主要阻力位，對英鎊的反彈構成一定阻
力。

服務業表現呈現明顯放緩
繼本周初英國5月份製造業PMI遜於市場預期，Markit

Economics 本周二公布 5月份英國建築業PMI攀升至
55.9，高於4月份的54.2，數據帶動英鎊從周初的1.5170
美元附近4周低位逐漸反彈，重上1.53美元水平。但隨着
周三公布的5月份英國服務業PMI顯著回落至56.5，大幅
低於4月份59.5，並且處於5個月以來低點，反映英國服務
業表現呈現明顯放緩，略為不利英國第2季經濟表現之
後，英鎊曾迅速失守1.53美元水平，而英鎊周四時段能觸
及1.54美元水平，主要受到美元走勢一度偏弱影響。
英國央行5月13日公布的通脹報告率先下調今明兩年的

經濟成長預測之後，歐元兌英鎊交叉匯價上周三進一步走
低至0.7055附近，並且是接連在3月至5月之間連番處於
0.70水平的7年半以來低位，凸顯英鎊對歐元的強勢，不
排除英國國家統計局下周二公布4月份向歐盟地區的出口
表現有偏弱傾向。此外，美國聯儲局主席耶倫剛於5月22
日的發言仍傾向今年較後時間升息之際，國際貨幣基金組
織近日反而建議聯儲局把升息時間押後至2016年，使投資
者更為關注美國本周五公布的5月份非農就業數據的表
現。受到英鎊過去兩周均未能持穩1.54美元水平影響，預
料英鎊將反覆走低至1.5200美元水平。

美元偏強金價反彈乏力
周四紐約8月期金收報1,175.20美元，較上日下跌9.70

美元。現貨金價本周初未能企穩1,200美元之上，走勢掉
頭偏弱，連日下跌，周四更一度走低至1,172美元附近5周
低位。市場預期石油輸出國組織本周五會議不會作出減產
行動，再加上美元周五早段走勢偏強，金價反彈乏力，令
現貨金價周五大部分時間窄幅活動於1,173至1,178美元之
間。若果美國5月份非農就業數據一旦續有改善，則預料
現貨金價將反覆走低至1,160美元水平。

近月全球債市湧現賣壓，股市
也因希臘債務、美元強勢及升息
議題衝擊出現震盪，跨國組合平
衡型基金因多元資產布局相對耐
震，績效表現優於全球股市，資
產管理業者建議，可作為穩健型
投資者因應市場變動之投資選
擇。
根據彭博資訊及Lipper統計(截

至2015/6/4)，JP全球政府債券指
數近1個月大跌1.6%，MSCI新興
市場則重挫5.7%、世界指數跌幅
近1%，跨國投資組合平衡型基金
多維持紅盤，平均績效漲幅仍有
0.4%。
復華投信認為，全球經濟復甦
代表金融市場多頭格局持續，但
行情在漲多後轉趨震盪，加上消
息面干擾，近期可能轉為大箱型
整理，由於單一市場波動相對較
大，建議以多資產布局降低風險
同時兼顧多方收益。
復華新興債股動力組合基金經
理人周上順認為，以新興市場股
票為主的平衡組合型基金，相較
全球股債平衡型的基金波動可能
更高，但預期報酬也可望提升，

若擔心波動，建議可選擇參考計量模組訊
號操作之績優標的，透過風險模型輔助控
制下檔風險。預估下半年仍是股為主、債
為輔的投資配置為主軸，現階段相對看好
具貨幣寬鬆政策支持的A股、歐、日股，
高收益債因為有殖利率優勢仍具投資價
值，但須留意油價走勢，新興債市則需視
貨幣政策變動及美國升息腳步而定。
復華奧林匹克全球優勢組合基金（本基
金有相當比重投資於持有非投資等級高風
險債券之基金）經理人朱展志指出，定位
為穩健型的多元資產配置組合基金，因為
同時納入貨幣、債券、股票、商品、外匯
與房地產等低相關之六大資產，除了追求
參與強勢市場上漲主升段，亦可做好資產
配置、控制下檔風險。
周上順認為，無論希臘債務協商協商順
利與否，今年下半年債務違約/重整幾率偏
高，另外美國何時升息之不確定性及美元
強勢與否，都可能影響使全球金融市場穩
定，由於部分新興市場國家開始加入降息
行列，原材料進口國、通脹壓力輕者，可
能採降息刺激景氣，股市相對較有表現機
會。

金匯錦囊
英鎊：英鎊將反覆走低至1.5200美元水平。
金價：現貨金價將反覆走低至1,160美元水平。

平
衡
基
金
納
多
元
收
益
耐
震

就評價面來看，MSCI亞洲指數目前市盈
率約為14.63倍，遠低於上證綜合指數的23
倍，創業板的74.08倍，中國股市的上漲將帶
動亞洲周邊國家股市的比價效應，未來補漲
行情可期；加上美國景氣復甦也帶動亞洲出
口相關產業，包括汽車零組件、運動鞋、紡
織服飾、房屋修繕建造等，在美國經濟走強
下，亞股中長線股價有向上表現空間，若再
加上亞洲本身成長力、消費力、整合力之優
勢，吸金能力可望後來居上。

龐大人口紅利商機無限
劉大平認為，未來十年亞洲GDP平
均年增率將較其他地區高出 3%；至
2020年全球超過50%的中產階級來自

亞洲，龐大人口紅利蘊含無限商
機；另外，多項經貿合作協議包
括 TPP、RCEP、亞太自由貿
易區（FTAAP）以及年底將生效
的東盟經濟共同體（AEC），可望
帶動資本流入並活絡亞洲經貿，
未來數年將是亞洲經濟大爆發

年，上半年將是前進亞股的絕佳時點，但今
年以來股市波動風險增加，建議投資者以具
有「經濟護城河」特質的個股為基礎才能穩
中求利。
劉大平解釋，「經濟護城河」 是由股神巴

菲特所提出。巴菲特認為一家偉大的公司一定
都有一道護城河來防禦競爭對手的攻擊，就好
像護城河保護城堡一般；凱基投信師法股神巴
菲特所提出的護城河投資心法，將之歸納為品
牌及通路、政策法規及行業壁壘、顧客轉換成
本、專利及授權、技術及生產成本優勢、網絡
經濟及自然壟斷六大護城河特質，領先市場以
護城河心法挖掘亞洲A咖企業。

UNIQLO逾10年升近6倍
舉例來說，台灣消費者所熟知的日本服飾

品牌UNIQLO，藉由平價、高質感的品牌形
象，創造出獨特的穿衣哲學和購物經驗，就
是「品牌及通路護城河」的代表，在2004年
12月至2015年03月逾十年的時間內，其股價
上漲584.86%，是同期間日經指數的9倍，即
使金融海嘯期間股價照樣逆勢上漲，這樣的

企業就是讓投資者中長線投資也能安心的A
咖企業。
Fed主席耶倫已公開表示，下半年美國極

可能啟動升息，在升息環境中，股市波動將
會更大。劉大平建議在投資配置上以具有護
城河特質的產業及個股為基礎，在亞洲尋求
更高的增長機會，可望創造較為穩健的投資
回報。

今年以來內地股市漲
勢猛烈，使得投信公司
掀起新一輪中國基金募
集潮，但凱基亞洲護城
河基金經理人劉大平認
為，現階段中國股市漲
幅已高，股市已出現過
熱警訊，國際資金也有
退潮跡象，此時投資
中國單一市場風險應
凌駕於獲利之上。劉
大平建議投資者與其
把資金投入中國
單一股市，不如
投入波動風險較
低的亞洲市場。

■日本服飾品牌UNIQLO，藉由平價、高質感
的品牌形象，創造出獨特的穿衣哲學和購物經
驗。 資料圖片
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■責任編輯：黎永毅 2015年6月6日（星期六）

袁冠善祖召開特別祖堂後人大會通告
本祖現召開特別受益人大會，討論下列議程及通過有關之議

程議決。本祖謹定於二零一五年七月十日星期五下午三時正於香
港羅湖袁氏宗親會召開，地址：香港新界上水新建街15號二樓，
敬希各本祖受益人撥冗出席為要，議程及需要通過之議決如下：
議程如下：

確認新任司理袁傑初，取代已故司理袁鏡如處理本祖在香港
新界土地及/或收地賠償及有關之交替討論及/或報告。要求大會
通過之議決如下：
1. 確認新任司理袁傑初取代本祖已故前任司理袁鏡如，及全權代
表本祖進行處理本祖在香港新界土地/或收地賠償及其它一切事宜
或其它相關或交替議決。
2. 成立袁冠善祖物業管理小組。
3. 明確要求有關之機構盡快協助本祖在香港新界土地及/或收地
賠償，及其它之一切事宜或其它相關或交替議決。

敬希各本祖受益人帶同證明文件準時出席
袁傑初

二零一五年六月六日

第4屆雲台會下周三在滇舉行專家：P2P行業監管應設底線監管

寧夏石嘴山市入選「兩創示範」
香港文匯報訊（記者王尚勇寧夏報道）記者從

寧夏回族自治區財政廳獲悉，在財政部等開展的
小微企業創業創新基地城市示範工作中，石嘴山
市成功入圍，成為首批「兩創示範」城市之一。
中央財政將從2015年起連續3年每年安排2億元資
金，支持該市小微企業創業創新。
近期，財政部、工業和信息化部、科技部、

商務部、工商總局決定，從2015年起開展小微
企業創業創新基地城市示範工作，中央財政通

過中小企業發展專項資金給予示範城市獎勵支
持。經自治區財政廳牽頭組織的聯合評審小組
評審，石嘴山市代表我區參加全國競爭。近
日，經過層層篩選，石嘴山市成功躋身全國15
個示範城市之一。
今後，石嘴山市將緊緊圍繞「大眾創業、萬眾
創新」這一主線，科學規劃培育六大創業創新示
範基地，實施六項創業創新工程，完善創業創新
四大公共服務體系等重點示範內容。
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香港文匯報訊（記者張紫晨北京報道）多家互聯網金融機
構透露，銀監會普惠部關於網絡借貸業務監管規定的草案已
擬定。根據該草案，P2P首先被定位於信息中介平台，並以
此作為P2P各項監管的基礎。雖然部分條款還在爭議中，但
不可否認，P2P行業監管細則落地已進入快車道。相關規則
的出台必將加速互聯網金融行業的洗牌與變局。監管細則落
地前夕，P2P行業充滿挑戰。中央民族大學法學院教授鄧建
鵬在上周舉行的「P2P信息安全與風險防控論壇」上表示，
P2P行業監管應該設立底線監管。
鄧建鵬認為，應制定信息披露制度，設立平台退出與破

產清算制度，建立第三方數據存管機構，並提出設立底線
監管法則。P2P行業在內地還處於發展初期，曲折是必經
之路，但方向始終向前。設立底線監管法則，為金融創新
保留適度發展空間，有利於對網貸行業的良性運行和制度
規範優化。

首先要做好風險防控
P2P作為金融信息服務行業，首先要做好風險防控，而平

台安全建設就是P2P風險防控不可忽視的一環。北京易通貸
CEO康文在論壇上表示，對P2P從業者來說，風險防控是前
面的1，其餘都是0。P2P平台應通過商業模式、平台制度、
系統建設和交易安全等方面來保障風險防控。
來自香港的同盾科技聯合創始人兼COO馬駿驅表示，互聯
網金融風險詐騙存在團夥性和地域性，且欺詐形式不斷更
新。馬駿驅建議，互聯網金融服務平台要聯合抵制，做到跨
行業聯防聯控，才能有效抵抗互聯網金融風險欺詐。

■中央民族大學法學院教授鄧建鵬。

香港文匯報訊（記者譚旻煦昆明報道）記者從
第4屆雲台會新聞發布會上獲悉，第4屆雲台會將
於下周三(6月10日)至13日在雲南省昆明、玉溪、
紅河和大理等地舉辦。會期料將有20餘合作項目

簽約，其中包括富士康10億元人民幣的電子商
務城項目。
本屆雲台會主題為「台企入滇，西進東盟，

開拓南亞，優勢互補，資源共享，產業對
接」。將有300多名來自來自台灣島內政界知
名人士、企業家、行業協會負責人以及泰國、
越南、緬甸、香港等國家和地區台商代表出
席，加上大陸台商等，與會者將達600多人。
第4屆雲台會將繼續把中醫藥材合作對接作

為一項重要內容來推動。同時將突出中小企業
合作作，着眼兩岸關係和平發展的大局，推動

雲台兩地的交流合作。此外，本屆雲台會還將舉
行旅遊、林產業兩個行業的產業合作對接會。屆
時，參會企業將直接進行項目對接，預計簽約項
目在20餘個。

■第4屆雲台會新聞發布會昨舉行。 譚旻煦攝


