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5月PMI回升 專家：經濟企穩

羅兵咸：內地消費者多網購
香港文匯報訊（實習記者湯澤洋）羅兵咸永道昨發

布報告《實現O2O - 中國零售商如何應對逐漸模糊的
線上和線下銷售界限》。該報告顯示，大部分內地消
費者在物色新產品時， 會先通過數位化渠道瀏覽商
品，例如瀏覽器、品牌網站或社交媒體，令內地的線
上線下購物界限日益模糊。
調查訪問了全球19個地區的19,000多名網上消費
者，包括內地消費者906名。調查指出，內地網上購
物市場在實體店的經營下持續擴大，86%內地受訪者
曾在網上低價購物前先往實體店看實物，而全球消費
者僅68%有此行為。
羅兵咸永道亞太區及香港/中國內地零售及消費品行
業主管合夥人鄭煥然表示，隨着消費者越來越不重視
線上線下之間的界線，零售商需提供品牌定位活動，
以誘使顧客再次光顧。
調查發現，90%內地消費者表示，與零售商在社交

媒體互動能令他們購買更多產品，而全球僅有62%的
消費者對此認同；儘管網上購物陷阱頻頻，63%內地
消費者仍願意在手機上記錄私人付款及送貨資料，較
全球受訪消費者(33%) 高出近一倍。

A股市值十億以下公司絕跡 5月公募基金募近3000億創新高
香港文匯報訊（記者 章蘿蘭 上海報

道）根據中國上市公司市值管理研究中心
發布的《2015年度中國上市公司市值管理
績效評價報告》，目前A股市場上，市值
百億元（人民幣，下同）以上公司有1,010
家，千億元以上公司達77家，萬億元以上
公司6家，而市值十億元以下的上市公司已
經絕跡。分析指，總市值被快速推升主要
源於改革給力、流動性推力等因素。

證監：市值應反映內在價值
2015年度是指2014年5月1日至2015年

4月30日。在此期間，上市公司市值管理
績效評價總分亦大幅上升，達到 52.73
分，增幅達24%，創有績效評價9年以來

的最高分。
證監會上市部副主任沙雁日前在一個論

壇上表示，新「國九條」發布的一年來，
上市公司的市值管理得到了快速發展，不
少公司的核心競爭能力得到了提升，為股
東創造了實實在在的價值。不過，沙雁也
提醒，個別公司打着市值管理的旗號，配
合股東減持和管理層股權激勵，從事涉嫌
內幕交易、操縱市場的行為，損害全體股
東的利益，違反了「三公」原則，也挑戰
了監管層的監管底線。沙雁指出，要處理
好市值管理和價格管理的關係，單純的價
值漲跌不應該是市值管理的目的，不應炒
作概念來操縱股票價格。上市公司的市值
應當反映內在價值。

香港文匯報訊 內地近月來流動性
寬鬆，加上股市大升，資金市場活
躍，吸引大量資金。路透引述獨立基
金管理研究機構澤奔咨詢（Z-Ben）
最新統計指，5月內地公募基金業共
發行了105隻新基金，募資總額達
2,986.5億元(人民幣，下同)，創下基
金業月度募資額的歷史最高。
數據顯示，5月發行新基金的募資
大頭是投資策略靈活的混合型基金，
佔比達 83.4%，股票型基金佔比
15.31%，貨幣基金、債券型基金和合
格境內機構投資者（QDII）基金佔
比極小。今年前五個月，公募基金業
的新發基金首募額逾8,000億元，較

去年同期的4,070億元增長近一倍。
上月公募基金業的募資大戶包括易

方達基金、富國基金、中郵創業基
金、工銀瑞信基金、博時基金、華安
基金、南方基金等。易方達基金僅發
行兩隻新基金，即首募350.8億元，
榮登首位，其中發行僅兩天的易方達
新絲路基金募集額高達286.6億元，
亦名列5月單隻基金首募最高記錄。
除易方達新絲路基金外，5月還有
三隻基金首募額超百億元，分別是富
國改革動力、中郵信息產業、工銀瑞
信豐盈回報。其中富國改革動力和中
郵信息產業均為僅發行一天即結束募
集。

A股大幅反彈5%

香港文匯報訊（記者裘毅上海報道）上周五探底企
穩之後，滬深兩市昨大幅反彈5%，創業板再創歷史新
高。收盤上證綜指報4,828點，漲216點或4.71%，成
交9,345億元(人民幣，下同)；深證成指表現更勁，收
報16,917點，漲817點或5.07%，成交8,751億元；創
業板報3,718點，漲4.97%。
周日匯金網公布，解植春不再擔任匯金公司執行董事
與匯金公司總經理職務，上周五盤後網上已傳解植春因
減持四大行A股被免職。而官方新華社31日發文《股
瘋五月遭遇「魔咒」震盪調整拉長牛市時間軸》，再
次為A股牛市打氣，消息明顯提振做多人氣。
兩市昨頂住周二新一輪IPO的壓力，走勢出乎意料
的強勁，主板創業板一起發力，上證綜指連破4,700、
4,800點，站上5日線。深成指漲超5%，逼近17,000
點，基本收復上周四大跌的失地。創業板走勢更強，
漲近5%，再創3,718點的歷史新高。兩市成交18,096
億，較上周五有所較少。

447股漲停 111股收跌
盤面上，板塊個股呈普漲局面，交通設施、電力漲
近7%領漲，儀電儀表、券商、醫藥煤炭石油、電子信
息、計算機、有色金屬、化工化纖、運輸物流、工程
建築漲超5%。漲幅最小的保險板塊漲3.28%。兩市
447股漲停，僅111股收跌，其中17股跌停。
金元證券分析師柳岸林認為，昨日暴漲最主要的原
因是目前市場牛市格局並未改變，上周四的暴跌為大
漲騰出了空間，但昨日成交量並未有效放大，這與部
分資金的謹慎以及參與打新有一定關係，不過今明兩
日將面臨新股發行的考驗，其中包括中國核電這樣的
大盤股，預計市場將面臨一定的震盪，短線來說，大
市或將圍繞4,800點展開震盪。
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MSCI 稱彈性處理納A股時間
香港文匯報訊 MSCI明晟將於中歐標準時間本月9

日晚上11時後公布2015年年度市場分類評估結果，市
場關注其會否將A股納入MSCI新興市場指數。據外電
消息，MSCI明晟一名高層昨日表示，將彈性處理中國
A股納入其指數的時間表，不會局限於年度檢討的時間
安排。
全球基金經理密切關注中國A股是否納入MSCI明晟

指數，因其可能導致數以十億美元計的資金流入中國股
市。MSCI明晟亞太研究主管Chin Ping Chia昨表示，
「我們將盡量保持彈性，不一定限於年度周期。」

MSCI明晟的正常情況下是每年6月開始研究是否把
某些國家納入其指數，截至第二年6月將有一年的時間
進行決策。

摩通料A股今年難入MSCI
身在北京的摩通亞太地區副主席李晶則預期，A股不

太可能在今年納入MSCI指數，最大的障礙在於外資
無法自由進入A股市場，她相信MSCI明晟可能於明年
將A股納入其指數。她指出，目前中企在MSCI新興指
數僅佔25%，佔全球指數的2.5%，對比美國及日本企

業之56.79%及8.73%，未來中國股市的發展潛力和擴
容空間很大。
富時指數公司上周三突宣布，將A股納入富時全球

基準過渡指數，並為此新推兩隻新興市場指數。富時
指出，A股佔指數的初期權重約5%，預計當A股全面
開放予國際投資者，權重會增至32%，而當所有中國
股票，包括B股、H股、紅籌等亦包括在內，將佔富時
新興市場指數達50%。
市場人士相信，富時指數公司搶閘宣布將A股納入

富時指數，有利促使MSCI也納入A股。

中國核電今起招股
香港文匯報訊（記者章蘿蘭上海報道）本周A股市

場迎來今年第7批新股申購，根據滬深交易所披露的發
行安排，今日將發行11隻新股，其中包含超級大鱷中
國核電。業內人士普遍預計，中國核電將憑借其巨大
的體量優勢以及中字頭股票的稀缺性，被大資金熱
捧，成為打新族的首選。

23隻新股料凍資8萬億
第7批新股共包含23家企業，定於今、明兩日申

購，總計凍結資金或高達8萬億元（人民幣，下同），

僅中國核電就將凍結資金超過5萬億元。今日的11隻
新股中，綠城水務和中國核電登陸上交所；多喜愛、
金髮拉比、匯潔股份、藍黛傳動、星徽精密、日機密
封、聚隆科技、合縱科技、杭州高新等9隻新股登陸深
交所。若全部頂格申購，11隻新股需資金555.22萬
元，若頂格申購中國核電，則需395.61萬元。
中國核電是目前國內投運核電和在建核電的主要投

資方。此次將發行38.91億股，其中網上初始發行
11.673億股，發行價為3.39元/股，市盈率為22.29
倍，高於行業平均值。預計集資總額131.90億元，淨

額為129.92億元，成為近5年來最大IPO項目。募集資
金將投資於下述項目：福建福清核電工程(一期)；福建
福清核電工程(二期)；浙江三門核電一期工程；海南昌
江核電工程；田灣核電站3、4號機組工程。
據指，中國核電承建了包括廣東大亞灣核電站在內

的內地全部13座已建成核電站共計22座核島及部分常
規島工程，目前正在承擔內地12個核電站共計26台機
組的核島及部分常規島建設任務。2014年，中國核建
核電工程建設業務板塊實現營業收入119.22億萬元，
佔當期主營業務收入的26.67%。

國家統計局服務業調查中心和中國物流與採購聯合
會發佈數據顯示，5月份中國製造業 PMI 為

50.2%，比上月上升0.1點。從12個分項指數來看，同
上月相比，原材料庫存指數持平；產成品庫存、進
口、生產經營活動預期指數有所下降；生產、新訂
單、積壓訂單、採購量、購進價格、從業人員等指數
有所上升。其中，購進價格指數升幅較為明顯，超過1
個百分點。

新出口訂單指數提高
國務院發展研究中心宏觀經濟研究部研究員張立群

認為，5月份PMI指數小幅提高，顯示經濟增長趨穩。
新訂單、新出口訂單指數提高，反映市場需求平穩；
產成品庫存指數繼續降低，採購量指數和購進價格指
數繼續提高，反映了企業補充庫存活動有所增加。綜
合PMI指數預示的變化，考慮近期穩增長政策較多，
政策效果在未來一個時期會持續顯現的因素，經濟增

長由落轉穩態勢已比較明顯。
國家統計局服務業調查中心高級統計師趙慶河則指

出，5月，製造業PMI雖然小幅擴張，但歷史看，仍屬
於較低水平，中國製造業仍然面臨較大的下行壓力。
調查結果顯示資金緊張、市場需求不足和勞動力成本
上漲等仍是目前困擾企業發展的主要因素。

屈宏斌：短期或再降準
此外，匯豐中國5月製造業PMI終值49.2，較4月也
有所回升，略高於初值49.1，但仍處於不景氣區間，
且官方非製造業PMI創六年半低點，表明經濟需求偏

弱局面並未根本改變，穩增長仍需放在重要位置。
匯豐大中華區首席經濟學家屈宏斌稱，產出指數位

於年內低點，反映內需降幅有所收窄，但無明顯穩固
復甦跡象；新出口訂單較4月大幅下滑，外需前景堪
憂。製造業擴張乏力，加之融資條件緊張，寬鬆政策
力度有待加強，預計未來數周內或下調存款準備金率
50個基點。
中國物流與採購聯合會在調查中也發現，需求偏弱

局面沒有根本扭轉，企業訂單不足的矛盾很突出。5月
份，在企業反映的主要問題當中，訂單不足上升到第
一位，反映這一問題的企業佔比達50.2%。

香港文匯報訊（記者 海巖 北京報道）隨

着穩增長政策效果逐漸顯現，5月官方及匯

豐PMI雙雙回升，中國經濟有望企穩回升。

數據顯示，5月官方製造業PMI微升0.1點至

50.2，創半年來新高，並連續3個月保持在

臨界點上方，新出口訂單和新訂單指數回升

明顯；而匯豐中國製造業PMI也較此前回升

0.3個百分點至49.2%。專家預計，中國經濟

增長由落轉穩態勢明顯，財政和貨幣政策仍

將維持寬鬆基調，二季度GDP有望企穩。
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