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馮 強金匯 動向 歐元貶值 利精品基金建倉

本周多風險事件 金價區間動盪
希臘退出歐元對全球情勢的威脅，過去幾年期間可

能有所降低，但上周美國警告，如果希臘和債權人錯
過6月避開債務違約的最後期限，全球經濟有可能發生
變化。希臘6月5日將必須向國際貨幣基金組織(IMF)償
付一筆約3億歐元款項，多數分析師認為，希臘有足夠
現金及數種可用方法避免違約。但在這之後的幾個星
期，情況就沒那麼明朗了。在很難判斷希臘與債權人
達成重大實質協議的可能性，因為雙方口徑明顯不
同，希臘政府樂觀認為即將達成協議，而債權人方面
態度遠遠保守許多。
希臘政府上周末時暗示，希臘的部分要求有可能作

出妥協，但並未具體說明妥協程度。上周接受路透調
查的分析師預測，希臘今年退出歐元區的機率不到三
分之一。

美就業數據關係加息時間
在美國方面，美國第一季經濟萎縮，受異常暴雪天

氣所累，但多數分析師認為美國經濟目前已在反彈。
上周公布的美國採購經理人指數(PMI)應該可以非常明
確地證明這一點，但更重要的數據是即將於本周五公
布的就業報告，這關係到美聯儲對升息時機的判斷。

分析師預估美國5月新增22.5萬個非農就業崗位，多數
分析師預期這個增幅將使美聯儲維持年底前升息的計
劃不變。
上周早段金市承壓，因預期美國聯邦儲備理事會

(FED)可能不久將升息。升息前景使黃金連續第二周走
低，周五收報1,189.75美元。 圖表走勢分析，過去兩
個月金價處於區間震盪，而5月中旬雖曾一度衝高，但
僅上見1,232.20美元，受壓於250天平均線，而亦再未
能突破這技術阻力下，其後出現顯著滑落，上周四回
落至1,180美元水平附近。本月初金價低位為1,170美
元，視為區間底部，需特別留意若此區失守，將是金
價重陷弱勢的重要里程碑，預測延伸跌幅可至1,161以
至1,140美元水平。目前上方較近阻力則估計在1,200
及1,212水平，矚目阻力仍會在250天平均線目前位置
1,231.30水平，若金價反可回破此區，應見金價重新走
高的傾向，下級目標將指向1,250美元。
倫敦白銀方面，上周四銀價進一步下跌至16.51美
元，但亦要留意此區正觸及一列上升趨向線，或會限
制銀價短期弱勢。預計下方較大支持料為15.70及15.10
美元。上方阻力預估見於17.00及17.70美元，重要阻
力為18.00關口。

美元兌加元上周初在1.2275附近獲得較
大支持後走勢偏強，重上1.23水平，上周
四更一度向上逼近1.2540附近6周高位。
加拿大央行上周三會議維持貨幣政策不
變，會後聲明表示整體通脹仍接近央行1
至3%控制區域的底部，主要受到能源價
格下跌影響，但核心通脹仍高於2%，預
示加拿大央行短期內將不會進一步寬鬆其
貨幣政策。

央行續看好今明年經濟
雖然加拿大統計局上周五公布首季經濟
按季收縮0.1%，數據導致美元兌加元曾
向上挨近1.2530水平，不過加拿大央行上
周的聲明內容認為經濟前景大致與4月份
公布的貨幣政策報告一致，反映央行對於
今明兩年將分別有1.9%及2.5%的實質經
濟增長預期不變，該因素將限制加元跌
幅，再加上紐約期油上周五呈現反彈，重
上每桶60美元水平，引致美元兌加元上周
尾段未能持穩於1.25水平。
另一方面，美國上周五公布首季經濟年
率下調至收縮0.7%，大幅遜於早前公布

的0.2%增長，數據導致美元升勢放緩，不排除美
元經歷過去兩周的強勁升幅後，將會略為遇到回
吐壓力，而美元兌加元上周尾段連日受制1.25水
平，可能不利短期表現，有機會向下作出修正走
勢。預料美元兌加元將反覆走低至1.2350水平。
上周五紐約8月期金收報1,189.80美元，較上日升
1美元。雖然美國商品期貨交易委員會公布截至5月
26日當周，對沖基金及基金經理持有的黃金淨長倉
數量下跌近16%至73,025張，連續兩周攀升後掉頭
回落，但上周五美國首季經濟大幅下修，而美國5月
份芝加哥PMI亦下跌至46.2，顯著遜於4月份的52.3，
導致美元升勢放緩，再加上原油價格反彈，帶動現
貨金價上周五曾反彈至1,193美元附近。預料現貨金
價將反覆走高至1,200美元水平。

金匯錦囊
加元：美元兌加元將反覆走低至1.2350水平。
金價：現貨金價將反覆走高至1,200美元水平。
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近來歐元貶值導致中國及歐洲的價差擴大，研究機構伯恩
斯坦指出，如果中國消費者到巴黎購買同樣的精品，約可省
下39%的價錢，價差幅度比去年的26%更大。舉例來說，路
易威登(Louis Vuitton)經典包Speedy 30的中國售價比西歐高
出61%，精品手錶今年的法國售價也比中國便宜33%，價差
遠大於去年的21%。價格的差異，刺激原本打算購買精品的
消費者，直接前往歐洲購買。
據統計，中國旅客去年海外消費金額高達1,630億美元，而
今年中國海外旅客數更上看1.39億人次，增長19%，消
費金額也將隨之增加，勢必有效提升全球免稅商品
(Duty-free)和精品的銷售。此外，看好中國赴歐消費的
潛力，精品業的佈點策略也出現變化，過去亞洲市場是
展店地區的首選，但部分精品業者如Prada已將戰場轉

向歐洲一線城市，去年新開的54家新店當中，就
有20家位於歐洲。

部分品牌首降中國價差
精品業者想抓中國旅客的消費財，另一方

面也不放棄中國市場，部分業者已開始調整
定價，期望拉回中國消費者於當地的購物意
願，其中香奈兒率先開槍，破天荒下調中國定
價且調高歐洲定價各20%，Burberry也於日前宣

布同樣的定價策略以縮減價差，其他像是愛馬仕、GUCCI、
VERSACE、GIVENCY也在北京推出折扣，至於LVMH則
是堅守精品不降價的傳統定價原則，康和投顧認為，短期內
無法評斷降價策略是否有效，但可確定的是全球精品業者仍
看好中國精品市場這塊大餅。
康和投顧進一步指出，在中國財富迅速累積下，未來中國億

萬富豪的誕生速度將加快。瑞士寶盛精品基金經理人黃意芝預
期，今年精品銷售年增長率為6%至8%，年初至今德意志奢侈
品指數上揚11.52%，優於MSCI世界指數表現，精品基金平均
也有8.42% 的表現。她指出，匯兌優勢可提升精品企業盈利，
加上中國精品消費力道依舊強勁，可望提升精品銷量，目前精
品類股估值處於歷史低點，十分具投資吸引力，建議投資人把
握近期股市震盪時機，逢低布局精品產業。

今年初至今歐元貶值約9%，
不僅吸引大批遊客前往歐洲觀光
消費，大幅提升精品銷量外，多
數歐洲精品業者更在匯兌優勢
下，交出第一季亮眼的銷售業
績，包括 LVMH 集團營收達
93.9億美元，年增長率16%，
意大利Luxottica 營收 3.58億
歐元，優於市場預期，雅詩蘭
黛也調高今年每股盈利預期至
2.93至3.01歐元，銷售量增
長 6%至 7%。在中國消
費者大量赴歐採購下，
近期股市動盪，投資者
可逢低布局精品產業
股。 ■康和投顧

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊
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本周數據公布時間及預測(6月1-5日)
日期
1

2

3

4

5

上周數據公布結果(5月25-29日)
日期
25
26

27
28

29

註：R代表修訂數據 #代表增長年率

國家
德國
美國

歐盟

美國
澳洲
歐盟

美國

澳洲

美國

美國

國家
日本
日本
美國

歐盟

德國
美國
德國
美國

香港時間
3:00PM
8:30PM

10:00PM

6:00PM

10:00PM
9:30AM
6:00PM

8:30PM
10:00PM
9:30AM

8:30PM

8:30PM

香港時間
7:50AM
7:50AM
8:30PM

10:00PM

6:00PM

3:00PM
8:30PM
3:00PM
8:30PM
9:45PM

10:00PM

報告
5月份消費物價指數#

4月份個人收入
4月份個人開支

5月份供應管理學會製造業指數
4月份建築開支

4月份歐元區生產物價指數#
5月份歐元區消費物價指數#

4月份工廠訂單
第1季國內生產總值#
4月份歐元區零售額#
4月份歐元區失業率

4月份貨物及勞務貿易赤字(美元)
5月份供應管理學會服務業指數
4月份貨物及勞務貿易赤字(澳元)

4月份零售額
截至前周六的首次申領失業救濟人數

第1季非農業生產力(修訂)
5月份失業率

5月份非農業就業人數

報告
4月份貿易盈餘(日圓)

4月份勞務生產物價指數#
4月份耐用品訂單

4月份新屋銷售(單位)
無重要數據公布

4月份歐元區經濟情緒指數
4月份歐元區工業信心指數
4月份歐元區消費信心指數

4月份入口物價指數#
截至前周六的首次申領失業救濟人數

4月份零售銷售#
第1季國內生產總值(修訂)
5月份芝加哥採購經理指數

5月份密茲根大學消費情緒指數

預測
-

+0.3%
+0.2%
51.9
+0.8%

-
-

0.0%
-
-
-

440億
57.1
-
-

28.0萬
-2.9%
5.4%

+22.5萬

結果
5575.9億
+3.1%
-0.5%
51.7萬

103.8
-3.0
-5.5
-0.6%
28.2萬
+1.0%
-0.7%
46.2
90.7

上次
+0.5%
0.0%
+0.4%
51.5
-0.6%
-2.3%
0.0%
+2.1%
+2.3%
+1.6%
11.3%
514億
57.8

12.27億
+0.3%
28.2萬
-1.9%
5.4%

+22.3萬

上次
2292.6億
+3.2%
+5.1%
48.4萬

103.8
-3.2
-4.6
-1.4%
27.5萬
+3.5%
+0.2%
52.3
88.6
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■■上海上海——古馳古馳
（（GUCCIGUCCI））店店 55
月月2626日出現排日出現排
隊人龍隊人龍。。

資料圖片資料圖片

滬鐵路局增鐵海聯運新通道
香港文匯報訊（記者 趙臣、通訊員 宋曉東 合

肥報道）上海鐵路局合肥貨運中心日前代表上海
鐵路局與合肥市、寧波市就開闢合肥─寧波鐵
海聯運新通道簽訂戰略合作協議，為以合肥為核
心的經濟圈及周邊地區企業打開一條新的物流通
道。
自去年全國鐵路實施貨運改革以來，上海鐵路局

推出長三角快運貨物班列、中歐班列、電商班列等
多個貨運產品。此次推出的鐵海聯運集裝箱班列將
充分利用快速、安全、運量大、成本低等優勢，實
現鐵路班列與國際貨輪無縫對接，縮短貨物在陸地
與水路的全程物流時間。
合肥是國家「一帶一路」和「長江經濟帶」發

展戰略的雙重節點城市。2014年，該市進出口總
額突破200億美元，佔到安徽全省的40%，年外貿
集裝箱產生量約佔安徽全省的50%。寧波市集裝
箱 2014年達到 13.5 萬標箱，近 5年來增長了 80
倍。此次，合肥市與寧波市合作，還將推出推進
鐵海聯運扶持政策，加快推動合肥與寧波的經貿
和物流合作。

威海推「海參養殖氣溫指數保險」
香港文匯報訊（實習記者 朱明麗，通訊員 戰

星、王澤森 山東報道）威海早前在全國率先推出
「海參養殖氣溫指數保險」。這是威海繼去年在全
省率先推出海水養殖風力指數保險之後，在天氣指
數保險方面的又一創新之舉。
海參養殖氣溫指數保險以及海水養殖風力指數

保險同屬於天氣指數保險。天氣指數保險是指把
一個或幾個氣候條件（如氣溫、降水、風速等）
對農作物的損害程度指數化，當指數達到一定水
平並對農產品造成一定影響時，投保人就可以獲
得相應標準的賠償，保障了海水養殖戶和養殖企
業的利益。
海水養殖是威海市的傳統優勢產業，但海水養殖

保險一直存在損失查勘難、定損難的問題，此次威
海市金融辦聯合有關職能部門積極牽頭保險公司與
海水養殖戶商議對接，加大保險產品創新開發力
度，可以為海水養殖戶有效轉移風險，護航威海市
海洋經濟發展。

合肥高新區24項目集中開工
香港文匯報訊（記者 趙臣 合肥報道）合肥高

新區日前舉行2015年重大項目暨明珠產業園二期
項目集中開工儀式。本次集中開工的24個項目，
總投資約198億元（人民幣，下同），總建築面
積約270萬平米，建成後年產值約300億元，年稅
收逾30億元。開工項目涵蓋電子訊息、智能家
電、光伏新能源、汽車、智能語音等新興產業領
域。

港企成瓦努阿圖投資移民總代理
擬建國際度假中心 塑造另一馬爾代夫

東莞辦集成電路創新高峰論壇
香港文匯報訊（記者 何花 東莞報

道）中國IC（集成電路）創新高峰論壇
早前在東莞松山湖舉行。來自全國各地
的百餘名企業代表和業內專家參與了論
壇。中國半導體行業協會IC設計分會常
務副主任張迎銘表示，論壇致力搭建一
個IC設計企業和系統廠商的項目對接平
台，為產業發展出謀劃策。
「『中國製造』轉型為『中國智

造』的關鍵一步，在於工業機器人和
智能化生產線的普及，集成電路是工

業機器人的大腦。目前珠三角製造業
的轉型亦為集成電路產業的發展，帶
來了前所未有的新機遇。」東莞松山
湖集成電路設計服務中心董事長宋濤
表示，東莞松山湖已經形成了一個集
成電路設計產業集群，服務全東莞乃
至珠三角的智能設備製造業。東莞松
山湖集成電路設計服務中心成立於
2010年，該中心通過創建 IC/IP公共
研發服務平台，引進高級 IC設計產
業。目前已經有30餘家集成電路設計

企業進駐，業務類型包括設計電源管
理芯片、北斗導航及GPS芯片研發、
視頻監控及數碼照相芯片設計等領
域，投資總額約4.08億元（人民幣，
下同）。2014 年營收總額約 1.65 億
元，較2013年增長22.2%。

積極引進設計專才
集成電路產業未來市場潛力巨大，但
東莞 IC產業發展最大的短板在於設
計，短板形成的原因在於缺乏人才。

2013年中國已經成為工業機器人最大的
消費國，目前東莞正處於東莞製造向東
莞智造轉變的產業轉型關鍵，機器人對
工業半導體市場提出新的需求，2014年
工業半導體市場接近350億美元。宋濤
表示，「IC設計產業人才往往扎堆，
如北京、上海等地IC設計企業多人才
也多。近年來，許多新員工因無法負擔
大城市的房價，將來會向二線城市外
延，東莞可趁機引進人才，彌補設計短
板。」

當天，瓦努阿圖國家投資移民有限公司總裁陳健
龍與中國、日本、俄羅斯、英國等國家和地區

的150多家移民代理機構簽署了代理協議，並向代理
公司頒發了代理證書。陳健龍表示，2014年5月，瓦
努阿圖國六大政府部門正式授權VNIIL為瓦努阿圖投
資移民全球獨家總代理，立足香港，面對全球。去年
8月，瓦努阿圖總理以及相關政府部門官員專程到香
港為VNIIL全球獨家總代理的委任頒發政府認證。在
當天的委任典禮中，瓦努阿圖總理納圖曼為明基國際
集團主席黃健明頒發了授權信函。

近年力谷旅業
瓦努阿圖位於南太平洋島澳洲以東，新西蘭以北，
斐濟的西側，是一個由83個小島構成的島嶼國家。瓦
努阿圖的經濟屬於小規模農業經濟，其支柱產業主要
集中在農業、漁業、離岸金融以及旅遊業。近年來，
旅遊業和建築業成為促進其經濟增長的主要動力。
2013年，瓦努阿圖人均GDP達到3,082美元，實際

GDP增長率達到2.8%。2014年，為創造就業機會，並
刺激與推動國家經濟發展，瓦努阿圖正式立法通過瓦
努阿圖投資移民計劃。

承認雙重國籍
在此背景下，瓦努阿圖凸顯出優良的投資環境。姚

小燕稱，該國擁有良好的通訊基建設施、與世界接軌
及穩固的金融系統，能夠提供有利投資者的稅制且無
外匯管制。同時，在瓦努阿圖置業毋須徵收任何房產

稅。瓦努阿圖護照是可以在一個月左右直接申請獲得
的第三方國家護照，免簽包括歐洲在內的100個國家和
地區。同時，瓦努阿圖國家政府承認雙重國籍。
姚小燕又指，公司已在瓦努阿圖規劃七星級酒店、

豪華賭場、海上劇場、潛水俱樂部、遊艇俱樂部、水
上運動俱樂部、私人飛機俱樂部、國際風情美食及養
生會所、國際學校、免稅購物中心等超過50個旅遊項
目及配套設施，同時規劃超過500棟獨棟海景別墅，為
投資移民者提供海外宜居之所。

香港文匯報訊（記者 古寧 廣州報道）瓦努

阿圖國家投資移民全球總代理發布會日前在廣

東舉行。瓦努阿圖國家投資移民有限公司

（VNIIL）亞太區總裁姚小燕表示，未來希望將

瓦努阿圖塑造成下一個馬爾代夫，除了發展旅

遊之外，還將陸續開發房地產等綜合產業，為

投資移民者建設一個南太平洋最具規模的國際

旅遊度假中心。瓦努阿圖國家投資移民有限公

司屬港明基國際集團旗下公司。

■瓦努阿圖吸納全球投資移民的計劃日前正式啟動。 資料圖片


