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德盛安聯投信基金 透視 原油供需轉趨緊 下半年能源股吃香

內需不振日圓下試124.8
美元兌日圓本周初在121.45附近獲得較大支後持續

轉強，先後走高至122及123水平，周四更一度上揚至
124.45附近12年半以來高位。雖然日本財務大臣麻生
太郎周四口頭干預日圓匯價，導致部分投資者先行回補
部分日圓空倉獲利，令美元兌日圓未能企穩124水平，
並且曾於周五反覆回落至123.60附近。
不過美國本周公布的經濟數據有好轉傾向，對美元持
續構成支持，限制美元兌日圓回吐幅度。若果美國本周
五公布首季經濟成長的修訂值一旦沒有弱於預期，則不
排除美元兌日圓將會重上124水平。此外，上周五日本
央行政策會議後宣布貨幣基礎規模保持每年80萬億日
圓的增長幅度之後，美國聯儲局主席耶倫的發言又增加
美元今年升息機會，消息迅速對日圓構成下行壓力，帶
動美元兌日圓升幅擴大。
另一方面，據日本財務省料資顯示，繼3月份進口值

按年顯著下跌14.4%，4月份進口值仍有4.2%跌幅，數
據反映日本今年頭4個月的按年進口值均持續下跌，預
示日本內需依然不振。日本經濟產業省本周五公布4月
份工業生產按月攀升1%，不過是3個月來首次回升，
而按年卻下跌0.1%，數據未對日圓走勢構成太大影
響，反而美元兌日圓本周能輕易向上衝破過去8年來位
於124.15附近的主要阻力位，將有助美元兌日圓的短

期表現。

經濟表現偏弱不利圓匯
日本總務省本周五公布4月份消費者物價指數為

103.7，按月上升0.4%，按年則上升0.6%，而扣除新鮮
食品的消費者物價指數按年攀升0.3%，但減除去年增
加銷售稅的因素，按年升幅近乎停滯。此外，日本總務
省同日公布4月份失業率為3.3%，按月下跌0.1%，不
過日本總務省最新公布兩人或以上家庭的月度平均實質
開支按年下降1.3%，跌幅大於市場預期，顯示失業率
下降未能導致家庭開支掉頭上升，該因素凸顯日本經濟
仍然偏弱，不利日圓表現。

投資者傾向逢高沽日圓
繼聯儲局主席耶倫上周對往後的經濟表現仍抱樂觀態

度，美國本周公布的4月份房屋數據顯著好於市場預
期，而4月核心耐用品訂單數據連續兩個月表現偏強，
均增加市場對美元今年較後時間升息的預期，再加上日
本政府退休投資基金仍在增持海外資產，不利日圓表
現。隨着投資者現階段仍傾向逢高沽出日圓，預料美元
兌日圓將反覆走高至124.80水平。
周四紐約6月期金收報1,188.10美元，較上日升2.50

美元。現貨金價周四受制1,192美元附近阻力後，曾一
度反覆走低至1,180美元附近約3周低位，延續本周早
段跌勢，周五走勢依然偏軟，大部分時間窄幅活動於
1,187至1,190美元之間，投資者在美國公布首季經濟增
長修訂值前回補部分黃金空倉，限制金價跌幅。

金價上落市格局未變
隨着現貨金價過去4周均持穩位於1,170至1,180美元

之間主要支持區，預料現貨金價將暫時活動於1,170至
1,190美元之間。

德盛科技大壩基金經理人廖哲宏表
示，由於台股漲跌幅限制放寬至10%的
新制，將於下周正式上路，加上MSCI
季度調整在昨日盤後生效，導致資金呈
現較為觀望的態度。雖然漲跌幅放寬對
於中小型的的波動將會加劇，但長線來
看，可提高市場效率，並進一步與國際
接軌，對於整體台股仍為正向的助益。
從過去一周的外資動向來看，整體仍
然偏多。廖哲宏表示，在全球慢成長、
慢通脹的趨勢下，預計主要國家央行的
貨幣政策將維持寬鬆，資金動能充沛的
趨勢可望延續，有利台股後市表現，尤其
台股是具備成熟市場特性的新興市場，基
本面佳、產業能見度高的優勢下，可望持
續吸引資金進駐。因此操作上不宜過度保
守，建議可秉持謹慎樂觀的態度，跟隨着
資金偏好風格走向選股。
廖哲宏表示，資金風格延續今年以來
高殖利率股的投資主軸，偏好財務體質
穩健、成長穩定、中長期展望正向的族
群。儘管優質電子、傳產與金融的評
價，隨着資金推升逐步墊高，但在當前

利率環境下，評價仍有向上調高的可能性。

迎接第三季需求旺季
選股方面，廖哲宏表示，電子股第一季財報受
到匯損的影響，股價已先後反映。但隨着第二季
庫存調整，加上新興市場匯率相對穩定後，需求
可望回溫，現階段可分批布局半導體、面板，迎
接第三季旺季來臨。
廖哲宏表示，由於移動式裝置透率持續提高，
企業對需端運算的需求增加，以及Apple Watch
購買力道優於預期的趨勢下，物聯網、雲端運算
與穿戴裝置，預計將會是接下來電腦展的關注焦
點。工業電腦、半導體與伺服器相關零組件與組
裝廠，具有創新科技題材的族群皆可多加留意。
此外，新Macbook 具備最新的USB 接口規格
Type C，兼具充電、數據傳輸與視頻輸出的功
能，USB 3.1相關族群的後市可期。
至於傳產，廖哲宏表示，航空類股因油價維持
相對低檔穩定區間，接下來可望持續受惠。值得
注意的是，第三次兩岸事務首長會議日前已宣布
對內地客中轉議題達成部分共識，最快今年中就
可開放內地客透過台灣中轉飛航到他國，有助提
高兩岸航線載客率，將成為航空類股未來成長的
一大趨力。
至於金融，在美國未來將啟動升息循環的趨勢
下，壽險族群將受惠最深。銀行與證券則可觀察後
續利多政策出爐的情形，例如：台星通、台港通或
打「亞洲盃」題材，有機會再度成為盤面焦點。

金匯錦囊
日圓：美元兌日圓將反覆走高至124.80水平。
金價：現貨金價將暫時活動於1,170至1,190美元之間。
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油價觸底反彈後，5月以來西德州原油價格在每桶57美元-61美
元之間窄幅整理，倪唐指出，原油市場短期雖仍有波動，但由於
目前低油價已壓抑美國原油生產活動。根據彭博統計，美國鑽井
數量由去年10月至今已大幅下滑59%，這個情況亦已逐漸反映在
美國原油產量，自今年4月高點開始下滑，原油供給過剩疑慮將
逐漸淡化。
倪唐同時強調，較低的原油價格環境也刺激原油需求，根據統

計(資料來源：瑞士信貸，2015/4)，全球原油需求3個月移動平均
已出現連續7個月回升，其中又以歐洲、美國需求較為
強勁，而供給減少但需求回升的情況，將使未來原油供
需轉趨吃緊，預料將持續推升油價回升。

明年或面臨產量不足
目前許多市場分析師並未意識到產能不足的
問題，倪唐分析指出，2014年-2015年美國及全
球能源企業的資本支出都明顯下滑，將導致
2016年可能面臨產量不足，而OPEC(石油
輸出國家組織)最大產油國-沙特阿拉伯，原
本每日應產出1,250萬桶，現在產量卻不到
1,030萬桶，若2016年伊朗及利比亞無法提供足
夠產能，原油供給將趨於緊縮，未來即使石油輸

出國家組織(OPEC)在今年6月會議不對原油產量做出調整，進入
下半年，供需持續轉趨緊俏，原油庫存量仍會持續下滑。

宜把握油市復甦機會
因此，倪唐認為，原油及天然氣價格將逐漸邁向復甦，儘管短

期市場可能有波動，但隨着能源供需趨緊，油市復甦將漸趨明
顯，進而有助能源企業獲利跟着提升，受惠產業將以上游能源產
業為主，如探勘生產。掌握第3季供需由過剩轉趨緊俏的情況，
建議應及早擇機建立能源部位，把握油市復甦的機會。

原油價格由今年3月
17日低點彈升，至今已
大幅回升33%，能源公
司將成為最直接受惠的
產業，可望持續吸引市
場資金逢低建立部位。
天達環球能源基金經理
人倪唐(Tom Nelson)表
示，原油供需預估在第
3季以前將逐漸呈現吃
緊狀況，且下半年供需
緊俏將更趨明顯，有
助支撐油價持續彈
升，其中看好上游
之探勘生產公司後
市之表現。

馮 強金匯 動向

■責任編輯：黎永毅 2015年5月30日（星期六）

450企業參加東博會文化展 中集智谷雲創業服務平台在莞成立
香港文匯報訊（記者何花東莞報道）中集

智谷雲創業服務平台發布暨首批入園企業及
平台戰略聯盟簽約儀式在東莞松山湖中集智
谷舉行。

總投資額60億元人民幣
中集聯手弘信、松山湖控股正式推出雲創業

服務平台，三大行業龍頭企業代表簽約入駐，
並與眾多名企簽署戰略合作協議，為入園企業
提供投融資、科創、管理諮詢、上市培育等一
體化服務，護航入園企業高速成長。

據悉，該項目為中集集團進軍產業地產的
首個項目，總投資額60億元人民幣。該項目
由中集集團旗下深圳市中集產城發展集團有
限公司攜手廈門弘信創業工場投資集團股份
有限公司，以及東莞市松山湖控股有限公司
成立。
該創業服務平台旨在為創新創業企業打通

「傳統產業優勢資源向新興產業轉移、產業
鏈核心企業與中小配套企業協同發展、中小
企業創業與政府對接服務」的三大核心價值
通道。

12家意大利企業亮相渝洽會
香港文匯報訊（記者楊毅重慶報道）渝洽
會29日在重慶開幕，12家意大利企業組成的
意大利館亮相渝洽會，成為最吸睛的場館之
一。據了解，12家意大利企業分別涉及農業
食品、環保、物流、城鎮化、汽車、醫療、
諮詢等多個領域，在展出自己的產品與科技
成果同時，期待能與重慶本地企業開展合
作。同時，今年7月，米蘭世博會上意方將首
次懸掛巨形辣椒，專門推薦重慶。
意大利駐渝總領事馬非同稱，希望借助本

屆渝洽會，向中國商界和旅客更多推薦意大
利。馬非同透露，目前已有意大利汽車零部件
製造企業計劃在重慶兩江新區建廠，主要為菲
亞特和依維柯生產提供汽車零部件配套。
為促進中意兩地經貿往來，2014年意大利
中國商會重慶分會正式設立。馬非同特別介
紹，今年5月中旬，意大利駐渝領事館在渝設
立意大利教育中心，專門辦理留學生交換項
目的全部手續，重慶周邊有需求的市民將不
用再赴北京辦理相關手續。

香港文匯報訊（記者唐琳、李璐廣西
南寧報道）5月29日，2015年中國—東盟
博覽會文化展在南寧開幕，包括中國與東
盟各國在內的450家企業參展。除了紅
木、刺繡等實物，泰拳、中國少數民族舞

蹈等文化活動獲得了各國觀眾的熱捧。

展示東盟特色文化產品
據統計，本屆文化展共有450多家中外
企業參展，集中展示符合中國—東盟文化

產業市場需求的特色文化產
品，包括越南的木雕根藝、
老撾的花梨木擺件及傢具、
馬來西亞的傳統工藝品、韓
國的時尚飾品等。馬來西亞
阿羅街食品有限公司總經理
黃勇誠告訴記者，他已經是
第二年帶着自己的產品參
展，開展不到半天，銷售額
已過萬。「我們剛進入中國
市場不久，榴槤也是馬來西
亞文化的象徵，希望中國人
民更了解馬來西亞，也希望
能將健康的食品傳入中國市
場。」黃勇誠說。
據悉，此次展會除了展覽

外，還舉辦多場文化活動，
包括2015中國—東盟文化合

作洽談會暨文化項目推介會、泰國風情節
等。據了解，東博會在去年首辦文化展，
為中國與東盟文化互鑒、民心相通發揮了
積極作用。據悉，此次展會將持續至6月1
日。

■東博會文化展昨日在南寧開幕。 唐琳 攝
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