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香港文匯報訊（記者 章蘿蘭、裘毅上海報道）A股
連漲兩周，正當大家等待上證綜指衝擊5,000點時，市
況卻大逆轉。受中央匯金年內首度減持銀行股、多家券
商調降兩融槓桿、以及新一輪IPO即將來襲等諸多利空
打擊，滬綜指非但攻城未果，還重挫6.5%，連破4,900
點、4,800點、4,700點三關，大跌逾300點後，險守
4,600點關口。深成指與創業板指亦分別收跌6.19%和
5.39%，恍如八年前的「5·30」暴跌重演。兩市總成交
達2.42萬億元（人民幣，下同)，再創新紀錄。

逾2千股下跌 超500個股跌停
相較前兩天的無跌停，昨天兩市共有逾500個股封於

跌停板，其中創業板逾70隻。總計超2,000股下跌。板

塊方面，石油、券商股雙雙跌超9%，煤炭、保險、有
色、地產、鋼鐵股亦重挫超6%。中央匯金26日在A股
場內減持工商銀行和建設銀行，為匯金年內首度減持四
大行，消息拖累銀行股回調超5%。此外，題材股全體
飄綠，文化振興、水利建設、智能電視等跌超8%。

23新股將大抽血 添大市壓力
分析師認為，大市近期回調壓力加劇，且下周將有23

隻新股發行，包括「巨無霸」中國核電，預計此輪打新
將凍資8.3萬億元，遠超前幾輪IPO。民生證券首席策
略分析師李少君表示，如果增量資金入場速度不及新股
發行速度的話，市場恐將承壓。

收緊兩融 引發獲利盤爭相出逃

市場對收緊槓桿的擔憂同樣被視為大跌「幫兇」。消
息稱，面對兩融餘額持續的飆升以及監管壓力，多家券
商再次收緊了兩融風控，兩融保證金亦水漲船高。南京
證券以公告方式對個股持倉比例進行限定；繼海通、廣
發調整融資融券業務保證金比率後，長江證券也調整兩
融業務標的範圍和保證金比例。還有傳聞指，監管層正
摸底銀行資金入市情況。臨近周末，政策面的不確定性
亦引發市場恐慌性震盪。多項因素共同作用，導致連漲
之後獲利盤大量出逃。
廣州萬隆分析師認為，大市再臨巨資抽血，前期普漲

噴發式行情將不復存在，大市將呈現大幅分化，對短期
漲幅巨大、又沒業績支撐的股票，應盡快調倉換股。華
泰證券建議逢高適當減磅，以規避短期風險。
南方基金認為，本輪上漲已持續兩個多月，上證指數

上升50%，累積了大量獲利盤，大市可能出現一定調
整，但調整深度有限，中期牛市格局不變，本次調整或
將充分消化獲利盤的壓力，有利於行情走的更遠。

A股連失三關 天量暴跌逾6%

香港文匯報訊（記者 梁偉聰）港股昨日收
挫2.2%，但盈富基金(2800)竟離奇地逆市倒升
至近全日高位的28.5元收市，升幅0.35%。
理論上盈富應與恒指表現掛鈎，有關盈富
「脫軌」不跟恒指走勢，有人揣測是內地
「大媽」掃貨，也有人指是下周三長實地產
（1113）上市有關。
負責管理盈富基金的道富表示，盈富的價格只

反映市場活動，基金每股資產淨值（NAV）才是最
準確反映價值。但據悉盈富昨日收市的NAV為每
股28.13元，按日只跌0.9%，與港股昨日2.2%
的跌幅仍有差距。
說起NAV，前日長和（0001）除淨，股
價一開市下跌47.1元，有人認為該47.1
元等同下周三掛牌的長實地產的股
價，不過，有市場人士認為不能這
樣簡單計算長實地產的股價，而
應該用NAV來計。長實地產上市

文件中，NAV為98.64元，以同業
新地（0016）及恒地（0012）股價
約為NAV 折讓20%計，長實地產的
股價應該有近80元。

收市前15分鐘成交近3億
正因為如此，鑑於長實地產下周

三掛牌並自動晉身藍籌，不排除有
資金偷步掃入盈富。盈富昨成交達

27.66億元，單計收市前15分鐘的成交便多達近3億
元，而在現貨收市前兩分鐘更出現異動，股價由

27.9元，升至全日高位28.6元，最尾兩分鐘成交逾7,000
萬元。至於聰明錢是來自「中國大媽」還是「香港大
叔」，則無從考究了。

公司派息因素也影響股價
永豐金融集團研究部主管涂國彬則認為，盈富基金升

跌除了追蹤恒指表現外，還有其他因素，如公司派息
等。他指出，近幾個月都有公司宣布派發股息，不同公
司股息的分派都有可能影響基金的升跌，而且盈富基金
未必每一刻都跟到足。

昨日跌幅顯著板塊
名稱 股號 昨收(元) 變幅(%)

內險股
中國財險 2328 18.26 -5.88

中國人壽 2628 37.40 -4.35

中國人保 1339 5.52 -4.33

中國太保 2601 40.95 -4.32

中國平安 2318 116.30 -4.12

內銀股
交通銀行 3328 7.37 -4.16

招商銀行 3968 24.05 -3.80

中國銀行 3988 5.19 -3.71

建設銀行 0939 7.65 -3.65

民生銀行 1988 10.84 -3.56

券商股
中州證券 1375 7.40 -5.13

國泰君安 1788 14.50 -4.48

信達國際 0111 1.93 -4.46

英皇證券 0717 1.74 -4.40

耀才證券 1428 4.32 -4.00

2007 年 5 月 29 日深夜，

財政部突然宣布上調印花

稅，翌日 5 月 30 日滬綜指

應聲狂瀉 6.5%、深成指亦

插水 6.16%。此後一周內，滬綜指自

4,300 點 一 路 跌 至 3,400 點 ， 令 「5 ‧

30」暴跌成為標杆事件。今年的 5 月

30 日恰逢周六，敏感的內地股民亦長

吁一口氣，孰料該來的總也躲不掉，

A 股居然提前在 5 月 28 日重演「5‧

30」暴跌，甚至連兩大股指的跌幅都

是驚人相似。

8年前「5‧30」慘跌6.5%
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昨天A股大跌原因
■中央匯金日前減持工行、建行A股股份，為年內首度減持

銀行股

■融資融券收緊，多家券商調降兩融槓桿

■傳銀監會查銀行入市資金

■新一輪IPO即將來襲，料凍資8.3萬億元人民幣

■傳人行近期向部分機構進行了定向正回購，減市場流動性

香港文匯報訊 （記
者 梁偉聰）昨日期指

結算，恒指本月以來跌679點，港股彷
彿應驗了「五窮」之說，而隨即踏入
所謂的「六絕月」，港股會否再次應
驗？永豐金融集團研究部主管涂國彬
雖然不認同所謂「五窮六絕」的說
法，但他亦指六月恒指跌穿二萬七亦
不足為奇。中銀香港高級經濟研究員
蔡永雄則認為，A股的整體氣氛不俗，
且還有不少利好因素支持，相信港股
也會續受惠A股向好。

內地氣氛仍佳 利好料續來
涂國彬指，五月兩地利好消息似乎

出盡，相信有投資者會借勢獲利回
吐，故六月初恒指有可能跌至二萬七
以下。他預期整個六月會在大區間上
落，相信恒指會介乎 26,800 點至
28,300點上落，平均每日成交約1,500

億至1,600億元。
對於網傳國家主席習近平指上證指

數可升上一萬點，涂國彬認為A股是不
是升上一萬點並不重要，重點是，這
反映了中央領導人對整體股市的信
心，「主席一定認為股市唔會太差先
咁樣講」。他相信，從中央一系列的
政策中可見，政府有意促進兩地股市
的融合，以及與國際市場接軌，相信
未來會陸續有政策推出配合。
蔡永雄認為，上證綜指的調整亦與其

在短期內已累積龐大升幅有關。在昨日
急跌前，上證綜指較去年3月中的低位
大幅上升超過147%，單是今年初和4月
初至今亦分別上升52%和32%。因此，
在現時股市升至5,000點的關鍵水平，
有資金借機獲利亦是正常不過。
他指出，以目前內地股市氣氛較佳，
且仍受不少利好因素支持下，如：內地
當局仍有政策空間推出穩增長措施、內

地與香港基金互認安排於7月初才正式
實施、A股剛被納入富時新興市場過渡
性指數，未來亦有機會被納入MSCI指
數，以及其他金融政策開放隨之而來，
如：深港通等，相信內地股市的前景仍
可看高一線，但高位波動料增。此外，
仍需注意股市升幅過猛，上證綜指僅距
離2007年10月的高位不足25%，不能
排除內地當局會出手遏止，讓其股市可
以健康地發展。

港股估值低 續吸引資金湧入
港股方面，鑑於目前全球資金泛

濫，加上港股估值相對其他股市仍然
偏低。假若內地股市表現持續向好的
話，本港股市亦會受惠；惟需注意假
若市場再找不到新的利好因素，或美
國如預期般於今年下半年加息，全球
金融市場也許尚未做好充份準備等，
都為大市帶來風險。

「「六絕月六絕月」」料大波動料大波動
後市分析

短期二萬七危短期二萬七危

受多個利淡消息影響（見表），內地股市結束7連升且突然急
跌，拖累港股表現。恒指早上雖高開81點，但其後轉升為

跌，且跌勢不斷加劇。內地股市急跌，拖累港股一度大跌839
點，曾低見27,242點。港股全日收報27,454點，跌626點，跌幅
為2.2%，創去年12月9日以來最大跌幅。國企指數跌518點，跌
幅更達3.5%，收報14,183點，連同創業板，大市總成交2,086.18
億元。
至晚上美股開市，道指早段偏軟跌近80點，拖累ADR港股比
例指數繼續下跌，截至今晨1：30，ADR港股比例指數報27,369
點，跌85點；6月份夜期則收報27,145點，低水309點。
由於五月份僅剩今日一個交易日，除非港股今日能上升679

點，否則全個五月份恒指將下跌，應驗「五窮」魔咒。

好消息盡出 引發獲利盤湧現
永豐金融集團研究部主管涂國彬表示，昨日恒指高開81點後即跌

已預示到昨日跌勢，但他並不同意「五窮」之說。他指出，上周五

宣布推出兩地基金互認後，本周二已見到有人開始借高位減持，而
且自去年開通「滬港通」以來，內地開放公募基金、基金互認、
「深港通」等利好消息盡出，市場在多次政策推動下已有一定升
幅，「計到數應該再無咩好消息」，而非所謂「五窮」之說。

人行抽水打擊 中資金融股重災
耀才證券研究部經理植耀輝指出，內地股市大升後突然回落，

相信和多個因素有關。早前內地股市氣氛很好，一直上升，突然
傳人民銀行要從市場上抽走資金是其中一個利淡消息。而內地將
有一批新股在下周發行，由於有大型新股中國核能電力，推高了
整體發行規模，預計會凍結一筆較大規模的資金。不排除部分內
地股市投資者趁高位離場，將資金投放到新股上。
他表示，港股與內地股市聯繫緊密，內地股市大跌，港股的

中資金融股首當其衝。加上今年4月以來，港股已經積聚了一
定升幅，一下子調整的幅度較大，但仍是可接受的範圍，並沒
跌穿27,000點。
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香港文匯報訊 （記者 梁偉聰）A股狂牛

跣腳，港股昨期指結算，滬深港同爆小股

災。就在上證綜指直逼5,000點之際，獲利

盤借匯金減持內銀股、人行正回購等利淡消

息大舉出動，滬市大瀉 6.5%，深市亦挫

5.5%。港股陪跌，恒指一度插水839點，

收跌626點或2.2%，至27,454點，成交亦

再逾2,000億，達2,086.18億元，中資金融

股成為重災區。全月計恒指跌679點，「五

窮」魔咒應驗。晚上港股在外圍未止跌，6

月份夜期收報 27,145 點，低水 309 點；

ADR指數早段報27,369點，跌85點。

「五窮」魔咒應驗 恒指月挫近700點 外圍未止跌

■■內地股民面對內地股民面對AA股暴股暴
跌愁眉不展跌愁眉不展。。 法新社法新社

盈富離奇倒升
又關長地上市事？

■■港股昨一度插水港股昨一度插水839839
點點，，收跌收跌626626點點，，成交成交
逾二千億元逾二千億元。。 張偉民張偉民攝攝
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