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今日重要經濟數據公布
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4月零售銷售年率。前值-9.7%

第一季資本支出。前值-2.2%

第一季建築類支出。前值-2.6%

第一季機械類支出。前值-1.3%

4月貿易平衡。前值25.25億盈餘

第一季工業訂單年率。前值+2.5%

5月企業信心指數。前值正104.1

5月消費者信心指數。前值正108.2

第一季國內生產總值(GDP)季率修訂。前值+0.3%

第一季國內生產總值(GDP)年率修訂。前值+2.4%

第一季企業投資季率初值。前值-0.9%

第一季企業投資年率初值。前值+3.7%

5月企業景氣指數。前值正0.32

澳元或超賣反彈
美元兌一籃子主要貨幣周二攀升超過1%，擴大近期

升幅，因經濟數據強勁，提振美國聯邦儲備理事會
(FED)在今年升息的預期。美元兌瑞郎升見0.9537的三
周多高位。美元周二延續始於上周的漲勢，當時美國
公布核心通脹意外攀升，且美聯儲主席耶倫稱，美聯
儲很可能在今年底前升息。美國商務部周二公布，4
月扣除飛機的美國非國防資本財訂單較前月上升
1.0%，3月被上修至增長1.5%。周二公布的其他數據
也暗示美國經濟成長，且美國處於升息軌道之上，這
些數據包括5月美國消費者信心上升，4月新屋銷售意
外強勁增長。
美元兌瑞郎走勢，圖表走勢所見，於5月7日及5月
14日，美元兌瑞郎分別觸低於0.9065及0.9073，一方
面守穩着0.90這個關口，同時亦衍生出一雙底型態，頸
線位置處於0.9360，在明確破位的情況下，料可進一步
延伸漲勢，型態幅度計算，目標可看至0.9650；至於下
一級阻力可參考0.9720及0.9860。下方支持預估為250
天平均線0.9420及25天平均線0.9350水平。

若升穿0.7830有利延伸
澳元兌美元跌至一個月低位0.7726，因美國今年稍晚將
升息的預期升溫，提振美元。澳元兌美元周二重挫
1.2%，自5月中以來累計跌逾0.04美元。即使鐵礦石價格
近期出現反彈，也未能緩止澳元跌勢。技術走勢所見，過

去兩周澳元的跌勢受壓着下降趨向線，而相對強弱指標及
隨機指數則處於超賣區域好一段時間，目前需開始警惕反
彈修正的風險。首個參考將是趨向線阻力0.7830，若可突
破此區，則有機會延伸較大幅度之反彈，先看0.7930及
0.80水平，進一步阻力料為0.81水平。下方較近支持預計
在0.7680，下一級關鍵支持為0.7530水平。

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊

馮 強金匯 動向 A股「新經濟」概念抬頭歐元本周初受制1.1010美元附近阻力後跌
幅擴大，周二曾反覆走低至1.0865美元附近
1個月低位，延續上周跌勢，周三跌幅稍為
放緩，大部分時間活動於1.0865至1.0930美
元之間。希臘債務談判充滿不確定性，市場
憂慮希臘債務仍存有違約風險之際，西班牙
反對緊縮財政措施的政黨在地方選舉中堀
起，令投資者憂慮部分負債沉重的歐元區國
家往後可能不會堅持執行緊縮政策，再加上
歐洲央行重申執行規模高達1.1萬億歐元的
購買資產計劃，該些因素將對歐元走勢構成
負面影響。德國Ifo指數經過去年11月至今
年4月的持續攀升後，5月份的Ifo指數略為
回落至108.5，反映德國企業信心稍為下
降，不利歐元走勢。

美經濟數據利好推升美元
另一方面，美國本周二公布4月份耐用品
訂單按月下跌0.5%，遜於3月份的5.1%升
幅，但扣除運輸的4月份核心耐用品訂單按
月卻有0.5%升幅，更是連續兩個月上升，

數據顯示非國防資本的企業投資仍然偏強。此外，
美國4月份新屋銷售上升6.8%，高於預期之外，美
國5月份消費者信心指數亦攀升至95.4，好於市場
預期，數據帶動美元兌各主要貨幣周二進一步轉
強，歐元失守1.09美元水平。預料歐元將反覆走低
至1.0780美元水平。
周二紐約6月期金收報1,186.90美元，較上日下
跌17.10美元。美國周二公布耐用品訂單數據後，
美元迅速轉強，現貨金價跌幅擴大，輕易失守
1,190美元水平，反覆下跌至1,185美元附近兩周低
位。雖然現貨金價周三跌幅放緩，大部分時間窄幅
活動於1,184至1,190美元之間，不過，隨着美國經
濟數據有好轉傾向，鞏固市場對美國聯儲局將於今
年升息的預期，增加金價下行壓力，不利金價表
現。預料現貨金價將反覆走低至1,170美元水平。

金匯錦囊
歐元：歐元將反覆走低至1.0780美元水平。
金價：現貨金價將反覆走低至1,170美元水平。
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保德信投信周三(27日)下午舉行「大小通吃，錢進A股」記者會，
保德信中國中小基金經理人陳意婷分析，中小型A股躍「新藍籌」，
但不應該只是一味追求成長性，而應該透過主動選股，兼顧風險。
陳意婷指出，深圳交易所發行的「深圳成份指數」上周大規模改

版，成份股將由原本的40隻增加到500隻，以深成指為基準的基金或
ETF勢必調整持股，舊版成份股涵蓋的多半是「舊經濟」，如房地
產、食品飲料、汽車製造類股、金融；而新版則以製造業2025、資訊
科技、醫療保健等「新經濟」概念股為主。
陳意婷說，代表中國中小型A股的「中證500指數」成份股中，有

近45%為新版深圳指數成份股，可望順勢迎接資金活水；資金帶動
下，若同時考量企業的本益比和未來盈利的成長性（盈利
增速），中小型股股價仍有成長空間。

為「深港通」開通做準備
保德信中國品牌基金經理人楊國昌說，此次指數改版

被預期是為下半年「深港通」開道，除了中小型
股後市可期，MSCI將在美國時間下月9日公布
2015年度市場分類評審結果，今年A股納入MS-
CI的幾率雖然不高，待深港通上路，A股交
易額增加、股市互聯互通的技術性問題解
決，明、後年勢必達陣。

納MSCI指數可能性大增
楊國昌分析，英國富時集團（FTSE）周二率先

發難，宣布A股將被納入兩檔的新興市場指數，初期權重約為5%，
待國際投資者可全面進入A股後，權重將增加至32%，這不僅凸顯A
股的地位日趨重要，也讓往後A股納入MSCI指數的可能性大增。
楊國昌建議，一、A股納入MSCI是長線題材，大型品牌A股中，

評價較低、成長性佳的個股，可望成為國際資金追捧的目標，投資者
應逢回加碼；二、中小企業正處於高速成長期，創新營利模式迅速發
酵，獲利爆發力強勁，投資者要享受「中國式創新」，中小A股是布
局首選之一。

今年以來，中國
官方除了降息、降
準，推動資金入
市，同時強力以政
策拉抬A股，上證
綜指漲幅逾4成，
波 動 度 也 達
28.54%，讓不少
投 資 者 「 望 牛
興歎」。然而，盤
點內地A股基金卻
有多檔基金表現、
波動度「雙勝」
大盤。（資料
來源：理柏，
統計至2015年
4月30日）

■責任編輯：黎永毅 2015年5月28日（星期四）

■A股波動度大增，也讓不少投資者「望牛興歎」。 資料圖片
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