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中國證監會、香港證
監會於2015年 5月 22
日的《公告》披露已簽
署的《基金互認有關工
作安排的監管備忘
錄》，將於7月1日實
施，對香港作十分正面
的肯定，使本屬基金市
的港股更能發揮對內與
外的良好作用。港股於
5 月 22 日 收 盤

27,992.83，升 469.11 點，成交額 1,425.88 億
元。恒生指數陰陽燭日線圖呈陽燭，各主要技
術指標變化為：(i)9RSI頂轉底背馳升越中軸和
上升軌，短線勢頭轉強；(ii)STC%K亦頂轉底
背馳越%D向上，有收集信號；(iii)DMI+D頂
轉底背馳再收窄對-D熊差距，中線趨俏 ；(iv)
MACDM1於0線上方頂轉小圓底，收與信號
線M2差距，Diff負方跌轉升，中期形態有改
善。即日市短中期技術形態又見全面趨好。港
股失27,404至27,315後復得，更於長周末假期
前力闖5月6日的28,055引力位，勢頭頗有改
善之概，如今得「內地與香港基金互認」支
持，該可先克28,231至 28,317，和反覆挑戰

2015年高位。

擁現金555億 強化增值業務
股份推介：騰訊控股(0700)首季股東應佔溢
利僅68.83億元(人民幣，下同)，同比只增加
6.59%，無疑受到其電子商貿與京東策略性合
作的影響，惟核心業務有待改善：收入186.26
億元的同比增長，由上年同期的35%少增6個百
分點至29%；毛利12.72億元的漲21%，顯然受
困於收入成本64.54億元大增48%，和網絡遊戲
收入 133.13億元同比少增11個百分點至28%等
因素所致。
騰訊QQ月活躍賬戶於3月底時達8.31億
戶，同比減少1.9%。QQ智能終端用戶6.03億
戶的同比增長達23.1%；微信及WeChat用戶
5.49億戶的同比增長38.8%。網絡廣告收入
27.24億元同比增加1.31倍，毛利10.62億元大
增1.58倍。
政府力促網絡+，騰訊坐擁555.83億元現金，
有強化增值業務能力，現時要看創新。騰訊控股
股價5月22日收158.8元，升2元，日線圖呈陰燭
十字星，RSI底背馳轉強，STC亦有溫和收集信
號，越163.6元，便有機會戰170元至174元，守
156元，便不用下試151.4元至146.9元。
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港股上周主要維持上落市格
局，全周於27,393至28,041水
平上落。周五有消息指養老金
投資改革方案有望於上半年出
台，帶動中資金融股做好，恒
指現突重上28,000水平，但最
終收市未能收於 28,000 點以
上。港股上周反覆調整，但隨
着內地A股企穩於4,500大位以
上，恒指可望擺脫上周整回格
局，相信恒指本周有機會上破
28,000水平。

百億銀團貸款 拓兩融業務
股份推介：國泰君安國際(1788)母企A股IPO擬發行不

超過15.25億股，市場估算其集資額達300億元人民幣，成
為自2010年7月農業銀行以來最大的A股IPO，母企招股
規模龐大以及招股反應，相信都對集團股價有刺激作用。
集團去年業績理想，營業額及盈利分別升45.8%及

49.1%，至16.6億及8億元，集團早前簽訂105億元銀團
貸款，料有助發展其融資融券業務。此外，深港通料於
今年第四季度開通，料對集團業務有正面影響。目標18
元(上周五收市14.70元)，止蝕12元。

(筆者為證監會持牌人，未持有上述股份)
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繼中證監上月批准公募基金可透過滬港通買港股
後，兩地證監會亦於上周五收市後宣布兩地基金互認
啟動時間表，由7月1日起實行，初始額度互為3,000
億元人民幣(約3,805億港元)，提升兩地金融業務更高
層次的融合，亦向世界表明中國資本市場對外進一步
開放。港股昨天假期休市，但內地A股已作出強勁表
現，上證指數一口氣衝破4,700/4,800兩大關卡，升
勢如虹，滬深兩市連續第二天成交逾2萬億元水平，
勁度十足。
帶動A股大升的利好因素，尚包括將放寬養老保險

基金投入股市，這個涉及3萬億元的資金，過去只准
買國債、存銀行收息，故放寬的舉措，勢必有利派息
吸引的內銀四大行等國企績優股，對A股上升具實質
的支持。情況一如美國的退休基金，成為美股的主要
投資者之一。
兩地基金互認，早於2012年已探討，事隔3年後，

可於今年7月落實，適逢香港回歸18周年紀念，對港
基金行業而言，踏進新的里程碑，勢必吸引外國基金
業界擴大在港業務，以分享內地巨大資金尋求投資回
報的需求。對港股而言，亦因來自基金建倉的需求而
得益，連同公募基金的效應，港股猶如聚寶盆，有排
旺。
歐洲金融市場再因希臘威脅違約造成不穩，希臘內

政部長烏西斯稱，希臘政府將無法在下月向國際貨幣
基金組織償還到期的大約16億歐元貸款。這是雅典政
府至今最清楚提及可能債務違約的言論。不過，希臘
負債深重實無太大的籌碼可言，在改革財政的清單
上，必須取得國際債權人的認同，才會再施援手新批
貸款。預料希臘債務問題，不可能再危及歐洲金融趨
向穩定的大局。

期指大升再現大時代氛圍
5月期指在上周五夜期已挾升上28,203，大升210

點，周四期指結算前，進一步挾上28,500的機會大，
以4月底恒指收報28,133計，5月市有望收復月內跌
市失地而倒升，延續港股大時代氛圍。
個股方面，恒發洋參(0911)今天大拆細，以1拆10

計，今天拆細價為0.788元，近期拆細、供股均出現
炒作急升場面，且看今日乃至近期內，恒參會否重上
蚊股而市值大發圍。

金利豐發盈喜分拆雙利好
此外，金利豐金融（1031）發布盈喜，表示2015

年3月底止年度盈利大幅增長，並同時宣布計劃分拆
金融業務上市。金利豐決定將金融證券業務上市，乃
食正港股大時代氛圍，對金利豐估值上升甚為有利。

港股聚寶盆有排旺
雖然美聯儲局主席耶倫表明今年內加

息，以及希臘威脅可能違約，不過周一
亞太區股市表現互有升跌，內地A股承
接上周強勢再大升3.35%，衝破4,800
關，創逾7年新高，而日股在日圓跌穿
121後，再升0.74%，越20,400關，創
15年新高；澳洲股市亦升1%。至於印
度、泰股則跌逾1%。港股昨天佛誕休
市，今日勢必補漲，以反映上周五收市
後內地、香港基金互認的又一北水南下
的大好消息，適逢周四為期指結算，恒
指本周有望上撲 28,500 水平，受惠基
金互認及內地A股大升的內銀、內險及
將成為基金建倉的內地行業龍頭民企

股，料續成為資金追捧對象。
■司馬敬

張賽娥
南華證券
副主席

黎偉成
資深財經
評論員

上周上證指數收於 4,657
點，周漲幅8.1%，創7年來
新高；深成指收於 16,045
點，周漲幅9.19%；創綜指收
於3,853點，周漲幅13.26%。
周線來看，創業板單周漲幅
放大，上漲趨勢進一步加
速，滬深主板指數周線長線
創出新高，成交量與之前基
本保持一致，技術上來說，
無論是主板還是創業板均表
現出換檔加速上漲的節奏。
從行業板塊來看，按申萬
二級行業分類，多達24個行
業的周漲幅超過3%，漲幅居
前的分別是：房屋建築、林
業、多元金融、造紙行業；
12個行業上周盤跌，跌幅最
大行業為旅遊景點，周跌幅
1.92%，其餘跌幅劇前的則是
前期上漲較快的電子製造、
計算機應用、醫療服務等。
從行業的漲跌數量和幅度也
可以看出上周的火爆行情，
漲多跌少，下跌行業也多為
衝高後的調整。

關注證監會法網行動
消息面，上周五證監會新

聞發言人鄧舸表示，證監會集中部署
「2015證監法網」第三批案件，此次部
署的案件為12起異常交易類案件，針對
六類新型市場操縱行為。在行情火熱的
現在，嚴防惡意人為炒作製造惡性泡
沫，也成為監管機構的主要關注焦點。

迴避創業板百元股
操作層面上，我們一直強調投資者們
保持樂觀心態同時抓穩優質質地的個
股，目前來說，上漲行情仍會繼續，但
股價一路竄升的現在，我們更偏向於投
資主板中個股，特別需要注意迴避創業板
裡漲幅過高的百元股。抓穩基本面良好、
行業前景發展大、受政策扶植的個股，仍
是目前牛市加速上漲的不二法門。
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湘財證券首席
分析師 金琦

港股在周末及佛誕公眾假期前發難，
恒指單日急升469點，一舉收復周初的
所有失地，埋單倒升170點。中證監與
香港證監會決定開展內地與香港基金互
認工作，雙方已於上周五簽訂了相關備
忘錄，兩地基金互認將自7月1日起正
式實施。受相關消息刺激，港股夜期上
周五再升221點，企於28,203點完場，
大市今日假後重開，高開高走已可預
期，而國策受惠股相信會繼續成為各路
熱錢追捧的對象。
港股上周頗見波動，不少股份更出現
狂升暴跌的情況，但觀乎個別國策受惠
股依然有不俗的表現，其中中聯重科
(1157)便屬其一。中聯重科上周連升5個
交易日，最後以5.8元報收，全周計共
升0.6元或11.54%，美中不足是，近3
日的交投卻逐日減少，惟股價仍可反覆
走高，多少可見其貨源已漸入強者之
手。
中聯重科一向被視為「中國製造」走
出去的代表之一，集團目前已在全球80

餘個國家布點。講開又講，日前在國家主席習近
平和白俄羅斯總統盧卡申科的共同見證下，中聯
重科位於白俄羅斯首都明斯克的中白工業園內的
海外建設項目正式啟動。按照規劃，中聯重科將
借助中白工業園這一平台，把優質的生產設備及
客戶服務輻射至中亞和東歐等國家。據管理層透
露，預計未來三至五年，中聯重科海外市場收入
在集團總收入中的比重將提升至30%至40%。

「新形象」面世搶佔市場
消息方面，中聯重科全新塗裝主題色——星耀

灰、砂礫灰、極光綠日前在長沙麓谷工業園正式
向外界發布。據悉，集團全新塗裝重金邀請世界
著名的工業造型設計團隊——意大利ZAGATO
公司，歷經10個月精心打造，也反映中聯重科國
際化進程提速，致力於鑄造高端裝備製造業世界
級品牌的決心。據了解，此次改換新塗裝將涉及
中聯重科幾乎全線產品，預計今年6月完成全系
列產品設計並嘗試投放市場，並有望在今年年底
全面上市。
中聯重科「新形象」將面世，並利用內地新絲
路計劃進軍海外市場。該股H股現價較A股折讓
45%，為四年低位，也是其具吸引之處。該股在
上周波動市下已呈強，技術走勢也告明顯轉好，
在「一帶一路」概念股仍獲市場垂青下，現水平
仍不妨伺機跟進。下一個目標價為52周高位的
6.88元。
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內地股市狂牛本色表露無遺，上證綜指
繼上周屢創逾7年新高後，昨日仍保強勢，
進一步攀高至 4,813 點報收，再大升
3.35%。至於港股則因假期休市，惟中證監
與香港證監於上周五收市後公布，已簽署
《關注內地與香港基金互認安排的監管合
作備忘錄》，料消息不但利好相關的概念
股，對今日復市的本地市況也有正面的刺
激作用。
繼滬港通後，新推出的兩地基金互認安

排，有市場分析指出，實際的利好影響會更
大和更深遠。值得一提的是，前周曾傳出的
深港通將啟動的消息，其後雖證實只是「流
料」，但預計短期落實開通時間表的機會仍
大，因此相關概念股值得伺機收集建倉。
東北電A股(000585.SZ)昨日漲近1成至停

板，為A+H股成份股中，A股表現較突出
股份之一。東北電A股本月初曾遭第二大
股東連番「大手」減持，觀乎其昨日升勢
再度轉強，反映相關的利淡因素已獲市場
消化。在本地掛牌的東北電H股(0042)，上
周五收報3.3元，現時H股較A股仍折讓
67.64%，屬兩地折讓較大的股份之一，在

深港通概念續可憧憬下，該H股不妨考慮
伺機上車。
東北電可算是國策主要受惠股之一，內

地今年擬建設「五交八直」共13條遠程特
高壓線路，「一帶一路」經濟帶輸電走廊建
設亦涉及與中亞5國輸電聯網，為整個行業
帶來龐大商機，也有助提升其未來業務表
現。集團今年首季虧損收窄至265.8萬元人
民幣，去年同期則蝕348.3萬元人民幣。趁
深港通通車時間表仍未落實前上車，目標仍
睇年高位的3.8元，惟失守3元關則止蝕。

港交所購輪21299數據較合理
兩地基金互認，港交所(0388)被視為主要

受惠股之一，上周五收報293.6元。若看好
港交所後市再度挑戰上市高位的305.6元，
可留意港交所法興購輪(21299)。21299上周
五收報0.495元，其於今年12月2日到期，
換股價為268元，兌換率為0.01，現時溢價
8.14%，引伸波幅45.57%，實際槓桿3.92
倍。此證已為價內輪，現時數據又屬同類股
證中較合理的一隻，交投也算暢旺，即使爆
發力不算強，但仍屬較可取的吸納之選。

受惠A股創逾七年新高帶動，中資金
融股走勢凌厲。平保(2318)升穿119元，
升至逾七年高位；收報 119.2 元，升
5.4%。投資者如看好平保，可留意平保
認購證(21731)，行使價123.98元，明年
11月到期，實際槓桿3倍。
國壽(2628)收報38.55元，升3.2%。

現價與上月41元的逾七年高位，仍有一
段距離。投資者如認為國壽後市可追落
後，可留意國壽認購證(21183)，行使價
43.43元，今年10月到期，實際槓桿6
倍。
A股ETF方面，安碩A50(2823)收報
15.84元，升2.9%。投資者如看好安碩
A50，可留意A中認購證(21186)，行使
價15.27元，明年7月到期，實際槓桿4
倍。
華夏滬深300(3188)再創上市新高，

收報62.65元，升2.0%。投資者如看好
華夏滬深 300，可留意夏三認購證
(21188)，行使價60.88元，今年11月到
期，實際槓桿5倍。

內銀股方面，中行(3988)收報 5.27
元，升2.1%。投資者如看好中行，可留
意中行認購證(21181)，行使價6.28元，
今年11月到期，實際槓桿6倍。
騰訊(0700)收報158.8元，升1.2%。

投資者如看好騰訊，可留意騰訊認購證
(22177)，行使價 170 元，明年 4月到
期，實際槓桿3倍以上。

留意港交所購輪21730
港 交 所 (0388) 收 報 293.6 元 ， 升

1.7%。投資者如看好港交所，可留意港
交所認購證(21730)，行使價328.88元，
今年12月到期，實際槓桿4倍。
中 移 動 (0941) 收 報 105.8 元 ， 升

2.3%。投資者如看好中移動，可留意中
移認購證(20819)，行使價125.8元，今
年11月到期，實際槓桿8倍。
匯豐控股(0005)收報 75.15 元，升

1.2%。投資者如看好匯豐，可留意匯豐
認購證(22173)，行使價84元，今年12
月到期，實際槓桿9倍。

東北電消化沽壓博反彈
輪證 動向

國壽強勢 捧21183購輪
中銀國際

股市 縱橫 韋君

張怡

內地股市上周二至周五，連升
四日。一周計，上證綜合指數大
升8.10%。港股上周一至周四表現
反覆，主要由於HTSC(華泰証券)
(6886)招股認購踴躍，加上其他配
股活動，抽緊市場資金。直至周
五，港股才跟隨內地股市向上，
但恒指在28,000點關口有一定阻
力，上周五曾高見28,041點，但
收市回至27,993點。一周計，恒
指微升 0.61%，國指跑贏，升

3.02%。大市日均成交1,328億港元，與前周相若。

恒指本周挑戰29000
利好股市的消息頻傳，內地方面如養老保險金改革方案或

於今年上半年公布，令萬億元資金入市；內地兩融餘額首次
突破二萬億元人民幣，顯示內地股市氣氛熾熱；港股方面，
中資公司的資產重組陸續有來，如中銀香港(2388)或將收購中
國銀行(3988)的東盟業務，上周五股價急升逾8%。另外，上
周五收市後，中證監公布與香港證監會開展基金互認，並同時
宣布互認規定在7月1日起實施，初期額度為資金進出各3,000
億元人民幣，相信有助吸引境外資金進入內地股市，並有利市
場氣氛，對兩地股市的表現皆有利。
有鑑於上述因素，料港股短期仍有上升空間，恒指本周應

可造好，挑戰29,000點。
股份推介：招商局國際 (0144)作為港口營運商，股價落後
於近期急升的航運股。以此角度看，股價仍有追落後空間。
集團是綜合企業，主要從事港口業務、保稅物流及冷鏈業

務、物業開發及投資。未來有業務重組機會，例如深圳上市
附屬公司深圳赤灣港航，就可能涉及母公司位於深圳西部港

區的港口資產重組。
招商局國際的業務前景，可受惠「一帶一路」帶來的運輸
需求增加。管理層已表示，集團與「一帶一路」相關地區港
口一直緊密合作，若遇到合適項目，更不排除併購為「一帶
一路」作部署。招商局國際業務穩健，估值亦合理。根據彭
博綜合預測，招商局國際本年度預測市盈率18.6倍，市帳率
1.4倍，息率2.5厘。

保費收入急增 太平估值上調
中國太平 (0966)今年首4個月保費收入按年升23%至468.6
億元人民幣。其中首4月養老險保費收入按年升4.8%，較首
季度養老險保費收入按年下跌3.8%有所改善，壽險保費收入
按年增24.5%。集團今年保費收入增長有望進一步加快，帶
動公司估值向上重估。
預計年內人民銀行會再減息，亦有降低存款準備金空間，
增加市場流動性並降低社會融資成本，加上內地股市持續升
勢，有助保險公司增長投資收入，利好保險股。中國保費滲
透率仍遠低於其他發達國家，保險業長遠仍有極大增長空間。

招商局具業務重組吸引力

2015年5月26日（星期二）

鄧聲興
君陽證券行政總裁
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