
本港ADR上周五於美國表現
股份 ADR於美國 較上周五

收報（港元） 港股變化（%）
匯控（0005） 74.59 －0.8
中移動（0941） 106.32 ＋0.5
中海油（0883） 12.76 ＋0.6
中石化（0386） 7.06 ＋0.7
聯通（0762） 13.82 ＋1.3
國壽（2628） 39.39 ＋2.2
中石油（0857） 9.67 ＋1.5
工行（1398）* 6.92 ＋1.8
港交所（0388）* 297.83 ＋1.4
友邦（1299）* 52.15 ＋1
中行（3988）* 5.32 ＋1
騰訊（0700）* 160.39 ＋1

*為場外交易市價

香港文匯報訊（記者 孔雯瓊 上海報道）內地與香港基金互認消息
雖然在上周末才正式確認，但之前已經風聲不斷。有數據顯示，近期
有大筆資金強勁流入ETF，此外資金搶購藍籌基金亦頻頻出現。業內
分析認為，內地與香港基金互認過程中，首先受益的是共同基金，一
旦正式開放，或令亞太ETF規模大增。

資金湧藍籌題材基金
進入5月中旬，交易型開放式指數基金仍然遭遇240億元（人民

幣，下同）大額資金淨流出，但自從上周起，就在兩地基金互認正式
確認前，有數據顯示資金發生大規模回流。據Wind資訊統計，上周
滬深兩市近百隻ETF合計出現156億元資金淨流入，特別是華泰柏瑞
滬深 300ETF 和華夏上證 50ETF 可謂獨佔鰲頭，華泰柏瑞滬深
300ETF上周5個交易日約有92億元資金流入，華夏上證50ETF上周

資金流入規模約為82億元。上述兩隻基金均為藍籌風格。

共同基金料首先受益
紐約梅隆王煒明認為，內地與香港基金互認是繼滬港通之後的又一

重要舉措，在此過程中首現收益的將是共同基金，特別是兩地ETF基
金市場，未來受益於基金互認可能加速其增長，預計或將超越亞太區
整體的增長率。王煒明估算，目前內地和香港兩地ETF基金總資產佔
亞太區管理規模的35%，亞太區ETF基金市場整體年增長率為15%
至20%。
此外，其他藍籌題材基金亦被資金搶籌。有追蹤數據顯示，近3周

有多達120億元資金流入鵬華銀行分級基金，此基金正是內地首隻專
注銀行分類的指數分級基金。另據不完全統計，其他藍籌題材基金在
1個月內有資金大筆入駐。

基金互認漏風聲 大筆資金流入ETF

B1 文匯財經財經新聞
本疊內容：財經新聞 投資理財 地產新聞 文匯馬經

■責任編輯：楊偉聰 2015年5月26日（星期二）

香港文匯報訊（記者 涂若奔）雖然內地經濟增長有所放緩，但對大
宗商品的需求卻有增無減，為中資金融機構帶來大量商機。中銀國際董
事總經理兼環球商品部主管范兆康上周接受本報專訪時透露，今年1月
至4月該行的工業金屬期貨交易量同比大增逾50%，主要由於新客戶數
量上升及原有客戶增加交易量所致，預計全年可達20%至30%的增幅，
未來5年亦可繼續保持雙位數增長。
范兆康表示，該行是第一間組建大宗商品業務的中資金融機構，該業

務於2011年初正式開業，共分為能源、工業金屬、貴金屬和農產品四大
類，其中工業金屬和能源業務佔比較大，以銅的期貨交易量為例，每日
在倫敦金屬交易所的佔比已達到5%至10%水平。目前該行的客戶數約有
數百個，大部分是中資企業，以大型國企和民企為主，此外還有少數韓
國、新加坡和歐洲客戶。

重視開發歐洲中東客
范兆康坦承，若以收入計，該行商品業務的佔比仍較小，僅為單位

數；目前仍在投入期，今後除了繼續重點拓展中資企業客戶外，亦會更
加重視開發歐洲和中東客戶。他稱，與外資金融機構相比，該行與內地
客戶有更緊密的關係，對其文化和背景更加了解，更能掌握其市場需
求，現時已經在香港、倫敦、紐約、新加坡和上海設立商品分支機構。

其中上海的分支機構設在自貿區內，未來會推出更多創新產品，戰略意義會愈
來愈重要。

「商品通」料落實需時
港交所（0388）行政總裁李小加近日表示，「商品通」已展開籌備工作，引
起廣泛關注。范兆康談及該話題時表示，內地和國外市場尚未聯通大宗商品領
域，若能「互聯互通」，內地客戶可直接買賣境外交易所的產品，無疑是好
事，但相信需要相當一段時間才能落實。他透露，港交所已在定期會議中，向
業界諮詢對於「商品通」的意見，該行亦曾提供過建議，也在內部做過研究。
有分析指倫敦金屬交易所可幫助中國取得對大宗商品的定價權，范兆康對此

回應稱，目前全球大宗商品的定價權主要由生產商、國際大型貿易商和高盛、
摩根士丹利等國際投行掌握，內地在過去十幾年間湧現了大批世界級的貿易企
業，但仍缺乏在大宗商品市場上的世界級金融機構。不過，近年來有愈來愈多
人才和資金由西向東流，當中資金融機構更多參與大宗商品業務時，相信會逐
步取得更多的定價權。
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上周五，中國證監會與香港證監會簽署開展基
金互認的監管合作備忘錄，中證監同時發布

香港基金互認管理暫行規定，自7月1日起施行。
上證綜指輕微高開0.1%後靠穩，之後升幅加快，
20分鐘後滬指升幅已逾1.5%，突破4,700點；午
後股指續升並突破4,800點，全日以接近最高位的
4,813點收市，大漲156點或3.35%，為連續5天
上漲，成交額增加至10,711億元。深證成指走勢
遜於滬指，受創業板影響低開後隨即震盪回升，
收報16,351點，升305點或1.90%，成交9,537億
元，兩市成交總額首次突破2萬億元。

股民追捧金融股
投資者追捧金融類股份和其他年內跑輸大盤的個股，
交通設施、工程建築、運輸物流等股大幅領漲，上證金
融地產行業指數漲2.53%。軍工股大漲逾8%，中國重工
等13股漲停，航空運輸、化工新材料、高速公路、建築
裝飾、鋼鐵、電力等股漲幅居前。銀行、券商、稀土永
磁等股盤中有活躍表現；網絡安全、國產軟件、移動支
付、計算機應用、通信服務、智能醫療、傳媒等股跌幅
居前。
與此同時，在中證監表態將嚴查新型市場操縱行為

下，市場風格出現轉換，中小盤高價股調整壓力加大，
資金從估值過高的小型股中退出。

高價股普遍跌停
業內人士稱，自去年開始，配資公司不斷興起，提供
甚至高達1：9的槓桿配資來投資股票，相當部分配資資

金流向創業板。周末央視新聞焦點集中點名創業板高價
股，專家均認為當前的高價股存在泡沫風險。受此影
響，創業板昨大幅低開逾百點，遭央視點名的全通教
育、安碩信息、暴風科技、綠盟科技、京天利等高價股
普遍跌停，股指最多跌超4%失守5日線，但隨後快速止
跌回升，收盤跌幅收窄跌1.39%。

短期籲持股待漲
首創證券策略分析師邵帥認為，兩地基金互認正式宣

布將進一步推動中國資本市場開放，激發市場對新中長
期增量資金入市的預期，短期實質資金回流與中長期資
金入場的預期共同推動大盤藍籌股上漲。
中銀國際證券分析師周敏認為，短期看，A股人氣旺

盛，個股活躍，建議持股待漲，中期看，存在一定的獲
利回吐要求，建議保持應有的謹慎，總體來說目前市場
氣氛偏向多頭。

上證綜指升穿四千八
憧憬資金湧入 A股成交首破2萬億

香港文匯報訊（記者 裘毅、蔡競文）內地與香港落實兩地基金互認，市場憧憬新資金進入

市場，樂觀情緒推動A股大升。上證綜指昨收報4,813點，大漲156點或3.35%，創下逾7年

新高，日漲幅亦達逾4個月最大；深證成指收報16,351點，漲幅1.9%。滬深兩市總成交更達

到2.03萬億元（人民幣，下同），再度改寫全球現貨市場單日成交紀錄。另一方面，受監管層

收緊券商場外配資和央視點名創業板高價股有風險的消息影響，創業板指大幅低開後震盪收

跌，報3,467點，跌幅1.39%。

張育軍：要警惕兩融風險
香港文匯報訊 伴隨着股市一路狂飆，市場風險的

積聚再引起監管層的關注。近日監管層對券商場外融
資提出嚴格要求之外，亦對證券公司的融資融券風險
提出警示。

證券公司不能只重盈利
據騰訊財經獲得的一份中證監官員內部講話稿，

中證監主席助理張育軍日前在調研證券公司時的一次
講話中指出，證券公司經營一定不要只注重短期盈
利，始終要把風險管理放在首位，這是各項工作的重
中之重。

他指出，全行業兩融業務增長很快，但總體上經
歷的市場周期只有5年，全行業對兩融業務的管理經
驗還不夠，特別是對兩融業務帶來的流動性風險管理
經驗還不足。證券公司的一項重要工作，就是加強系
統對兩融業務風險的管理。「這項工作必須由董事
長、總裁親自來抓。」
另外，《人民日報》昨發表一篇名為「五問中國

經濟」的內地權威人士訪問指，內地經濟發展基本面
向好，擁有全球最高的居民儲蓄率，以及最大的宏觀
經濟政策空間，經濟韌性大，但對於以高槓桿及泡沫
化為主要特徵的各類風險仍要高度警惕。

A股昨日成交衝破2萬億

■■上證綜指連過兩關站上上證綜指連過兩關站上44,,800800
點整數位點整數位，，創下近七年半新高創下近七年半新高，，
收報收報44,,813813點點。。 新華社新華社

香港文匯報訊
（記者 周紹基）港
股昨日雖然休市，
但A股繼續瘋狂。
滬綜指昨日急升
3.35%，加上港股
在美國的預託證券
普遍向上，以及上
周五的夜期再升逾
200 點，故市場人
士普遍預計，恒指
今日可以高開逾
300 點，一舉升穿

28,200點水平。第一上海首席策略師葉尚志認為，除了愈來愈多內地
公募基金將通過滬港通登陸港股外，市傳內地養老金改革方案最快上
半年獲批，或再有1萬億元人民幣養老金可入市，故恒指短期借消息
升穿28,200點並不困難。

港股料緊隨A股走高
葉尚志指出，A股市已率先走高，相信港股會緊隨其後，其中以中

資金融股的漲幅會居前。另外，內地與香港基金互認工作已展開，將
拓寬跨境投資渠道，提升兩地市場競爭力，消息亦令港股被中線看
好。
總體上，該行對港股後市維持正面看法，他建議可留意互聯網＋、

深港通概念股、核電、鐵路、AH股折讓、央企改革及估值落後股份
等。此外，內地養老金有望加快入市的消息亦會刺激資金進一步追捧
內險股，上周平保（2318）就率先漲了5.49%創新高，新華保險
（1336）亦漲了3.3%，太保（2601）漲了4.72%，國壽（2628）漲了

3.21%，後三股短線能否跟隨平保創新高，相信是大市的關注點。

資金流入 港匯一度轉強
此外，港匯的表現同樣主導港股表現，自兩地基金互認措施後，港

匯一度轉強，高見7.7513，其後走勢雖回順，但仍反映資金正流入。
另一方面，中國股票基金上周亦扭轉了連續4周的淨流出走勢，吸引
了14億美元流入，有利大市動力。
交銀香港環球金融市場經濟及策略師何文俊相信，現時兩地股市的

互通只是剛初始階段，未來會進一步加強合作，對中長期資金流入感
樂觀。美聯儲局早前公布的議息會議記錄顯示6月加息的機會微，同
樣有利港股向上，原本為加息做準備而流至美國的資金，將轉向其他
地方發掘機會，A股港
股均會是吸引資金的地
點之一。
料受惠於兩地基金互

認的東驥基金發表報
告，指出投資者一般只
會「Sell in May」，卻
鮮有在5月大手買入股
份。如今 5 月中旬已
過，似乎在5月買入及
持有股份是正確選擇。
至於應否進一步增持，
東驥認為若深港通於6
月推出，5月應為最後入
市時機，若加上政改方
案獲立法會通過，股市
更可望於6月飛升。

多方利好 恒指或高開逾300點

■葉尚志指，A股市已率先走高，相信港股會
緊隨其後。 資料圖片

上證指數


