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香港業界對兩地基金互認反應
■香港投資基金公會行政總裁黃王慈明：預計開通初期不會

立即用爆3,000億元人民幣初始額度，料當局會先允許風險可

控及透明的基金，稍後或會加入更多產品

■BCT董事總經理及行政總裁劉嘉時：政策初期不會有明顯

資金湧入，但長遠能夠帶動本港基金行業發展，吸引更多國

際性基金公司進駐，對業界有莫大裨益

■惠理集團行政總裁謝偉明：基金互認奠定香港資產管理中

心的地位

■恒生銀行執行董事馮孝忠：對互認範圍包括實物ETF表示

歡迎及雀躍，認為覆蓋面更勝預期

■康宏證券及資產管理董事黃敏碩：消息利好兩地股市，預

期恒指下周有望再試28,300點的高位，港交所(0388)及券商股

可受惠

■立法會金融服務界議員張華峰：估計首批3,000億元人民幣

額度，主要是專業機構投資者參與，認為他們不會炒二三線

股，毋須擔心股票會大上大落，對市場亦起到穩定作用

■立法會保險界議員陳健波：基金互認為人民幣資產投資帶

來新增渠道，肯定有利提升保單回報，令人民幣保單產品更

具吸引力及選擇更多

■霸菱資產管理（亞洲）亞洲行政總裁（日本除外）黃祖
耀：相信其在港註冊的基金系列將可受惠，惟仍等待中證監

公布相關詳情

製表：記者 梁偉聰、陳楚倩

好友大挾倉 港股外圍上28000
炒基金互認「北水」源源不絕 大市飆469點

香港文匯報訊（記者孔雯瓊上海報道）香港及內
地基金互認昨日終於落地，不少業內人士表示，此消
息雙重利好，一方面基金出海有助於內地市場進一步
融資；另一方面由於內地基金相較國際基金回報率
高，香港投資者本來對此就有較大需求，現在拓寬了
渠道，使得投資購買更為直接。不過，目前雙方對基
金監管政策不同，兩地基金互認的真正實施尚需分階
段一步一步進行。
上海一家不具名的私募公司基金經理俞先生告訴記
者，其實香港投資者一直對內地基金興趣極大，特別
是由基金包裝而成的理財產品。俞先生表示，眾所周
知，內地基金回報相對國際市場是處於一個高位，特
別是去年底，投資股市的基金顯現出極大的吸引力，
當時就有為數不少的香港投資者透過一些中介機構來
內地購買基金產品。

目前回報普遍6%至12%
還有一家公募基金的內部人士王女士告訴記者，通
常來說，基金投資是不存在保本一說，但就目前市場
行情來看，虧損情況極少，當前的收益率一般都在
6%之上，最好的可以到12%，所以認為6%至12%是

目前內地市場上基金回報的一個普遍水平。
至於管理費方面，王女士表示，目前股票基金產品

或混合型基金的管理費在1.5%左右， 對於贖回和申
購費用則不盡相同，有些基金甚至可以做到免除該部
分費用。至於贖回時間及方法一般都會在申購時明確
約定，甚至有些也會在臨時贖回上給投資者留有餘
地，但相應的代價是放棄部分收益。
業界多數看好內地股票基金到香港市場銷售。俞先
生告訴記者，目前市場上淨值最大的基金多為股票基
金，但這種類型的基金在香港市場卻大部分投資港股
或者海外股票，使得不少香港投資者錯失內地A股的
牛市。可見一旦內地掛鈎A股的基金能直接在香港銷
售，其受歡迎程度也可見一斑。
王女士也認為，就香港投資者而言，他們不熟悉內
地股票市場，而又想參與，最好的選擇就是購買此類
基金，風險相對小，但就目前收益來看絕對吸引不
小。

兩地監管差異仍需拉近
不過，要具體實施兩地基金互認，不少業內人士感

覺還是有諸多細節部分需要一一解決。

銀河證券基金研究中心總經理胡立峰認為，兩地基
金監管政策不同，如何在調整彼此監管差異、及信息
披露方面拉近雙方差距，以及在保護投資者方面都要
作深入考量。

產品低風險 增投資信心
胡立峰表示，此前2007年QDII出海就曾遭遇過基

金淨值大幅下降的經驗教訓，因此建議今次兩地基金
互認需從低風險產品逐步實施，這樣也更能增強投資
者信心。
另據俞先生透露，就他所知，內地基金圈內早在近

兩年內就開始布局香港市場，很多都已在港陸續開設
了分公司，在營銷、投研等方面進行了準備，且許多
都以股票產品為首要考慮，相信隨着此業務的正式開
通，內地赴港銷售基金還會呈現出更豐富多元的新產
品。
至於內地投資者對香港基金關注，不少人認為可以

嘗試，因為香港基金也有不少掛鈎港股的，而港股不
設漲停，相應的收益也會水漲船高，在不敢嘗鮮港股
或不夠資格購買港股的情況下，買些香港基金或是一
種最佳選擇。

市場前日已傳出兩地基金互認快將公布的消息，
加上滬深股市齊升，刺激港股昨日造好，恒指

高開200點後，一度升破28,000水平，最多升逾500
點，高見28,041點；之後在28,000點水平爭持，收市
報27,992點，升469點，升幅1.7%。大市主板成交增
至1,425億元。國指升301點至14,433點，升幅為
2.1%。由於恒指昨一度升穿28,000水平，一眾淡友
被「打靶」，全日多達48隻熊證被收回，當中涉及
39隻恒指熊證。

成交若配合 後市上望28500
收市後基金互認終拍板落實，晚上外圍港股繼續向

上。夜期收報28,203，高水211點。晚上美股中段跌
50點，港股ADR則持續升勢。截至今晨 1：00，
ADR港股比例指數報28,154點，升162點。其中港
交所(0388)ADR折合後報297.65港元，升1.52% ；騰
訊(0700)ADR 報 159.68 港元，升 0.68%；中移動
(0941)ADR升0.99%、國壽(2628)ADR升1.21%。
兩地基金互認，市場憧憬北水將源源不絕流入香
港，刺激港股更上一層樓。騰祺基金管理投資管理董
事沈慶洪認為，昨日升市已部分反映有關利好消息。
他預計，若果成交配合港股下周可上望28,500點；但
若成交維持在1,300億至1,400億元，不排除恒指下試
27,500點。至於A股方面，沈慶洪指出，A股已升至
很高的水平，未來有可能回調，但料當局不會太過嚴
厲打擊股市，料後市反覆，維持「行兩步退一步」的
格局。

兩地基金互認將更利港股
天行國際金融聯席董事黃志陽亦指出，近幾日內地

股市都不斷上升，但港股欠缺好消息支持，深港通落
實日期亦未知，令港股未能跟隨A股升勢，成交額也
有所減少，未來走勢，仍要看內地經濟和貨幣政策的
走向，以及內地資金南下香港的速度和規模。而昨日

市場憧憬兩地基金互認安排即將落實，兩地的基金產
品互相掛牌買賣，雖然港股不會直接受惠，但是對未
來港股走勢亦有支持。
有內地學者表示，現時H股估值較A股便宜，故兩

地基金互認實施初期，港股受惠程度將較高，尤其是
兩地均有上市的股份。

基金股俏 惠理主席趁高減持
憧憬基金互認，基金股昨日率先炒起，惠理基金

(0806)收升5.39%，收報17.2元；康宏金融(1019)更急
升28%後停牌，收報0.88元。麥格理昨發表報告，指

基金互認令惠理基金迎來「第二春」，料此舉可為基
金接觸內地龐大儲蓄資金，惠理可賣他們的基金至內
地，將有強勁的內地資金及帶來管理資產增加，維持
其跑贏大市評級。
不過，惠理主席謝清海在基金互認安排公布後，

即刻趁好消息出貨，在市場出售最多15.7億元惠理
股份。銷售文件顯示，謝清海控制的Cheah Capital
Management Limited透過中金公司，按每股15.82至
16.34元，配售9,600萬股惠理股份，套現15.2億至
15.7 億元。配售價較該股昨日收市價折讓5%至
8%。

內地基金回報高 料受港人歡迎

香港文匯報訊

（記者 梁偉聰）

雖然假期前夕，由於市場憧憬兩地基金互認

安排即將落實，加上A股強勢，上證綜指大

漲2.83%再創7年新高，帶動港股一度升逾

500點。在A股及港股收市後，中證監及香

港證監會果然宣布兩地基金7月1日起實施互

認安排，刺激晚上外圍港股向上，夜期收報

28,203點，升221點，高水211點。截至今

晨1:00，ADR港股比例指數升162點，重上

二萬八關。

■■恒指昨一度升逾恒指昨一度升逾500500點點，，重上二重上二
萬八水平萬八水平，，收升收升469469點點。。大市主板大市主板
成交增至成交增至11,,425425億元億元。。 張偉民張偉民攝攝

內險內銀股昨造好
名稱 股號 昨收(元) 變幅(%)
中國平安 2318 119.20 +5.49
中國太保 2601 43.25 +4.72
新華保險 1336 51.65 +3.30
中國人壽 2628 38.55 +3.21
中國財險 2328 18.98 +2.04
招商銀行 3968 23.60 +2.39
光大銀行 6818 5.20 +2.36
中國銀行 3988 5.27 +2.13
重農行 3618 6.44 +2.06
民生銀行 1988 11.14 +2.01

購買內地基金費用一覽
基金類型

股票基金

債券基金

貨幣基金

資料來源：景順長城基金 製表：李昌鴻

申購費

1.5%；線上銷售
打4折為0.6%

0.6%-0.8% ， 線
上銷售通常打4折
為0.25-0.4%

無

管理費

1.2%至
1.5%

約0.6%
至

1.2%

0.3%

贖回費（未到期）

約0.6%

約0.4%

無
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香港文匯報訊（記者吳婉玲）金管局副總
裁阮國恒出席銀行公會例會後表示，歡迎香
港及內地基金互認實施，認為是兩地資本市
場重要里程碑，而香港在資金流動方面處理
得好，相信不會為金融市場帶來負面影響。
阮國恒指，4月份本港初步整體信貸擴張

有輕微下降，信貸質素維持相若水平，因為
本地信貸使用及貿易融資下降，暫時未能預
料會否持續下跌，而銀行業對貸款風險胃納
沒有大變化，認為增長放緩或與企業相關貸
款波動有關。

將為銀行提供更多業務
銀行公會主席黃碧娟表示，兩地基金互認
實施會對本港金融市場帶來正面發展，業界
將增加與內地的聯繫，為銀行提供更多業
務。她指，本港首季經濟增長放緩，但未見
有通縮情況出現，認為經濟增長正面，會密
切留意市場情況，應付突如其來的風險。
本港銀行紛紛調低人民幣存息，黃碧娟認

為，存息水平取決於市場供求，若流動性增
加，利率就會隨之下降，相信內地與香港加
快接軌，以及內地推出利率市場化，兩地息
差或會進一步收窄。

香港文匯報訊（記者 李昌鴻 深圳
報道）備受市場關注和期待的內地與
香港基金互認昨宣布7月1日啟動，內
地多家基金表示，這將促進香港與內
地兩地資本市場的互聯互通，有利基
金公司產品在境外銷售，讓境外投資

者分享內地經濟增長的蛋糕。

南方基金：已做大量前期工作
多家內地大型基金公司均對兩地基

金實現互認表示十分歡迎，並且在積
極準備和開發相關產品。南方基金國
際業務部負責人黃亮表示，南方基金
一直以來非常重視推動公司的海外業
務發展，對於內地與香港基金互認做
了大量的研究和前期準備工作。
黃亮說，南方基金產品線齊全，互

認業務開展初期，會將重點放在更符
合香港投資人投資習慣的股票基金和
固定收益產品，隨着香港客戶對於內
地產品類型認知的增加，公司會陸續
推出其他種類的產品。

景順長城：拓寬投資選擇
景順長城基金表示，兩地基金互認

正式開閘，景順長城基金與景順投資
管理有限公司（簡稱景順香港）將展
開基金互認合作，景順集團大中華、
新加坡及韓國區行政總裁潘新江表
示，基金互認不僅拓寬兩地投資者的
投資選擇，也為兩地資產管理機構帶
來巨大的業務合作機會，將通過與景
順長城基金的合作，爭取成為首批開
展基金互認的機構。
潘新江透露，已經看到香港投資者

在購買內地A股產品方面的強大需
求，將通過與景順長城基金的合作，
根據港人投資習慣和風險偏好，為香
港投資者引入景順長城基金旗下目前
表現比較好的A股產品。未來，公司
將通過觀察香港投資風險偏好和申購
習慣，通過與景順香港進行團隊合
作，一起討論和開發適合香港投資者
的產品。

內地基金公司：開發新產品迎合港投資者
內地與香港基金實現互

認後，對許多港人而言，
他們對內地市場並不了解，那麼他們應該如何購
買內地基金呢？為此，本報記者採訪景順長城基
金一位資深人士，她建議，港人選擇內地基金公
司時一定要看重其管理能力和長期業績。

多作比較 選管理能力高公司
她告訴記者，因為內地與香港市場二十多年

來一直是兩個分隔的市場，港人對內地市場並
不熟悉，因此，港人要想獲得比較好的投資收
益，必須對內地眾多基金公司進行比較，選擇
管理比較好的基金公司，包括其在股票基金或
者固定收益方面有哪些優勢，通過觀察內地基
金公司業績排名，選擇長期業績比較好，並且
重點要選擇那些以往投資業績比較優秀的基金
經理。

股票基金申購管理費共約3%
購買內地基金時通常包括申購費和管理費，她

稱，通常股票基金申購費和管理費，兩者合計約
3%，股票基金因風險比較高，其收費相對也比較
高，其申購費是總資產的1.5%，不過，有的第三
方在線銷售有比較大的優惠，可以打4折，其申
購費僅為0.6%。而股票基金管理費一般在1.2%至
1.5%之間，如果未到期贖回基金需收費約0.6%。
在固定收益基金如債券基金，其申購費為0.6%至
0.8%，通常打4折後為0.25%至0.4%，管理費比
較低，約為0.6%至1.2%。而貨幣基金管理費更
低，為0.3%，沒有申購費和贖回費。

香港投資者選擇行業基金或主題基金時，要
判斷行業機會，自己作出選擇，目前行業主題
基金產品很多，惟其差別並不大。

■■記者 李昌鴻

買內地基金需看長期業績
專家教路
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■南方基金國際業務部負責人黃亮。
本報深圳傳真

■阮國恒(左)稱，基金互認是兩地資本市場
重要里程碑。旁為黃碧娟。 吳婉玲 攝


