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今日重要經濟數據公布
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4月國內企業物價指數月率。預測+0.1%。前值+0.3%

4月國內企業物價指數年率。預測-2.1%。前值+0.7%

5月湯森路透/益普索消費者信心指數。前值44.37

4月消費者信心指數。前值41.7

4月生產者/進口物價月率。前值+0.2%

4月生產者/進口物價年率。前值-3.4%

3月建築業產出月率。預測+2.5%。前值-0.9%

3月建築業產出年率。預測+1.0%。前值-1.3%

3月未經季節調整貿易平衡。前值203億盈餘

5月紐約聯邦儲備銀行製造業指數。預測正5.00。前值負1.19

3月製造業銷售月率。預測+1.2%。前值-1.7%

4月工業生產月率。預測+0.1%。前值-0.6%

4月製造業產出月率。預測+0.2%。前值+0.1%

4月產能利用率。預測78.4%。前值78.4%

5月路透/密西根大學消費者信心指數初值。預測96.0。前值95.9

5月路透/密西根大學現況指數初值。預測107.0。前值107.0

5月路透/密西根大學預期指數初值。預測88.6。前值88.8

3月整體資本淨流動。前值淨流入41億

3月外國購買美國公債。前值淨賣出63億

美零售放緩 歐元維持上行
歐元區第一季度國內生產總值(GDP)環比增長0.4%，

同比增長1.0%。由於德國經濟增速放緩，歐元區經濟增
速仍遜於市場預期。不過，此次官方公布的經濟增長率
仍是自2013年第二季度以來表現最好的資料，且高於美
國經濟第一季度經濟0.2%的年增長率。導致歐元區經濟
增長回升的原因，主要是在過去的一年中歐元貶值了近
18%；油價在去年6月到今年1月期間驟降過半；且歐
洲央行實行了價值1萬億歐元經濟刺激計劃。
周四發布的美國零售銷售數據較預期疲軟，使投資者

質疑美聯儲到底能否今年升息，美元指數滑落至三個半
月新低93.461。美國4月零售銷售持平，因家庭減少購
買汽車等大件商品，暗示經濟成長在首季接近停滯後反
彈力度仍不夠強勁。歐元兌美元日高升見至1.1382。

走勢向好 上試1.15阻力
技術走勢而言，歐元兌美元支持位可下看1.1130及

1.10關口，關鍵料為25天平均線1.0935。然而，中長期
走勢而言，歐元兌美元已告升破一列延伸自去年底的下
降趨向線，示意着歐元已擺脫近幾個月來的弱勢；同
時，年內一直沒可突破的50天平均線，亦已破位，中線
技術前景持續向好，當前先看1.15阻力。另外，歐元走

勢目前正突破一組雙底形態維持上行，形態量度目標可
至1.1580。較大阻力預估在1.18水平。
美元兌加元走勢，自1月底至今，美元兌加元處於區

間爭持，上方頂部大致在1.2840，下方底部約為1.24水
平，但隨着本月中旬已為跌破這組箱型整固底部，美元
兌加元正展開一輪下調。黃金比率計算，50%及61.8%
的回吐水平則會達至1.1730及1.1470。至於上方阻力則
會回看1.22及1.23水平，較近阻力預計在10天平均線
1.2050。

英皇金融集團（香港）總裁 黃美斯金匯 出擊
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馮 強金匯 動向 看巴菲特指標 A股宜收集紐元本周在73.20至73.30美仙之間獲得較
大支持後，走勢漸趨偏強，重上74美仙水
平，周四更一度走高至75.65美仙附近1周高
位。新西蘭房地產協會(REINZ)本周二公布4
月份房屋銷售按月下跌17.8%，房屋價格按
月亦稍為回落，而據中國海關總署上周五公
布資料顯示，中國4月份從新西蘭進口商品
總值以人民幣計價按月下降近2.6%，當月進
口累計同比更下跌42.4%。新西蘭央行行長
迅速於本周三表示樂見紐元匯價下跌，不過
美元走勢疲弱，再加上美國周三公布4月份
零售銷售按月增長停滯，美國聯儲局可能將
升息時間推遲至明年，美元跌勢加劇，紐元
匯價反而受惠於美元的疲弱表現。
另一方面，新西蘭統計局周四公布首季零售
銷售量按季攀升2.7%，高於第4季1.9%增幅
之外，更是2003年以來最大增長幅度，同時
首季的零售銷售值按季亦上升1.7%，高於第4
季的1.4%升幅，數據顯示新西蘭內需仍然偏
強，降低市場對於新西蘭央行將於第3季降息
的預期，導致紐元周四升幅一度向上逼近
75.65美仙水平。隨着美元轉弱，紐元減息機
會下降，而澳元兌紐元交叉匯價升幅近日趨於
放緩，減輕紐元下行壓力，有助紐元短期表
現，預料紐元將反覆走高至76.00美仙水平。

美元回軟 金價上試1230
周三紐約6月期金收報1,218.20美元，較上日升
25.80美元。美國周三公布了弱於預期的4月份零售
銷售數據，降低聯儲局今年升息機會，美元迅速受
壓，帶動金價回升，現貨金價周三重上1,200美元
之上，周四更觸及1,219美元水平近6周高位，不排
除現貨金價將繼續受惠於美元的偏弱走勢，進一步
向上衝破過去3個月以來位於1,220至1,225美元之
間的主要阻力區，預料現貨金價將反覆走高至
1,230美元水平。

金匯錦囊
紐元：紐元將反覆走高至76.00美仙水平。
金價：現貨金價將反覆走高至1,230美元水平。
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保德信中國中小基金經理人陳意婷說，去年中國GDP已佔全
球16.5%，與美國相當；看全球股市市值，A股佔比為11%，美
股達35%，這顯示A股市值仍有巨大的成長潛力，光是近期這波
行情，就讓中國巴菲特指標升破70%，若A股市值佔GDP比率與
美國均值一致，則滬深300指數上看9,484點。

倘入MSCI 料吸千億美元
陳意婷進一步表示，隨着中國金融政策更加開放與國際化，A

股有可能在明年被納入MSCI新興市場指數，A股
的增量資金上看1,288億美元。
近期中國也公布相關經濟數據，前4月房地產開
發投資年增 6%，增速趨緩；消費品零售年增
10%，略不如預期的10.5%。陳意婷解讀，中國經

濟短期仍承受壓力，雖然4月工業生產回
暖，但投資增速明顯下滑，消費需求相對
低迷，顯示官方要「穩增長」，仍得仰賴
政策支持，才能撥開未來兩季的經濟迷
霧。

滬深300指數股淨利料增10%
保德信中國品牌基金經理人楊國昌透

露，目前A股市場資金活躍、官方刻意營造慢牛行情，期待以財
富效果支撐經濟，因此對A股中長線仍看好，標誌大型股的「滬
深300指數」成份股今年淨利年增長估計達10.55%，明年更可衝
上13.46%，動能強勁。
他建議，A股價格動能相當強勁，量能也放大；但短線上，若
成交量跟不上價格走勢，大盤仍可能震盪，在中國端出刺激政策
及市場資金動能持續下，回調反而是分批再布局的好機會。

在人民銀行降息後，內
地A股牛市再起，投資人
擔心是否過熱？美國股神
巴菲特曾建議，衡量股市
價值的重要指標，是看該
國股市市值佔國內生產總
值（GDP）的比率，這也
被稱為「巴菲特指標」，
美股過去10年巴菲特指標
平均值約 115%，反觀 A
股，上月底巴菲特指標為
67.7%，與美股相比，中
國股市仍被低估。最近A
股在波動中回調，是分
批再布局機會。

■責任編輯：劉偉良 2015年5月15日（星期五）
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